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ENFLASYON ILE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLISKiNIN
ANALIZzi: TURKIYE ORNEGI

Muhammet Emin UZUN

Bu calismada Turkiye'nin enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iligkisi, 1989
ile 2020 yillar1 arasindaki dénem baz alinarak incelenmistir. Bu baglamda enflasyon ve
ekonomik buyime ile ilgili kavramlar ve yaklagimlar hakkinda bilgi verilmig, Turkiye ekonomisi

tarihsel agidan incelenmis ve literatlir galismalarina deginilmistir.

Calismanin sonunda da Turkiye'de 1989 ile 2020 yillari arasinda enflasyon ile
ekonomik blylime arasinda hangi yénde bir iligkinin oldugu incelenmis ve ekonometrik analiz
yapilarak bu iligki ortaya konmustur. Bu baglamda oncelikle serilerin duragan olup
olmadiklarinin tespiti icin ADF birim kok testi yapimis ve serilerin duragan olduklar
bulunmustur. Duragan olan enflasyon ve ekonomik bulyime degiskenleri arasindaki
nedensellik iliskisinin arastirilmasi igin Granger nedensellik analizi yapilmis ve ekonomik

biyimeden enflasyona dogru tek yonlu bir nedensellik iligkisinin oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Ekonomik Buyume, Turkiye Ekonomisi, ADF

Birim Kok Testi, Granger Nedensellik Analizi



ABSTRACT

THE RELATIONSHIP BETWEEN INFLATION AND ECONOMIC
GROWTH ANALYSIS: THE CASE OF TURKEY

Muhammet Emin UZUN

In this study, the relationship between Turkey’s inflation and economic growth was
examined based on the period between 1989 and 2020. In this context, information about the
concepts and approaches related to inflation and economic growth has been given, the
Turkish economy was examined from a historical perspective and literature studies were

mentioned.

At the end of the study, the relationship between inflation and economic growth
between 1989 and 2020 in Turkey was examined and this relationship was revealed by
econometric analysis. In this context, first of all, ADF unit root test was performed to determine
whether the series are stationary or not, and the series were found to be stationary. Granger
causality analysis was conducted to investigate the causality relationship between the
stationary inflation and economic growth variables and it was determined that there was a

one-way causality relationship from economic growth to inflation.

Keywords: Inflation, Economic Growth, Economy of Turkey, the ADF unit root test,

Granger Causality Analysis



ONSOZz

Bu calisma Tlrkiye ekonomisini enflasyon ile ekonomik blytume iligkisi agisindan
incelemekte ve enflasyonun ekonomik blyime Uzerindeki etkisine odaklanmaktadir. Bu amag
dogrultusunda oncelikle enflasyon ile ekonomik blylimenin ne olduklari, nasil élguldikleri;
iktisat okullarinin enflasyon ile ekonomik buyume hakkinda ne tur yaklagsimlarda bulunduklari
ve literatirde ne tir galismalarin var oldugu belirtiimektedir. Daha sonra bu konu Turkiye
ekonomisi agisindan 1989 ile 2020 yillari arasindaki dbnem baz alinarak incelenmekte ve ADF
birim kok testi ile Granger nedensellik analizinden yararlanmak suretiyle ekonometrik ¢calisma

yaplilarak bu iki degisken arasinda nasil bir iliskinin oldugu analiz edilmektedir.

Bu calismanin her asamasinda engin bilgi birikimini, degerli dustncelerini ve
tecrubelerini benimle paylasan, dederli zamanlarini ayirarak bana yol gosteren ve ¢alismada
cok emegi olan tez danismanim Sayin Dog¢. Dr. Nurtag Yildirim’a, ¢calismanin baslangicindan
sonuna kadar yapmis oldugu tim katkilardan ve anlayisli tutumlarindan dolayi tesekkurlerimi

sunarim.

Ayrica hayatim boyunca gerek maddi gerekse manevi anlamda her zaman
yanimda olan, emeklerini benden higbir zaman esirgemeyen ve desteklerini her daim arkamda
hissettigim cok degerli aileme de bu calismada bana verdikleri manevi destekten dolayi

tesekklr ederim.

istanbul, 2021

Muhammet Emin Uzun
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GiRIS

Bu galismada enflasyon ile ekonomik blylime genel itibariyle incelenmis ve bu iki
degisken arasinda ne tir bir iligkinin oldugu literatlr ¢calismalarina bakilarak ve ekonometrik

model olusturularak Turkiye ekonomisi 6zelinde analiz edilmistir.

Gerek enflasyon gerekse de ekonomik bulylme kavramlari tim Ulke ekonomileri
tarafindan en ¢ok dnemsenen ve Uzerinde durulan konularin basinda gelmektedir. Fiyatlarin
dusik seviyelerde olmasinin saglanmasi ve ekonomik buylmenin olumlu ydnde
gerceklestiriimesi hi¢ stiphesiz iktisat politikasinin en temel hedeflerinin basinda gelmektedir.
Bu iki hedefin ayni anda gerceklesmesiyle birlikte ekonomik istikrar saglanmis olacak ve

toplumsal refahta artis meydana gelecektir.

Enflasyon ile ekonomik biylime arasindaki iliski gegmisten glinimuize kadar
arastirma konusu yapilmig, fakat bu iki degisken arasinda nasil bir iliskinin var oldugu
konusunda ortak bir goris saglanamamistir. Bazi iktisatcilar bu iki degisken arasinda pozitif
bir iliskinin var oldugunu ve enflasyonun ekonomik biyimeyi olumlu yonde etkiledigini iddia
ederken, bazilari ise bu iki degisken arasinda negatif bir iliskinin oldugunu ve enflasyonun
ekonomik blylimeyi olumsuz yonde etkiledigini, dolayisiyla enflasyonun ekonomik blylimeye

zarar verdigini 6ne strmasglerdir.

Enflasyon ile ekonomik blylme arasindaki iliski Gzerine yapilan analizlerin ve
ampirik ¢galismalarin sonuglarinin farkli olmasi; tlkelerin ve ilgili dénemlerin siyasi, ekonomik

ve sosyal yapilarindan kaynaklanmaktadir.

ikinci Diinya Savasinin sona ermesiyle birlikte birgok Ulke yliksek seviyelerde
seyreden bir enflasyonla kargi karsiya kalmigtir. Ayni zamanda bu ulkelerde ylksek blylime
oranlari da s6z konusu olmustur. Yiksek enflasyon ile yliksek ekonomik blylime durumu
1970’li yillara kadar devam etmistir. Bu bilgilerden hareketle enflasyon ile ekonomik buyime
arasinda pozitif bir iligskinin oldugu ve dolayisiyla enflasyonun ekonomik buyimeyi olumlu

yonde etkiledigi sonucuna variimistir.

1970’li yillara gelindiginde ise petrol krizi ve 6zellikle de stagflasyon kriziyle birlikte
enflasyon ile ekonomik blylme arasinda pozitif anlamda bir iligkinin oldugu varsayimi
¢cokmeye baslamistir. Enflasyon daha ylksek dizeylerde seyretmeye baslamis, fakat
ekonomide durgunluk s0z konusu olmus ve ekonomik buyumede azalmalar meydana

gelmistir. Bu dénemde yapilan galismalar neticesinde enflasyon ile ekonomik blylime



arasinda negatif yoénli bir iliskinin oldugu, dolayisiyla ylksek enflasyonun ekonomik

blylmeye zarar verdigi sonucuna varilmigtir.

1980’li yillarda ise oldukga yuksek seviyelere ¢ikan enflasyon oranlarini distirmek ve
ekonomik blylUme oranlarini yikseltmek gibi birgok hedefe ulagsmak icin 24 Ocak 1980
kararlari yayinlanmig ve uygulamaya konulmustur. Fiyat mekanizmasinin tamamen piyasa
kosullarina birakilmasini ve ekonominin uzun vadede serbest piyasa kosullari altinda disa
aclimasini savunan bu kararlar ile genel itibariyle bakildiginda gerekli basari saglanamamigtir.
1980 ile 1990 vyillari arasindaki donem baz alindiginda enflasyonla ekonomik buyume

arasinda kesin olarak kabul edilebilecek bir iliski olmadigi gézlemlenmistir.

2001 yihna kadar devam eden yliksek enflasyon artislarini énlemek ve ekonomik
blylime oranlarini yukseltmek gibi bircok hedefi gerceklestirmek icin 11 Agustos 1989
tarininde 32 Sayili Karar,5 Nisan 1994 Kararlari ve Kasim 2000 tarihinde IMF ile yapilan
anlasma sonrasi ydrurlige giren orta vadeli program enflasyonu dislirme hedefine
ulasamamistir. Bu ddénemlerde ekonomik blylime her ne kadar belli dénemlerde artis
gosterse de istikrarli bir seyir izlememigtir. Bu dénem baz alindiginda ve genel itibariyle

bakildiginda enflasyonun ekonomik blylmeyi olumsuz yonde etkiledigi sonucuna variimistir.

2001 yilinin Subat ayinda yuritrlige konulan Gugli Ekonomiye Gegis Programinin
uygulanmaya baslanmasiyla birlikte enflasyon oranlarinda distsler meydana gelmis ve 2004
yiliyla beraber Ulke tek haneli enflasyon oranlarini gérmeye baslamistir. Ayrica bu program
sayesinde ekonomik blyumede 6nemli artislar yasanmis ve ekonomik buyUme istikrar
kazanmistir. 2004 yilindan gunumuze kadarki gegen slregte enflasyon oranlari genellikle tek
haneli seviyelerde seyretmistir. Ekonomik buyime ise her ne kadar pozitif degerler alsa da
istikrarli bir seyir izlememigtir. 2004 yili ile 2018 yillar arasindaki donem baz alindiinda
enflasyon ile ekonomik blylime arasinda kesin yargi ifade edebilecek bir iliskinin s6z konusu

olmadigini goruraz.

Calismanin birinci boliminde enflasyon kavrami aciklanmig, bazi enflasyon tirlerine
deginilmis ve Tiketici Fiyat Endeksi, Uretici Fiyat Endeksi ve Gayrisafi Yurtigi Hasila Zimni
Deflatéru gibi enflasyonun dlgtlme sekillerine yer verilmistir. Ayrica enflasyona sebep olan
durumlarin neler oldugu konusu islenmis ve enflasyonun olumsuz etkileri ele alinmigtir. Son

olarak da Klasiklerden Yapisalcilara kadar olan enflasyonun yaklasim tirleri incelenmisgtir.

ikinci bélimde, ekonomik biiyiime kavrami incelenmis ve ekonomik biiyiimenin nasil
Olcildigu konusuna deginilmistir. Ayni zamanda Klasik teoriden Marksist teoriye kadarki

bayume yaklagimlari ele alinmistir.



Uglincti bélimde, enflasyonla ekonomik bllyiime arasindaki iliskiye ve bu iligkiyi
inceleyen yaklasimlara yer verilmistir. Enflasyonla ekonomik buyume iligkisinin Turkiye
ekonomisi gercevesinde analizinin yapildigi bu boélimde, bu iligki Gzerine Turkiye’de ve

Dunyada yapilan ¢alismalar incelenmigtir.

Enflasyon ile ekonomik buyume arasindaki iligkinin ekonometrik olarak incelendigi
dordincl ve son bdlimden sonra yapilan analiz sonuglarinin degerlendirildigi sonu¢ bolimi
ile calisma tamamlanmistir.



BIRINCI BOLUM

ENFLASYON

1.1. Enflasyon Kavrami

Enflasyon, ekonomilerde en c¢ok adi gegen kelimelerden birisidir ve her ulke
ekonomisi icin de ¢ok 6nemli bir kavramdir. Ylksek enflasyon yasanan tllkelerde, uzun siren
dengesizlikler yasanmaktadir. Siyasi secimler dncesi enflasyonla miicadele s6zi veren
siyasiler genellikle secimi kazanirlar (Oner, 2010: 44). Enflasyon hakkinda kesin bir tanimlama
olmamasina karsin genel olarak fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen artis ve buna bagl

olarak da ulusal paranin deger kaybetmesi enflasyon olarak kabul edilmistir (Frisch, 1989: 1).

Halkin blylk c¢ogunlugu enflasyon konusunu farkli algilamakta, her fiyat
yukseldiginde bunu enflasyon olarak gérmektedir. Fakat iktisat bilimi, enflasyonu, sureklilik arz
eden ve belli bir orani asan fiyat ylkseligleri olarak ifade etmektedir (Akdis ,2011: 328).
Dolayisiyla enflasyon bir sureci ifade etmekte ve ekonomide herhangi bir sebepten dolayi
ortaya ¢ikan ve devam eden bir dengesizligin gostergesi olarak kabul edilmektedir (Cukrowski
and Kavelashivili, 2002: 6).

Enflasyon, toplam talebin toplam arzin Gzerine gikmasi ve bundan dolayi fiyatlar genel
seviyesinin devamli olarak artmasi seklinde tanimlanmaktadir. Bagka bir deyisle enflasyon,
tim mal ve hizmetlerin genel olarak fiyatlarinin artmasi ve bu artisin sureklilik arz etmesi ve

ayni zamanda bu artiglarin anlamli olmasidir (Eren, 1991: 69-70).

Diger bir yaklagima gore enflasyon, belirli bir zaman diliminde ortaya ¢ikan fiyatlardaki
artis orani olarak tanimlanmaktadir. Genis acidan bakildiginda enflasyon, bir Glke
ekonomisindeki yagsam maliyetinde meydana gelen artis ya da fiyatlardaki genel artistir. Daha
dar agidan degerlendirildiginde ise enflasyon, belirli mal veya hizmetlerin fiyatlarinda olusan
artiglardir. Tanim ne olursa olsun; enflasyon ilgili mal ve hizmet kimelerinin genellikle bir yil

gibi belli bir zaman periyodunda ne kadar pahali oldugunu gésterir (Oner, 2010: 44).

Bir ekonomideki daha az mal ve hizmetin daha fazla paraya satildidi bir durumu ifade
eden enflasyon, daha fazla paranin oldugu bir ekonomide daha az mal ve hizmetin satin
alinabilmesi anlamina gelmektedir. Bu nedenle, ayni mal ve hizmetleri daha fazla deger

Odeyerek satin almaya istekli insanlar oldudu igin, mal ve hizmetlerin fiyatlari gercek



fiyatlarindan ¢ok daha yiksek olmaktadir. Bu enflasyonist durumda, ekonomide meydana

gelen buylme, reel bliylimeyi ifade etmektedir (Bayraktar, Saatcioglu).

Bagka bir tanimlamaya gore, fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen surekli ve hizl
artiglar olarak ifade edilen enflasyon, Uretimdeki fiili buyimenin, parasal gelirdeki fiili
blylmeden daha dusik olmasidir (Akdis, 2011: 38). Diger bir ifadeye gore; enflasyon, genel
fiyatlar seviyesinde meydana gelen surekli bir ylkselis veya para degerinde olusan surekli bir
diusustir (Laporte, 2011: 1-2).

1.2. Enflasyon Turleri

1.2.1. Talep Enflasyonu

Toplam talebin, toplam arzdan fazla olmasi sonucunda meydana gelen enflasyon
tirine talep enflasyonu denilmektedir. Baska bir ifadeyle talep enflasyonu, mal ve hizmet
talebinde, mal ve hizmet arzina goére daha fazla artisin meydana gelmesi olarak
tanimlanmaktadir (Altinok, 2004: 307). Hic stiphesiz boyle bir durumun s6z konusu olabilmesi
icin ekonominin tam kapasitede ya da tam kapasiteye yakin bir Uretim dizeyinde olmasi
gerekmektedir (Espinosa-Vega, Russel, 1997: 8).

Uretilen mal ve hizmetlerin toplam talebi kargilayamamasi nedeniyle fiyatlarda
meydana gelen artis sonucunda olusan talep enflasyonu, bir ekonomide nominal gelirde
(parasal gelirde) meydana gelen artisin, reel gelirde (Uretilen mal ve hizmetlerde) meydana

gelen artigstan daha fazla olmasi sonucu ortaya gikmaktadir (Pekin, 2007: 52-54).

John Maynard Keynes ve onun takipgilerine gore, talep enflasyonunun kaynagi toplam
talepte meydana gelen artislardir. Onlara gére, ekonomi tam istihdam dizeyindeyken, toplam
talebin degeri toplam arzin degerini agsarsa enflasyonist bir bosluk ortaya gikar. Toplam talep
ile toplam arz arasindaki bosluk ne kadar ¢ok artarsa enflasyon da o kadar hizli artar. Yine
Keynesyenler,ekonominin tam istihdamdan énce bile, tUretim faktorleri ve gesitli sinirlamalarin
kamu fiyatlarinda artisa neden olabilecegini inkar etmemektedirler. Ortaya ¢ikan bu enflasyon
dogal olarak kargilanmaktadir (Totonchi, 2011: 459- 460).

Talep enflasyonu; toplam talebin, toplam arzdan fazla olmasi sonucu ortaya
ctkmaktadir. Diger bir ifadeyle talep fazlahgi, talep enflasyonuna neden olmaktadir. Talep
fazlahhdinin nedenleri ise genel olarak 0zel harcamalar ve devlet harcamalaridir. Devlet
harcamalarinin artmasi ve 06zel kredilerin tiketim harcamalarina yonelmesi enflasyonist
baskiyi arttirir. Bundan dolayi, toplam tasarruflar toplam yatirimlari kargilayamaz ve uretimde

meydana gelen aksama talep enflasyonunu meydana getirir (Altinok, 2004: 307). Firmalar
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talepte ortaya cikan bu artislara Uretimi artirarak ve fiyatlarini ylkselterek karsilik verirler
(Soloman, 2004: 64).

1.2.2. Maliyet Enflasyonu

Uretim maliyetlerinde meydana gelen bir atisin fiyatlar genel seviyesinde bir artisa
neden olmasi sonucu ortaya ¢ikan enflasyon turtine maliyet enflasyonu denir (Friedman,1973:
3-11). Baska bir ifadeyle maliyet enflasyonu, parasal [Ucretlerdeki artiglarin emek

uretkenliginden daha hizli artmasi olarak ifade edilmektedir (Totonchi, 2011: 307).

Firmalarin, Gretim maliyetlerinde meydana gelen artiga karg! karlarini korumak ve
sendikalarin ise gugclerini arttirmak igin ¢cabalamasi fiyat artislarina neden olmaktadir. Bdylece

maliyetlerde olusan artis enflasyonu da artirmaktadir.

(Ulusoy, 2012: 184-185)e gore maliyet enflasyonuna neden olan temel etkenler

sunlardir:

Ucret artislan: Giicli sendikalasmanin oldugu ve isverenlerin asiri kar amaci gittigii

ulkelerde Ucretler artan egilim gostermektedir ve bu durum enflasyonu arttirmaktadir.

Girigsimcilerin kar marjlarini yiikseltmeleri: Girisimcinin geliri (kar) aslinda bir maliyet
unsuru(uretim faktori) olarak kabul edilmektedir. Eksik rekabet piyasalarinda firmalar daha
yuksek kar elde etmek igin fiyatlari arttiracaklardir. Bu durum ekonomide yeni bir enflasyon

baslangicina sebep olacaktir.

Vergilerdeki artis: Vergi oranlarinin arttirlmasi veya yeni bir vergi konulmasi énemli bir

maliyet enflasyonu sebebi olarak gortlmektedir.

Faiz oranlan artisi: isletmelerin cogu bor¢ sermaye ile calismaktadir ve faiz de sermayenin
maliyeti olmasi dolayisiyla, faizlerde meydana gelen bir artig tretim maliyetlerinin artmasina

neden olacaktir.

Doéviz kuru artigi: Ara ve yatirrm mallari bakimindan disa bagimli olan ekonomilerde déviz
kurlarinda meydana gelen bir yiukselme, dretim maliyetlerini yukselten 6énemli bir neden

olacaktir.

iklim sartlan ve dogal afetler: Dogal afetler ve olumsuz iklim sartlari nedeniyle meydana

gelebilecek arz soklari (azalmasi) da bir maliyet enflasyonuna sebep olmaktadir.

Yurtdigi hammadde soklari: Uluslarasi alanda yaygin bir bicimde kullanilan hammaddelerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek olagandisi ylkselisler de maliyet enflasyonuna neden

olabilir.



1.2.3. ithal Enflasyonu

Girdi bakimindan disa bagiml olan ekonomilerde déviz kurlarinin yikselmesi ulke
parasinin deger kaybetmesi sonucu ya da farkli nedenlerden dolayi ithal girdi fiyatlarinin
artmasi, maliyetlerin ylkselmesine sebep olacaktir. Bu sekilde meydana gelen fiyat artiglarina
ithal enflasyonu denir (Dinler, 2012: 474).

Bir ekonomide meydana gelen enflasyon daima ulke i¢i nedenlerden kaynaklanmaz.
Ayni zamanda enflasyon, yabanci Ulkelerde meydana gelen enflasyonist bir baskinin ilgili
Ulkeyi etkilemesi sonucu veya yabanci Ulkelerde olusan fiyat ylkselmelerinin dis ticaret

kanaliyla ilgili Glkeyi etkisi altina almasiyla meydana gelebilir (Kurnaz, 2009: 12).

1.3.4. Yapisal Enflasyon

Yapisal enflasyon, lilke ekonomisinin kendine has yapisindan kaynaklanmaktadir. Bu
durumda fiyatlar genel seviyesinde ortaya c¢ikan bir artis, ekonomideki piyasalarda veya

ekonominin bazi kesimlerinde fiyat olusumu sartlarindan dogar (Karakayali, 2002: 343- 344).

Yapisal enflasyon aslinda bir cesit talep enflasyonudur. Bu enflasyon genellikle
gelismekte olan Ulkelerde meydana gelen bir enflasyon tirtdir. Gelismekte olan ulkelerde
talebin arz artisiyla karsilanamamasi enflasyona neden olmaktadir. Fiyatlari yikselen mallar

girdi olarak kullanan sektorlerde ise fiyat artislari yayginlasacaktir.

Gelismekte olan Ulkelerde kentlesme, nifusta meydana gelen artis ve yasam
kosullarinin iyilesmesiyle birlikte tarimsal Gruin talebi artmakta ve buna bagli olarak da tarimsal

urtnlerin fiyatlarinda yapisal enflasyon olusmaktadir (Argy, 1970: 77).

Fiyatlari artan mallarin Uretimi igin kaynak (faktoér) mobilitesi (hareketliligi) gereklidir.
Fakat gelismekte olan Ulkelerde kaynak kithgi sz konusudur. Bu kaynak kithgi talebi artan
mallarin tretimini aksatir. Talebi artan mallarin sebep oldugu bu kitlik kisa zamanda siddetli
bir enflasyona neden olur. Keza hammadde, enerji, doviz veya nitelikli eleman yetersizligi
tiretimde aksamalara sebep olmaktadir ve bu durum fiyatlari yiikseltmektedir. iste meydana
gelen bu enflasyon yapisal enflasyondur. Ayrica devlet tarimsal Urlnlerin taban fiyatlarini
sosyal ve siyasi hedeflerine goére belirledigi igin, bu durum tim ekonomiyi etkileyerek fiyatlarin
yikselmesine sebep olur. Ozetle bir ekonomide kitliklarin ve yapisal bozukluklarin neden

oldugu fiyat artiglarina yapisal enflasyon denir.



1.3. Enflasyonun Olgiilmesi

Tuketicilerin yasam maliyeti birgcok mal ve hizmetin fiyatlarina ve bunlarin her birinin
hanehalki bitcesi icindeki payina baglidir. Ortalama tiketicinin yagsam maliyetini élgmek igin
devlet kurumlari, yaygin olarak satin alinan bir Griin sepetini tanimlamak ve zamana iginde bu

sepeti satin alma maliyetini takip etmek i¢in hanehalki anketleri diizenler (Oner, 2010: 44).

Enflasyonun &l¢tlmesi; onu kontrol etmek, ona karsi gerekli énlemleri olmak ve gerekli
politikalari uygulamak acgisindan son derece 6nemlidir. Enflasyon hesaplanirken, secilen
endekse bagh olarak tespit edilen mal ve hizmet gruplar bir sepet eklenmekte ve bu mal ve

hizmet gruplarinin fiyatlarindaki degisimler izlenmektedir.

Enflasyon 6lguliirken Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE), Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve
Gayri Safi Yurtici Hasila Zimni Deflatéri (GSYIH Zimni Deflatéri) gibi yontemler
kullaniimaktadir.

1.3.1. Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Tuketim mallarinin ve hizmetlerin fiyatlarinda aydan aya, ¢eyrekten ceyrege meydana

gelen degisimin ne kadar oldugunu 6lgen endekse TUFE denir (ILO, 2004).

Fiyat endeksi hesaplanirken buzdolabi-camasir makinesi gibi dayanikli tuketim
mallari ile ekmek-seker gibi dayaniksiz tiketim mallarindan ve ulasim, saglk, egitim gibi
hizmetlerden olusan bir sepet baz alinir ve bu sepet sabit olarak kabul edilir. Bu sepet
Uzerinden tuketici fiyat endeksi hesaplanir. Bu endeks, tuketicilerin bu sepetteki mal ve
hizmetleri satin alirken katlandiklari maliyetlerinde meydana gelen degisimleri ve bu nedenle
Odedikleri fiyatlarin belli bir zamana icinde ugradigi degisiklikleri dlgmektedir. Farkl kesimler
TUFEyi degisik amaglar dogrultusunda kullanmaktadir. TUFE, fiyat degimlerinin
izlenmesinde, Ucretlerin belirlenmesinde, llkelerin ekonomik yapilarini analiz etmede énemli
bir géstergedir. TUFE aslinda genel olarak hanehalkinin yasam kosullarinda meydana gelen
degisimleri 6lgmeyi amaglar (Simsek,1999: 39- 40).

TUFE, sadece tiiketim mallarindan olusmaktadir. TUFE, Ulkemizde TUIK ve ITO
tarafindan hesaplanmaktadir. TUFE hesaplanirken kullanilan sepetin iginde yer alan mal ve
hizmetler ve bu mallarin sepetteki agirliklar ilgili kurumlar tarafindan yapilan tuketici
anketlerinden faydalanarak tespit edilir. TUFE hesaplanirken kullanilan sepet sabittir ve
zaman iginde degismez. Ayrica bu sepette ithal edilen tiketim mallari da bulunmaktadir.
Bundan dolayi da TUFE ithal mallarin fiyatlarini da kapsar (Unsal, 2003: 98).



1.3.2. Gayrisafi Yurtici Hasila Zimni Deflator

GSYIiH deflatéri, tlke sinirlar igerisinde Uretilen tim nihai mal ve hizmetlerin
fiyatlarinda belirli bir yilda meydana gelen fiyat degisimlerini 6lgmektedir. GSYiH deflatérinin
tim mal ve hizmetler (izerinden hesaplanmasi, aslinda onun TUFE ve UFE’ye gére ne kadar
genis kapsamli bir fiyat endeksi oldugunu gostermektedir. Ulkedeki tim mal ve hizmetlerin
hesaplamaya dahil edilmesi nedeniyle, bu mal ve hizmetlerde meydana gelebilecek bir
degisime istinaden GSYIH deflatérinde de blylk bir degisim meydana gelecektir (Dikilitas,
2019: 7).

Uretilen mal ve hizmetler yildan yila degistigi icin GSYiH deflatériindeki mal sepeti de
degisken bir nitelik tagimaktadir. Bu fiyat endeksi, bir Ulke igerisinde belirli bir yilda Gretilen

mal ve hizmetlerin reel degerini 6lgmektedir.

1.3.3. Uretici Fiyat Endeksi (UFE)

Bir Ulkede uretimi yapilan mal ve hizmetler baz alinarak olusturulan sepet Uzerinden
hesaplanan fiyat endeksine UFE denir (Unsal, 2003: 99).

Uretici enflasyonunu belirlemek igin kullanilan TEFE (Toptan Esya Fiyat Endeksi)
2005 yilinda kaldirimis ve yerine UFE kullaniimaya baslanmistir. UFE, Uretimi yapilan
urlinlerin fiyatlarinda meydana gelen degisimleri dlgmektedir. UFE ile aylik ya da yillik olarak
enflasyon orani Olgllebilmektedir. Fakat hesaplama yapilirken KDV gibi vergiler ve ulastirma
giderleri, fiyatlardan hari¢ tutulmaktadir. UFE’deki amag Ureticilerin girdi fiyatlarini tespit
etmektir ve UFE’de dikkate alinan mal sepetinde hammadde ve yari iglenmis girdi mallari
bulunmaktadir.

1.4. Enflasyonun Nedenleri

Fiyatlar genel seviyesinin artmasi ekonomide mevcut olan dengesizliklerin bir sonucu
olmakla birlikte ayni zamanda, baska bazi dengesizliklerin de sebebi olmaktadir (Cukrowski,
2002: 6). Enflasyonun ortaya ¢ikis sebepleri her ekonomi icin farkl kogullara ve dénemlere

gore farkliliklar gosterir. Enflasyonun bircok nedeni vardir. Bu nedenlerin bazilari ise sunlardir:

e Ekonomide meydana gelen yapisal bozukluklar
e Bilingsizce yapilan para arzi artiglari

e Tasarruflarin yatirnmlari karsilayamamasi



e Toplam arzin toplam talebi kargsilayamamasi

e Ekonomik politikalarin yanlis uygulanmasi

o Siyasi segimleri kazanmak icin yapilan ekonomik politikalar

e Kamu kuruluslarinin zarar etmesi (Cidem, 2013: 12- 24)

e Isci sendikalarinin bagkasliyla uygulanan dcret artilari

o Dis Ulkelere asiri sekilde bagimli olma

e ithal edilen mallarin fiyatlarinda meydana gelen artiglar

e Bilingsizce yapilan devaltasyonlar

e Faizlerin yiksek olmasi

e Taban fiyatlarinin yliksek belirlenmesi

o Tekelci igletmelerin maliyet artiglar

o Vergilerin, artan kamu harcamalarini kargilayamamasi sonucu ortaya ¢ikan butge
aciklar (Labonte, 2011: 1- 2)

e Olusan bitce agiklarinin para yaratma yoluyla finanse edilmeye calisiimasi

e Bankaclilik sisteminde olusan gelismelerin para arzinda degismelere sebep olmasi

e Ucretlerde meydana gelen devamli artislar

e Tarim Urunlerinde olusan kitlik dolayisiyla arzin talebi karsilayamamasi

¢ (Odemeler dengesinde meydana gelen degismeler

e Kamu iktisadi Tesebbislerin (KiT) triinlerine zam yapilmasi (Haberler, 1960: 3- 16)

1.5. Enflasyonun Olumsuz Etkileri

1.5.1. Enflasyonun Gelir Dagihmi Uzerindeki Etkileri

Enflasyon, sabit gelirliler olarak adlandirilan isgi ve memur kesiminin gelir dagilimini
olumsuz yénde etkilemektedir. Sabit gelirliler, fiyatlarda artis meydana geldiginde diger gruplar
gibi gelirlerini arttiramazlar, aksine sabit gelirlilerin gelirleri diger ve satin alma gucleri azalir.

Bu durum ise sosyal adaletsizlige sebep olur (Pekin, 2012: 66)

Enflasyonla bozulan gelir dagihmi dar ve sabit gelirliler aleyhine olmasina ragmen;
ticcar, sanayici, serbest meslek erbabi, gelirleri rant ve karlara dayanan toplum kesimlerinin
ise yararinadir. Enflasyon dénemlerinde zengin olanlar daha zengin, fakir olanlar ise daha
fakir olmaktadir. Bu dénemlerde orta sinif ekonomik olarak zarar goérur, sosyal siniflar
arasinda dengesizlik olur ve gerginlikler yagsanir. Enflasyon dénemlerinde fazla gelir ve asiri
kar elde eden sermaye sahipleri gibi kesimlerin bu durumdan gikayetci olmalari beklenmez.
Ozellikle gelismekte olan tlkelerde hikimetler, politikalarini gogu zaman enflasyon agisindan

degerlendirmezler. HukUimetle kamu harcamalarini, yatirrm harcamalarini kisma yoluna
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gitmez ve para basmak gibi yollara da basvurarak ve bazen de farkinda olmadan aslinda

enflasyonun gittikce artmasina sebep olur (Karakayali, 2002: 345).

Enflasyon nedeniyle Ulke parasinin degeri azalmaktadir. Dolayisiyla servetlerini ulusal
para seklinde tutanlar bu dénemde zarar ederler. Fakat ellerinde bulunan paralarinin
enflasyon nedeniyle asinmasini istemeyenler, paralarini altina, dovize veya gayrimenkule
yatirirlar ve yaptiklari bu davranig ile aslinda buylk kazang elde ederler. Yine enflasyon
sureclerinde borca sahip insanlar, paranin deder kaybi sebebiyle karl bir konumda olurken,

alacagi olan insanlar ise zarar ederler (Akdis, 2011: 330- 335).

1.5.2. Enflasyonun Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri

Enflasyon dénemlerinde dis ticaret de olumsuz yonde etkilenir. Yiksek enflasyon
oranina sahip bir Ulke ile daha disulk enflasyon yasanan Ulkelerle olan dis ticaret dengesi,
yuksek enflasyona sahip ulke aleyhine bozulur. Bu bozulma ise ekonomiyi olumsuz yénde
etkiler. Ulke icinde yasanan enflasyon, fiyatlarin artmasina sebep oldugu icin ithalat mallarina
olan ilgi artar. Fakat ihra¢g mallarinin fiyatlarinin yliksek olmasi ihracatin dniinde buyulk bir

engel olusturur. Bu durum ilgili Glkenin diger Ulkelerle rekabet etme glcini azaltir.

Enflasyon yasanan ulkelerde, Ulkeye gelen turist sayisinda bir disus yasanir. Fakat dis
tilkelere gitmek isteyenlerde ise bir artis meydana gelir. ithalatta meydana gelen giicliikler,
sermaye yetersizligine ve yatirimlarin saglanamamasina sebep olur. Bu durum ekonomiyi

kotu bir hale surukler.

Tdm bu olumsuzluklar dévize agiri gereksinimi olan ulkelerde ciddi sorunlar yaratir.
Bu durumdan kurtulmak igin devallasyon Ulke adina 6énemli bir ¢6zUm yoludur ve ayni

zamanda ithalati azaltici dnlemler de ulke igin mantikli olacaktir (Pekin, 2012: 66-67).

1.5.3. Enflasyonun Tasarruf ve Yatirrm Uzerindeki Etkileri

Enflasyon ddénemlerinde ilke parasinin deder kaybetmesi nedeniyle insanlar
tasarruf yapmak istemezler. Bu siregte bazi insanlar, paralarini tiketimde kullanmak ister ve

bu durum talebi kamgilayarak fiyatlarin daha da yikselmesine sebep olur (Pekin, 2012: 67).

Baz insanlar ise ellerindeki paralarini dovize, arsa ve tagsinmaz mallara yatirir.
Tasarrufun azaligi fiziksel yatirrmin azaligi ve tiketimin artmasi anlamina gelmektedir. Yine

bu durumda fiyatlarin yikselmesine neden olur (Karakayali, 2002: 345).
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Enflasyon sireglerinde yatirimlarda olumsuz ydnde etkilenmektedir. Fiyatlarda
meydana gelen surekli artiglar sebebiyle hem kamu kesimi hem de 6zle kesim maliyetleri
baslangictakinden c¢ok daha fazla olmaktadir. Enflasyon nedeniyle isletme yatirimlari
suresinde ve istenilen maliyetlerle gerceklesmediginden arz ve talep dengesi bu acidan da
bozulmaktadir. Arada olusan kitlik ve talepte meydana gelen fazlalik, karaborsaya ve mal

yetersizliklerine neden olurken, bu mallara sahip olanlar ise haksiz kazang elde etmektedir.

Tam bu sebeplerden dolayi, kaynaklar verimli bir sekilde degerlendirilememekte ve
yatirimlar da etkin bir sekilde dagilamamaktadir (Akdis, 2011: 332-333).

1.6. Enflasyon Yaklagimlan

1.6.1. Klasik Enflasyon Yaklasimi

Klasik enflasyon teorisi, fiyat enflasyonunu dolasimdaki para miktarinda meydana
gelen asiri bliylimeye baglamaktadir. Bu sebeple klasik teori bir enflasyon teorisi olmasina ve
para teorisi olmamasina ragmen o, paranin miktar teorisi olarak adlandirilir. Daha spesifik
olarak bakarsak, klasik enflasyon teorisi toplam fiyat dizeyinin para arzi ile para talebi

arasindaki etkilesimde nasil belirlendigini agiklamaktadir (Ireland, 2014: 1-2).

Irving Fisher miktar teorisini M.V=P.T olarak, Cambridge ise M=k.P.T seklinde
formullestirmistir. Bu yaklagsimlara gére M para miktarini fiyatlar genel seviyesini paranin
dolanim hizini ve V'nin tersi olan k ise, insanlarin ellerinde tutmak istedikleri orani ifade

etmektedir.

Ekonomide yapilan harcamalarla ilgili aligkanliklar, toplumdaki 6deme sistemi, Gretim
ve mubadeledeki teknik ve organizasyon gibi faktérlerden dolayi paranin dolagsim hizinin(V)
ve buna bagl olarak da k’nin sabit oldugu varsayilmigtir. Para miktarinda meydana gelen
degisiklikler k ve V'yi etkilemeyecektir. Dolayisiyla k ve V’nin degeri para miktarindaki
degisimlerden bagimsizdir. Ayrica Uretim; teknoloji, Uretim faktorleri ve dogal kaynaklarin
muisaade ettigi maksimum dizeydedir ve dolayisiyla T de belirli dénem icin veri olarak kabul
edilir. V,k ve T sabit olarak kabul edildigine M'de meydana gelen artiglar direkt olarak ve
tamamiyla P’yi etkileyecektir (Akdig, 2011: 338-340).

Sonug olarak, ekonominin kisa dénem dengesini dikkate almayip daha ¢ok uzun
donem dengeleri ile ilgilenen Klasik Yaklasim, para arzindaki degismelerin uzun donemde
sadece fiyatlar genel duzeyini etkiledigini ileri surmustur (Krugman, Wells, 2013: 433). Klasik
enflasyon teorisine goére, para arzinda meydana gelen artiglar fiyatlarda da dogrudan ve ayni

oranda artis yaratir ve boylece enflasyon meydana gelir. Aslinda bu durumda paranin dolanim
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hizinin sabit olmasi ve uretimin, teknoloji Uretim faktorleri ve dogal kaynaklar tarafindan
belirlenmede tam istihdam noktasina, bir bagka deyisle maksimum seviyeye ulasmis ve kisa

donem icinde bu duzeyde sabit kalmasi varsayimlarinin roli de vardir.

Klasik iktisatcilar “Birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler.” prensibine dayanarak
ekonomiye muidahalede bulunulmasina karsi ¢cikmiglardir. Klasiklere gore devlet para arzi
Uzerinde hakimiyete sahiptir. Yani dolayisiyla para arzinda otonom olarak bir artis ya da azalis
yaratabilir. Fakat Uretim, tam istihdam seviyesindeyken(maksimum seviyedeyken)devletin
para arzini ve harcamalari arttirarak Uretimi ve istihdami arttirmasi mimkuan degildir. Devletin
bdyle bir para politikasi olamaz. Ancak Ucretlerde bir katilik s6z konusuysa ve bu durum tam
istihdama ulasiimasini 6nlliyor ya da gulgclestiriyorsa, iste o zaman para arzinda bir artis
yapilarak fiyatlar yikseltilebilir ve bunun sonucunda da reel Ucretlerde bir diisis saglanarak
tam istihdama ulasilir (Cubukgu,1983: 11-15).

1.6.2.Keynesyen Enflasyon Yaklagimi

1929'da meydana gelen Blylk Buhran sonrasinda Klasiklerin ekonomi anlamindaki
fikirleri yetersiz kalmis, bu noktada Unlu iktisatgci John Maynard Keynes kendine has
gorugleriyle yeni bir akim baslatmistir. Ekonominin eksik istihdam noktasinda dengeye
gelebilecegini savunan Keynes, para politikasinin reel Uretimi ve istihdam seviyesini
etkileyebilecegini ileri surmugstir. Dolayisiyla ona goére, Klasiklerin gorugleri aksine para
yansizdir (Keynes,1936: 21-32).

Keynes, enflasyonun talepte meydana gelen fazlaliktan kaynaklandigini ileri
surmektedir. Talepte olugan bu fazlalik devamli oldugunda ise fiyatlar genel seviyesinde bir
yukselme meydana gelecektir (Ceylan, Murat, 2013: 4). Klasiklerin aksine para, reel
ekonomiyi etkilemekte ve yine paranin dolanim hizi klasiklerin ileri sirdagu gibi sabit degil
degismektedir (Keynes, 1940: 29). Keynes, ‘Paranin Miktar Teorisi’ni soyle ifade etmigtir:
issizlik oldugu slrece, istihdam para miktari ile ayni oranda degisecektir ve tam istihdam

oldugunda, fiyatlar para miktari ile ayni oranda degisecektir (Ming-Tang Lin, 1967: 14- 15).

Klasikler, ekonominin daima tam istihdamda oldugunu ve eksik istihdam s6z konusu
olsa bile ekonominin kendiliginden dengeye gelecegini savunmustur. Fakat Keynes bu
durumda bdyle olmayacadini ve ekonominin tam istihdamdan saptigi vakit yeni dengenin
eksik istihdamda kalacagdini ileri surmustir (Karagor,1999: 8). Keynes'e goére enflasyon
kavraminin tam istihdam seviyesine kadar ortaya ¢ikmasi s6z konusu degildir. Ekonomi eksik
istihdam seviyesindeyken toplam talepte meydana gelecek bir atis mevcut arzla (Uretimle)

karsilanacagi icin enflasyon olusmayacaktir. Fakat ekonomi tam istihdam seviyesine
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geldiginde toplam taleple ortaya ¢ikacak bir artis, mevcut arzla (Uretimle) karsilanamayacagi
icin, fiyatlar genel seviyesinde bir yikselme ve toplam arz ile toplam talep arasinda Uretim
seviyesi acisindan bir acik meydana getirecektir. Ortaya ¢ikan bu acik fiyatlar genel seviyesini

arttirdigi icin Keynes bu ac¢iga enflasyonist agik demektedir.

Keynes para talebinin iglem, ihtiyat ve spekulasyon gudusuyle ortaya ¢ikacagini ileri
surmektedir. Ona goére para miktarinda meydana gelen yukselme klasiklerde oldugu gibi
fiyatlarda bir artisa ve buna bagh olarak enflasyona yol agmaz. Fakat para arzindaki artiglarini
enflasyonun gerceklesmesi icin zorunlu bir kosul oldugu da unutulmamaldir (Erdasg, 2004: 12-
13).

Para miktarinda (para arzinda) meydana gelecek bir artis likidite tuzaginin (Ekonomi
likidite tuzagindaysa para miktarinda meydana gelen vyukselisler faizi dislrmez ve
harcamalarda da bir artis ortaya ¢ikmaz) s6z konusu olmadigl varsayimindan hareketle
faizlerde bir azalig, tuketim ve yatirnm gibi toplam harcama kalemlerinden artis meydana
getirir. Toplam harcamalarda ortaya ¢ikan artis ise toplam talebi arttirir. Eger ekonomi eksik
istihdam bdlgesindeyse (Keynesyen bodlgedeyse) toplam talepte meydana gelen bu artis
fiyatlarda bir yikselise sebep olmayi sadece Uretimde bir artisa neden olacaktir. Ekonomi
Keynesyen ile klasik bdlge arasinda bulunan ara boélgedeyse toplam talepte meydana gelen
artis hem Uretimi hem de fiyatlari arttiracaktir. Fakat ekonomi tam istihdam bdlgesine geldikten
sonra meydana gelecek toplam talepteki artis tGretimde bir ylkselise yol agmayip sadece fiyat

artiglarina neden olacaktir ve bu da enflasyona sebep olacaktir (Karagor,1991: 9-10).

Enflasyon, arzin talebi karsilayamamasi yani arz yetersizliginden kaynaklandigina
gore enflasyonu engellemek ve onunla micadele etmek igin kisa vadede talep dusuirtci uzun
vadede ise arz arttirici politikalar uygulanmalidir. Enflasyon igin uygulanan para politikalar
etkili olmasina ragmen maliye politikalari daha ¢ok etkilidir. Dolasiyla enflasyonla micadele
edilirken maliye politikalariyla para politikalari uyumlu bir sekilde uygulandigi vakit daha

olumlu sonuglar alinmaktadir (Erdas, 2004: 13).

Keynes tarafindan gelistirilen Philips Egrisi teorisi sayesinde issizlik ve enflasyon gibi
istikrarsizliklarla micadele 6nemli dlgide basari saglanmistir. 1970’lere kadar gecerli olan bu
teori ozellikle stagflasyon kriziyle birlikte igsizligin ve enflasyonun ayni anda artmasi gibi
problemlerden dolay! ¢okmustir (Cukierman, 2008: 1). Buna bagh olarak da Keynesyen
Yaklagimi elestiren, fiyatlarin esnek oldugunu ve para arzinin enflasyonu etkileyebilecegini

ileri suren Parasal Yaklasim’in gelisimi hiz kazanmigtir (Hafer, 2001: 14).
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1.6.3. Parasalci Enflasyon Yaklagimi

1970’li yillara kadar etkili olan Keynesyen Yaklasim,1970’li yillardan sonra yuksek
enflasyon ve igsizlik gibi makro iktisadi problemlerin ortaya ¢ikmasi ile birlikte elestiri konusu
olmustur. iste bu dénemde Milton Friedman ve arkadaslari Keynesyen gériise karsi Klasik
Miktar Kuramina yeniden populerlik kazandirmaya yonelik ¢aligmalar ortaya koymuslardir
(Friedman, 1956: 3- 21).

Keynesyen teorinin para politikalarina gereken degeri vermediklerini ileri slren
Parasalcilar,paranin fiyat ve ¢ikti ile iliskisi Gzerinde dururlar (Dornbusch, Fischer,1998; 447).
Milton Friedman liderligindeki Monetaristler, ekonomideki paranin kontrolini vurgulayarak
Keynesyen ekonomi teorisini elestirmislerdir. Onlara gore parada degisiklikler meydana
getirilerek piyasada uyarlamalar yapilabilir (Obioma ,2017: 58). Fakat parasal blyukliklerde
meydana gelen artislar reel degiskenleri etkilememekte, buna karsilik fiyatlar genel
seviyesindeki degismelere etki etmektedir ( Begg vd, 1994). Onlara gdre hizi sabit olan para
arzi duzenli sekilde artirilirsa enflasyona neden olmadan istikrarli bir ekonomik buyime
meydana gelebilir ( Kaldor,1970: 2).

Ekonomik hayata etki eden en dnemli unsurun parada meydana gelen degisiklikler
olarak géren monetaristlerin en énemli ismi Milton Friedman, enflasyonu zaman ve mekan
farketmeksizin parasal bir olgu olarak tanimlamaktadir ( Gibson, 2011: 6). Parasal Yaklasim’in
bu gérusu, enflasyonu fiyatlar genel dizeyinde meydana gelen surekli ve hizli artiglar seklinde
tanimlayan birgok iktisat¢i tarafindan da destek gdérmektedir (Miskhin, 2000: 299). Para
miktarinda bir artisla desteklenmedikge enflasyonun sureklilik arz etmesi mumkin degildir.
Bunun yanisira para arzinda meydana gelen lGzumsuz yukselisler talepte artiga, fiyatlarda ve

Ucretlerde ylkseliglere neden olmaktadir (Ozkan, 2014: 36).

Friedman kisa vadede kalici olmayan maliyet enflasyonunun meydana gelecegini
ileri sirmektedir. Ona gére uzun vadede ortaya gikan enflasyonlar ise toplam harcamalardan
ve Ozellikle de para miktarinda ortaya ¢ikan artislardan kaynaklanmaktadir (Bahadir, Sarag;
2009: 15).

Milton Friedman’a gore para miktarinda meydana gelebilecek bir artig, mal ve hizmet
miktarinda ortaya c¢ikacak artistan daha fazla olursa enflasyona yol agar. Fakat insanlar
gelirlerinde meydana gelecek artisin énemli bir bélimana para olarak tutarlarsa fiyatlarda bir

disus yasanir. Ancak bu durum olanaksizdir.

Friedman, Keynes’in ileri sirdigu tam istihdamin altinda olan bir ekonomide ortaya
cikacak para miktarindaki ylkseliglerin Gretimi ve geliri arttiracagi fikrini reddetmistir. Clnku

mallar ve kaynaklar piyasada olanlarla sinirhdir (Akdis, 2011: 349- 350).
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Monetaristler, maliye politikalarinin durdurulmasinin savunuculugunu yapmislar, fakat
para politikalariyla uygun sekilde tamamlanmadidi takdirde etkisiz olacagini ileri sirmusglerdir
(Obioma, 2017: 58). Monetaristler ekonomide meydana gelen durgunluklarin uygulanan yanhs
para politikasindan, enflasyonun ise uygulanan yanlis genigletici para politikasindan
kaynaklandigini ileri sirmusglerdir. Dolayisiyla bu politikalar terkedilirse ekonomi istikrara
kavusacaktir. Friedman’a gore para miktarindaki ylkselislerin kisittanmasi gerekmektedir ve

ona gore milli gelir blylime orani ne kadar artiyorsa, para arzi da o oranda artmalidir.

Monetaristler enflasyonu agiklarken yapisal problemlere deginmedikleri igcin basta
Yapisalcilar olmak Gzere bircok akim tarafindan elestiriimislerdir (Bahadir, Sarag, 2009: 15-
16).

1.6.4. Yapisalci Enflasyon Yaklasimi

Enflasyonun parasal yaklasimina bir tepki niteliginde ortaya ¢ikan yapisal enflasyon
yaklasimina gore, para arzi ile enflasyonun acgiklanmasi ve enflasyonun ¢é6zimi midmkin
degildir (Cidem, 2013: 12).

Enflasyonun yapisal yaklagimina gore; enflasyonun temel nedeni basta az gelismis
ulkeler olmak uUzere butun Ulke ekonomilerinde meydana gelen yapisal aksaklik ve
dengesizliklerdir (Sagdi¢, 2018: 6). Bu yaklasimi savunan iktisatcilar; nufustaki hizl artisi,
carpik kentlesmeyi, siyasette meydana gelen istikrarsizigi, sermaye kithgi, arzin
artinlamamasi, kaynak yetersizligi, okuryazar oraninin az olmasi, gelir dagihminda ve vergi
sistemindeki adaletsizlik, bilingsizce yapilan butge agiklari gibi birgok faktori enflasyonun

sebebi olarak gérmuglerdir (Yesiloglu, 2018: 11).

Enflasyonla miicadele etmek icin yapisal bozukluklarin ortadan kaldiriimasi
gerekliligini savunan yapisal enflasyon teorisine goére, enflasyonla micadele etmek icin
uygulanan para ve maliye politikalari gelismis Ulke ekonomileri i¢in olumlu sonuglar
vermektedir. Fakat az gelismis Ulkeler icin ayni seyi sdylemek s6z konusu degildir. Enflasyonla
mucadele politikalarinin basarili olmasi ulkelerin gelismislik duzeyleri ile alakali olduguna
gore; ekonomik, sosyal ve yapisal anlamda kokli degisim politikalar yapiilmadigr middetge
yukseklik ve slreklilik arz eden enflasyon oraninda énemli bir degisiklik olmayacaktir. Fakat
yapisal enflasyon yaklasimi kendi icinde celigkiler barindirmaktadir. Cunki kendi kendini
gelistirmek kavrami, az gelismis Ulkeler icin degdil de gelismis Ulkeler icin gecerlidir. Bununla
birlikte enflasyon sorunu sadece az gelismis Ulkeler has bir 6zellik degildir. Enflasyon sorunu

gelismis Ulke ekonomilerinde de gorilmektedir (Sagdig, 2018: 6-7).
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IKINCI BOLUM

EKONOMIK BUYUME

2.1. Ekonomik Buyiime Kavrami

Gelismiglik dizeyine bakiimaksizin tim Glke ekonomilerinin ekonomik agidan esas
amaglarindan biri de ekonomik buylumeyi elde etmek ve bunu istikrarli bir bicimde devam
ettirmektir. Ekonomik blylime seviyesi ne kadar artarsa, ekonomik anlamda tatbik edilen
politikalarin olumlu sonug¢ vermesi de o kadar kolaylasacaktir. Yani, yiksek buylime hizi
ulkeler icin basar simgesidir diyebiliriz (incekara, Tatoglu, 2008: 17-18). Ekonomik blyiime,
bir lUlkede hayat siren bireylerin hayat standartlarini devaml olarak arttirmanin yegane
yontemidir (Unsal, 2003: 14-16).

Ekonomik buayimenin tek bir tanimi yoktur. Bu kavram igin birgok farkli tanimlamalar
yapiimistir (Unsal, 2003: 14-16). Fakat genel olarak ekonomik biyiime belli bir dénemde
uretilen nihai mal ve hizmet miktarindaki artis seklinde tanimlanmaktadir (Czech, 2000: 4).
Ekonomik blyime dar anlamda bir Glkenin Uretim kapasitesinde veya hacminde birbirini
izleyen iki ddnem arasinda meydana gelen genislemedir (Lipsey ve digerleri,1984: 732). Daha
kapsaml olarak ise, uUretimin artmasi ve bunun sonucunda da milli gelirin artmasi seklinde
ifade edilmektedir (Arrow ve digerleri, 1995: 520).

iktisadi buylime ayrica, kisi bagina reel gelirde ya da kisi bagina GSYH'de ortaya
cikan ylkselis seklinde de tanimlanabilir (Gould, 1972: 2). Her birey adina disen gelirde
meydan gelen yikselis, kisinin refah dlzeyinin ylkselmesine neden olmaktadir (Sagdi¢, 2018:
12-13).

iktisadi bllylime uzun dénemde meydana gelen bir olgudur. Teknolojide meydana
gelen gelismeler, emekte ya da emek verimliliginde ortaya c¢ikan yukseligler, Universite
mezunu sayisinda artig, okuma yazma oraninin artmasi, dogal kaynaklarda meydana gelen
artiglar ve bunun gibi faktérler ekonomik buyimenin uzun vadede artmasina neden olur.
Aslinda Uretim imkanlari egrisini saga kaydiran faktoérler ekonomik buyumenin artmasina
sebep olan nedenlerdir (Eker Celebcioglu, 2011: 44- 46).
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2.2. Ekonomik Bilyiimenin Olgiilmesi

iktisadi blytime, bir llke ekonomisinde genellikle bir yilda evvelki yila gére meydana
gelen gelirdeki artis orani ya da mal ve hizmet miktarinda meydana gelen artis orani seklinde
ifade edilmektedir. Dolayisiyla iktisadi biiyiime orani GSMH ya da GSYIiH oraninda ortaya
cikan artis hizi o ekonominin blylime hizini tespit etmektedir. Yani bir ekonomideki GSMH ya

da GSYiH oraninda ortaya c¢ikan artis hizi o ekonominin blyime hizini tespit etmektedir.

Ekonomik buylime nominal veya reel olarak ya da toplam veya birey bazinda
hesaplanabilir. Fakat toplumun gercek refah dizeyini bulmak ici kisi basina GSMH (ya da
GSYIiH) degerlerini kullanmak daha mantikli olacaktir. Ciinkii toplumsal gelirin niifusa
bolinmesiyle elde edilen kisi basina dusen gelir, bir Ulke ekonomisi igin gelir dagilimi
acisindan en 6nemli simgedir (Abdou Baoua, 2016: 19-20). Ayrica biyume hizi formuld nifus
artis hizini da kapsadidi icin brut bayime hizini tanimlamaktadir. Aslinda brat buyime hizi
net bliyime hizi ile nufus artis hizinin toplamindan olugsmaktadir. Brat blyldme hizi, bir
ekonominin gercek Uretim kapasitesini gdsterirken, net biylime hizi ise toplumsal refah

dizeyini géstermektedir (Evren Turhan, 2007: 19).

2.3. Ekonomik Biiyiime ile ilgili Yaklagimlar

2.1. Klasik Ekonomik Blyime Yaklagsimi

Ekonomik biyimeyi bilimsel ve sistematik acidan inceleyen ilk kisi Adam Smith’tir.
Adam Smith, Uluslarin Zenginligi adli eserinde blylime kavramini ve slresini ayrintil bir
sekilde incelemistir (Dogan, 2014: 366).

Ekonomik buyume analizi esas olarak Adam Smith, Thomas Malthus ve David
Ricardo gibi ingiliz Klasik iktisatgilarinin Caligsmalariyla baglamigtir. Bu iktisatgilari modern

bldyume teorilerinin en 6nde gelen isimleri olarak kabul edilmektedir (Harris, 2007: 1).

Smith, Uluslarin Zenginliginin kaynagini altina degil, ticarete dayandirmaktadir. Ona
gore ulkeler arasi yapilan ticarette, ticaret yapan tum ulkeler karh ¢ikacaktir (Sharipov, 2015:
761-762). Smith’e gore, isciler arasinda is degistirme oldugu slirece mevcut iglerin bitmesi ¢ok
uzun surecek, isciler yetenek kazanamayacak ve Uretim gecikecektir. Bu nedenle isgiler
arasinda is boliimii yapiimaktadir. is bolimi yapiimasiyla birlikte, devamli ayni ise ugrasarak
olan isciler arasinda uzmanlasma meydana gelecektir. Uzmanlagsmayla birlikte isgilerin

verimlilikleri ve yetenekleri yikselecektir. Boylece isciler islerini kisa slrede ve kolay bir
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sekilde bitirecektir. Tim bunlarin sonucunda da ekonomik blylime hizi da artacaktir
(Muratoglu, 2011: 3-5).

Sermaye birikimi ekonomik blylime i¢in gok énemli bir kavramdir. Sermaye birikiminin
kaynagini tasarruflar olusturmaktadir. Tasarruf ise yatirimlara dénustirilmekte ve bdylece

ekonomik buyime meydana gelecektir (Muratoglu, 2011: 664).

Klasiklerin 6nemli temsilcilerden biri olan Thomas Malthus’a goére blylimenin
temelinde nufus ve cikti (Uretim) arasindaki iliskiyi aciklayan nifus teorisi yatmaktadir. Onun
bu meshur teorisine gore, nifus geometrik bir sekilde artarken, Uretim(gikti)aritmetik bir
sekilde artmaktadir. Dolayisiyla, birey basina disen uretim zamanla azalirken, bliyume de
buna bagl olarak azalmaktadir (Dogan, 2014: 366-369).

Klasik buyume yaklagimina ¢ok o6nemli katkilarda bulunan David Ricardo
calismalariyla, bu okulun fikirlerini en Ust dizeye ¢ikarmistir.(Harris, 2007: 1) Bu sebeple,

klasik blytme teorileri denilince akla gelen ilk isimlerden biri David Ricardo olmustur.

Ricardo, toplam Uretimin Ucret, rant ve kar arasinda nasil bolisecegi konusunu ele
almistir. Onun biylime modeli, tung kanunu, azalan verimler yasasi ve kar-rant ¢ekismesi

Uzerine temellendirilmistir.

Ricardo’ya gore tarimsal uretim ilk basta en verimli topraklarin Uretime tahsis
edilmesiyle baglar. Fakat verimli topraklarin verimli topraklarin mevcut nifusu besleyememesi
durumunda daha az verimli topraklar da tiretime tahsis edilir. iscilerin ticretleri, kendilerinin ve
ailelerinin fizyolojik dizeyde yasamlarini sdrdurebilecekleri en disik dcret alan gecimlik
seviyededir. Kapitalistler karlarini arttirmak icin devamli olarak uretimlerini arttirmaya
calisacaklardir. Dolayisiyla isgucu talebi yikselecek ve buna bagh olarak nifus da artacaktir.
Tdm bunlarin sonucunda da tarimsal Uretim artacak ve ekonomik blyume saglanacaktir.
Ancak yukselen karlar, yukselen toprak ranti tarafindan emilmektedir ve Uretim arttikga dyle
bir seviyeye gelinir ki kar sifir olur. Bu noktada sermaye birikimi ve Uretim arttikga dyle bir
seviyeye gelinir ki kar sifir olur. Bu noktada sermaye birikimi yoktur ve bu noktada duragan

durumu yansitmaktadir. Dolayisiyla Ricardo karamsar iktisatcilar arasinda yer alir.

2.3.2. Keynesyen Ekonomik Blylime Yaklagsimi

Ekonomik blylume tiketimden vazge¢me neticesinde ortaya ¢ikan bir olgudur. Bir
ulkede mallarin Uretimi sonrasi gelir meydana gelmektedir. Bu gelir ile Uretimi yapilan mallar
satin alinmaktadir. Yani ortaya ¢ikan gelir, mal talebini de arttirmaktadir. Talebi artan mallar

tiketim ve sermaye mallaridir. TUketiciler, tiketim mallari; firmalar ise Uretim kapasitelerini
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yukseltmek amaciyla sermaye mallari satin almaktadirlar. Tiketicinin tiketimden vazgecip
gelirlerinin belli bir kismini tasarrufa yatirmasi ve bu tasarruflarini da belli kanallar araciligiyla
yatirima dénidsmesi sonucu sermaye stoku artmaktadir. Sermaye stokunun artmasi tretimi ve
buna bagdl olarak da ekonomik blylimeyi arttirmaktadir (Berber, 2006: 101-107).

Keynes, analizini kisa donemi dikkate alarak ifade etmektedir ve o, uzun donemde
olugan blyume kavramina deginmemigtir. Keynesyen teoriye gore; kisa donem tam istihdam
gelir dizeyi dengesinin elde edilebilmesi i¢in birbirine esit bir yatirim ile tasarruf harcamasinin
yapiimasi gereklidir. Yani Keynes'in de dile getirdigi gibi tam istihdam gelir duzeyine erismez
ve ayni zamanda bu dlzeyi korumak maksadiyla dénem basi (ex-ante) net tasarruf-yatirim

esitligi saglanmalidir.

Keynes’in bliylime modeli statik bir durumu ifade etmektedir. Keynes; emek verimliligi
ve miktari, sermaye verimliligi ve miktari, teknolojik gelismeler, hanehalkinin aligkanliklari gibi
zamanla degisme meydana getirecek unsurlar tGzerinde durmamigtir. Dolayisiyla, statik bir

durum s6z konusuyken Uretim ve istihdam duzeyini tespit eden etken toplam talep seviyesidir.

Kisa donemde gecerli olan Keynesyen statik analizi, uzun dénemde gecerliligini
kaybetmektedir. Clinkl net tasarruf dinamik bir durumu ifade etmektedir. Soyle ki; net gelirin
bir bolimU surekli olarak tasarrufa kaydirilirsa, bu tasarruflar da slrekli bir sekilde net
yatinnmlara donasturular. Yatinmlar da dretim kapasitesini belirleyen sermaye stokuna ilave
edilmektedir. Fakat Keynes sermaye stokuyla ilgilenmemis ve onu sabit olarak kabul etmigtir.

Dolayisiyla da bir tezatlik meydana gelmistir.

Keynes’e gore toplam talepte meydana gelen degismeler istihdam ve gelir dizeyini
etkilemektedir. O, ekonomilerin durgunluktan kurtulabilmeleri i¢in toplam talebin arttiriimasi
gerektigini ifade etmektedir. Toplam talebin artmasiyla yatirnmlarda bir artis meydana gelecek
ve bu da blyUmeyi arttiracaktir. Tim bunlarin sonucunda da eksik istihdamda bulunan
ekonomi tam istihdama dogru ilerleyecektir (Berber, 2006: 101-107).

2.3.3. Harrod-Domar Ekonomik Buyime Yaklasimi

Keynes yaklagsimina baglh olan iktisat biliminin iki onemli ismi Amerikan Eusey D.
Domar ve ingiliz Roy F. Harrod ayni dénemde ve ayni konular hakkinda calismalar
yapmiglardir. Bundan dolayi bu iki iktisat¢inin teorileri Harrod-Domar modeli seklinde birlikte
kullaniimaktadir. Harrod, ABD ekonomisini inceleyerek, eksik istihdamda bulunan ekonominin
tam istihdam dizeyine erisebilmesi icin kosullarin neler olacagini arastirmigtir. Domar ise

ingiltere ekonomisi Uizerine arastirma yaparak tam istihdamda buluna ekonominin mevcut
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dengesini korumak ve buyimenin istikrarl bir sekilde devam edebilmesi icin kosullarin nasil

gerektigini analiz etmigtir.

Domar blylume yaklagsiminda ise, Keynes’in kisa donemi baz alarak statik bir sekilde
yaptigi analizi uzun dénemde daha kapsaml ve dinamik bir sekilde incelenmistir. Domar’a
goére yatirimlar ekonomiye iki farkl sekilde etki eder. Birincisi yatirimlar ekonominin arz
yonlyle ilgili olan Uretim kapasitesini arttirir. ikinci olarak da yatirmlar ekonominin talep

yonuyle ilgili olan geliri arttirir (Solow, 1956: 65- 81).

Harrod blylime yaklagiminda tasarruf ve yatirrm en énemli kavramlardir. Harrod
blylime yaklasiminda; planlanan tasarruf ve planlanan yatirim arasindaki esitligi ifade eden
gerekli(garantili) bayime hizi ile toplam Uretimde meydana gelen dénem sonu artisini ifade
eden fiili(gerceklesen) biylime hizinin esit oldugu yer denge durumunu ifade etmektedir. Bu
dengeye bigak sirti denge de denir. Clnkld dengede her an bir sapma meydana gelebilir
(Solow, 1956: 71- 94).

Harrod ile Domar’in modeli birbiriyle uyumludur. Fakat onlar, yatirrm ve Uretim
iliskisini birbirlerinden farkli bir sekilde analiz etmektedirler. Domar, yatirmin Uretim
kapasitesini hangi dlgide ylkseltecegi ve ortaya cikabilecek gelir(talep)artisinin yikselen
kapasiteyi tam olarak degerlendirmeye olanak saglayip saglayamayacagi hakkinda Harrod
ise, Uretim ve gelirde meydana gelen yukselislerin yatirrmlari hangi dlgude yukseltecegi ile
ilgili analizde bulunmustur. Domar’a gére ekonomideki asil sorun gelirin(talebin)kapasiteyi tam
olarak degerlendirebilecek seviyeye yukselip yukselemeyecegi iken, Harrod’a gore ise
ekonomideki asil sorun gelirde tasarruflari emebilecek bir yatirrm artisinin meydana gelip
gelmeyecegidir (Berber, 2006: 124).

Harrod-Domar modeline gére iktisadi biylimenin meydan gelebilmesi icin tasarruf
orani ve sermayenin verimliligi arttirrlmahdir. Harrod ve Domar’a gore net yatirim talebi
yukseltir, talepte meydana gelen yikselis ekonominin kapasitesini yukseltir ve bunun
sonucunda da Uretim meydana gelir. Dolayisiyla, bir ekonomide meydana gelen net yatirm

hem talebi hem de ekonominin kapasitesini etkiler (Parasiz, 2013: 413-414).

Harrod-Domar modeli 1929'da yagsanan Buyuk Dunya Buhrani sonrasi ortaya ¢ikan
sorunlara ¢6zim olmak ig¢in olusturulan kisa donemli Keynes yaklagimini, uzun vadede

yayarak daha ayrintili bir gekilde incelemistir (Berber, 2006: 101-102).

BlyUume teorileri, genel olarak, teknoloji agisindan ileri seviyede, beseri sermaye
bakiminda zengin olan gelismis Ulkelere uygulanmasi daha makul olacaktir. Fakat modern
blyUme teorilerinde; gelismis ulkeler igin tasarlanan modellerin gelismekte olan Ulkeler igin de

belli seviyeye kadar uygulanabilecegi ifade edilmistir.
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2.3.4. Neoklasik (Solow-Swan) Ekonomik Blyime Yaklasimi

Neoklasik bliyiime yaklasimina mensup iktisat¢ilar; Harrod-Domar biylime teorisini
elestirmis, bu teorinin noksanliklarinin oldugunu ileri sirmis ve bu noksanliklarin ortadan
kaldiriimasi icin de arastirmalar ve calismalar yapmiglardir (Alp Ozel, 2012: 63- 66). Neoklasik
blylme teorisi kapsaminda bircok blylime yaklasimi meydana getirilmistir. Fakat bunlardan
en onemlisi ve herkesce kabul edilen esas teori Solow tarafindan meydana getirilmistir
(Berber, 2006: 141-142).

Solow blyume teorisi; Harrod’'un bicak sirti dengesini elestiren, tek ve kararl bir
dengenin olmasinin mimkin oldugundan bahseden bir yaklasimdir (Dogan, 2014: 366- 368).
Solow ve Swan tarafindan geligtirilen Neoklasik buyime modeli, buyimenin neredeyse tum
analizleri icin ve eski-yeni farketmeksizin ekonomik blylime teorilerinin temellerini analitik

olarak anlamaya yoénelik bir girisimin baslangicidir (Hernandez, 2003: 2).

Neoklasik bluylime teorisinin temeli; tam rekabet sartlari, tam istihdam dengesi,
bireycilik ve rasyonalite gibi varsayimlara dayanmaktadir. Bu yaklasimin en énemli 6zelligi,
emek ve sermayenin azalan verimlilige sahip oldugu varsayimidir (A. Hernandez, 2003: 3) ve
blylimenin temel belirleyicileri teknoloji, emek ve sermayedir. Emek ile sermaye arasinda
ikame iligkisi bulunmaktadir (Mamo, 2012: 15- 18).

Uretim faktorlerinde azalan marjinal verimliligin s6z konusu oldugu, Gretimin emek ve
sermaye girdileri tarafindan belirlendigi bu yaklasimda uretimde o6lcege gore sabit getiri

varsayimi s6z konusudur (Ates, 1996: 3).

Solow blylme teorisinin temelinde tasarruf, sermaye birikimi ve iktisadi buyime
kavramlarinin birbirleriyle olan iligkileri yer almaktadir. Bu modele olusturulduktan sonra
ilaveler yapilmis ve daha kapsamli bir sekilde gelistiriimistir. Solow blylime analizi tasarruf,
nufus artisi ve teknolojideki gelismelerin buyimeyi zamanla hangi 6lctide ve nasil etkileyecegi

konusunu ele almaktadir (Parasiz, 2013: 419).

Nifusu ve teknolojik gelismeleri digsal olarak kabul eden bu yaklasim, ekonomik
buyumeyi uzun vadeli olarak aciklamaktadir. Bu yaklasima gore; bilimsel yenilik veya

teknolojik degisim yatirimin yerini almigtir.

Azalan verimler yasasinin gecerli oldugu bu yaklasimda, duraganlik s6z konusu
oldugunda ekonomik biyimede degisikliklere sebep olabilecek esas faktdrler teknolojide

meydana gelecek ilerlemeler ve nufustaki artigtir.
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Bu yaklasima gore iktisadi blylime; teknolojide herhangi bir degisiklik yokken Gretim
faktorlerinin mevcut miktarlarinin arttirimasiyla, Uretim faktérlerinin miktarlari sabitken
teknolojide meydana gelen ilerlemelerin olmasiyla ya da teknolojide ve Uretim faktérlerinde
ayni anda gerceklesecek olumlu degismeler sonucu meydana gelir (Ozel, 2012: 366-371).
Kapali bir ekonominin oldugu yani ekonomide devletin yer almadigi varsayimi sz konusudur.

Bundan dolayi da yatirim ve tasarruf birbirine esittir (Ates: 1996; 3).

Toplam yatirrmlarda asinma payi ¢ikarilmasi sonucu Kisi basina sermaye birikim
seviyesi(k)i elde edilir. Kisi basina yatirim seviyesi yipranma payina esit oldugu noktadayken
duragan durum dengesi meydana gelmektedir ve uretim tim ekonomiler icin boyle bir denge
s6z konusudur. Eger yatinmlar yipranmayi asarsa(yani ekonomi denge seviyesinin altina
indiginde)ekonomi denge durumuna gelir. Fakat ekonomi bu denge seviyesinin Ustliinde ise
asinma payi yukselecegi icin denge seviyesine tekrar geri gelinir. Tim ekonomilerde bir k*
denge diizeyi bulunmaktadir. ilk bastaki durumun ne oldugu farketmezsizin ekonomi k* denge

dizeyine gelir, bu denge tektir ve kararlidir.

Tasarruflar ve teknolojik ilerleme sermaye birikimini yukseltir. Solow modelinde
teknoloji digsal bir sekilde ekonomiye ilave edilmistir. Teknoloji seviyesi her ulke igin
birbirinden farkhdir ve bu durum degismemektedir. Ulkelerin geligsmislik dlzeyleri
farketmeksizin reel blylime oranlari uzun vadede ayni degere yaklasacagi ve bu hipoteze
yakinsama hipotezi ve gelismekte olan Ulkelerin gelismis llke ekonomilerini yakalamalarina

da yakalama stireci denmektedir.

Modele goére, uzun sureli bir sabit durum s6z konusuyken, verimilik artisi emegin
blylime oranina gére belirlenir ve tasarruf ile yatirim GSYiH’ye oranindan bagimsizdir. ikincisi
kisi bagina digen gelir seviyesi tasarrufun ve yatirmin GSYiH’ye oranina baglidir ve tasarruf-
yatirim orani ile pozitif ydnde iliskilidir ve niifus artis hizi ile negatif olarak iligkilidir. Son olarak,
Ulkeler arasinda ayni tercihler ve teknoloji géz 6nlne alindiginda, sermaye-emek orani ile

sermayenin uretkenligi arasinda ters bir iligki vardir (A. Hernandez, 2003: 2- 3, 16- 17).

Bu yaklasim, uzun vadede is¢i basina c¢iktinin buyime oraninin, modelde
bulunmayan digsal faktérler ile belirlendigi ve teknolojideki emek artirici gelisme oranina bagli
oldugunu belirtir. Bu model, fazla mesai geligtirebilecek benzer teknolojiyi kullanan tum
ekonomilerin yakinsak verimlilik artis oranlarina sahip olmasi gerektigini ifade etmektedir.
Verimlilik seviyelerinde kalici farkliliklar, daha hizli/daha yavas nifus artigi veya daha ylksek
daha dusuk bir tasarruf oranindan kaynaklanir. Duguk verimlilik iklim degisiklikleri veya

modelde hesaba katiimamis diger faktorler nedeniyle olabilir (De jager, 2004: 46- 47).
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Bu modele gore, Ulkelerin gelismis seviyeleri arasinda fark olmasina sebep olan
nedenler bazi varsayimlara dayanmaktadir. Buna gore Ulkeler farkh faktér donanimlarina

sahiptir ve sermayede marjinal verimlilik durumu s6z konusudur.

Neoklasik blUylme vyaklasimindaki yakinsama varsayimi gercek yasamla
bagdasmamaktadir. Cunkd buyume seviyeleri zamanla ayni dizeye gelen ulke sayisi
neredeyse yok gibidir ve sermaye dolasimi da vyalnizca gelismis Ulkeler arasinda

yasanmaktadir.

Yine bu yaklasim, ekonomide kararli bir duragan dengenin var oldugunu iddia
etmektedir. Fakat baylimeyi etkileyen cesitli faktér bulunmaktadir ve ayrica ekonomik blyliime

surecinde dinamiklik s6z konusudur.

Yine bu model, klasiklerin tam rekabetgci varsayimlarini kabul etmektedir. Ancak tam
rekabetgci anlayis ideal bir durumu yansitmaktadir ve gergek yasamla bir alakasi yoktur. Yine
teknoloji, yenilik ve ar-ge faaliyetlerinin blyime sirecine dahil ediimemesi de analiz igin bir
problem teskil etmektedir (Dogan, 2014: 366- 371).

2.3.5. igsel Ekonomik Biiyiime Yaklagimi

1960°'h yillarda bicak sirti dengesizligi ve devletin midahalesinin gerekliligini
savunan Harrod-Domar buyume yaklagimini elestiren Neoklasik bluytume yaklasimi; Gretimde
meydana gelen artiglari, piyasa sistemi icerisindeki emek ve sermayede ortaya c¢ikan
yukselislerin yanisira teknolojik ilerleme ile ifade etmistir. Fakat Neoklasik bliylime modeli

neticesinde de ekonomilerde durgunluk meydana gelmistir (Berber, 2006: 169-170).

Neoklasik buylime yaklasimi, biylimeyi ve buyimeye etki eden unsulari agiklarken
etkisiz kalmigtir (Muratoglu, 2011: 13-14). 1980’li yillarda ise ekonomik buyume hakkinda yeni
gelismeler yasanmis ve yeni arastirmalar ve c¢alismalar yapilmistir. Daha &nce

onemsenmeyen fakat Uretimi etkileyen diger unsurlar da analize dahil edilmigtir.

Tum bunlarin sonucunda buytumeyi Solow ‘un ekonomik sistemin digindaki faktorlere
dayandiran modeli etkisiz kalmig ve bu model yerine bilgi, begeri sermaye, Ar-ge, teknolojik
gelismeler, devlet midahalesi ve finansal yenilikler gibi unsurlarin igsellestiriimesi gerektigini
ve bu unsurlarin ekonomik buyumeye etki ettigini ileri suren yaklagimlar ortaya ¢cikmigtir. Bu

yaklagimlara i¢csel buyume modelleri ya da yeni buytume teorileri denmektedir.

Robert Lucas, Paul Romer ve Robert Barro’'nun liderliginde gelistirilen i¢csel bliylime

yaklagiminin Uzerinde durdugu temel konu, Solow’un analizindeki teknolojik ilerlemenin, daha
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dogrusu blylimenin nasil meydana geldiginin ifade edilememesidir. Bu yaklasim, teknolojik

gelismeyi icsellestirmistir (Unsal, 2003: 38).

Sermaye birikimi, uzun dénemli ekonomik buyumeyi ve ulkeler arasi gelir farkhliklarini
aciklamada zorlanmistir. Geliri belirleyen esas unsur sermaye degil, emegin etkinligidir.
Emegin etkinligini belirleyen temel unsur ise bilgidir. Bilgi, mal ve hizmet Uretiminde hem girdi

hem de cikti roli gérmektedir.

Blyumeyi etkileyen iki en 6nemli faktor bilgi ve beseri sermayedir. Bilgi ve beseri
sermaye teknik ilerlemeyi saglayan temel unsurlardir. Kisi Basina teknik ilerlemenin blylimesi
sinirsizdir (Parasiz, 2013: 433).

Bu teoriye gore ekonomik blyime i¢sel unsurlar tarafindan belirlenmektedir. Lucas,
Solow yaklagiminin tum ulkeleri kapsayan bir ekonomik buyume yaklagsimindan ziyade ABD
ekonomik blylmesini analiz eden ve gelismekte olan Ulke ekonomilerinin buyumesiyle ilgili

olmayan bir yaklasim oldugunu ileri stirmustur.

icsel buiyime modeline gore; niifus artisi, beseri sermaye birikimi, teknolojik gelisme
ve kamunun rolii gibi unsurlar ekonomik blyiimeyi etkiler (Ozel, 2012: 67-70). i¢sel bliylime
teorisi, Romer’in 1986’daki makalesinin yayinlanmasinda bu yana sosyal bilimcilerin ilgi ve
dikkatini cekmektedir (De Jager, 2004: 53).

Romer ve Lucas’la baslayan yeni blylime teorisi, gelismekte olan ve sanayilesmis
ulkeler arasindaki kigi basina dusen gelir seviyelerinin belirgin sekilde yakinlasmamasini

hesaba katarak, acgik¢a kalkinma ile ilgilenmistir (Fischer,1991: 2).

1980’lerin ortasindan bu yana “yeni” buyume teorisi veya i¢sel bluyume teorisi ile
ulkeler arasinda ¢ikti buyume oranlari ve kisi basina gelir arasindaki farkliliklari agiklamaya
calisan c¢ok sayida literatir ortaya c¢ikmistir. Azalan verimin sermayeye geri donus
varsayimina dayanan Neoklasik buyume teorisi, uzun vadeli bayumeyi teknolojik gelismeye
badlar, ancak bu teknolojik degisimin ekonomik belirleyicilerin aciklayamaz. Ekonomik
blylme ve tasarruf oranlarinin istikrarh bir sekilde iliskilendirilmesi gerektigine dair Neoklasik
Ongoriaye karsi gucli ampirik kanitlar ve diinya ekonomisinde kisi basina disen gelirde
yakinlasma bulamayan diger calismalar nedeniyle, i¢sel biylime modelleri azalan getiriler
varsayimini gevsetmistir. Sermaye ve temel olarak, sabit veya artan getirilerle, Ulkeler
arasinda kisi basina gelirlerin yakinsamasinin, dogal oranlarda uzun vadeli istikrarl bir devlet
blylme dengesine ulastiyi varsayimi olamayacagini gdstermistir. Dolayisiyla, sermaye
azalan bir geri donus yoksa, yatirimin uzun vadeli bUyime i¢in dnemli oldugunu ve dolayisiyla

bdyimenin bu anlamda i¢sel oldugunu tespit etmek kolaydir (A.Hernandez, 2003: 2-3).
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icsellestirimis beseri sermaye unsurunun ekonomik biyiimeyi olumlu ydnde
etkiledigini ileri stiren Lucas’a gore, beseri sermaye hem bireyin kendi verimliligini artirir hem

de diger Uretim faktorlerinin verimliligine olumlu yonde etki eder.

icsellestiriimis olarak kabul edilen teknolojik gelismelerin ekonomik biiyiimeyi pozitif
yonde etkiledigini ifade eden Romer'e gore, teknolojik yenilikler marjinal verimliligi
yukseltmektedir. Romere goére Ar-Ge (Arastirma-Gelistirme) ekonomik blyumeyi ciddi

anlamda 6nemli bir unsurdur.

Kamu harcamalarinin ekonomik buyumeyi arttirici bir etkisi oldugunu ileri stren
Barro’ya gore, 6zel sektér kamusal mallari Gretmek icin yeterli diizeyde degildir. Fakat Ar-Ge
faaliyetlerinin desteklenmesi, egitim, saglik ve diger alt yapi hizmetler gibi hiikiimetin sosyal
ve ekonomik anlamdaki kamu hizmetleri ekonomik blylmeyi pozitif anlamda etkilemektedir.
Vergilendirme nedeniyle meydana gelen 6zel tasarruflardaki disis ekonomik blylimeyi

olumsuz yénde etkilemektedir.

2.3.6. Marksist Ekonomik Bliyume Yaklagimi

Bu blyume yaklasiminin ortaya ¢ikmasinda Karl Marx’in gok dnemli bir yeri vardir
(Celepgioglu, 2011: 61-64). Klasik bir iktisatci olarak kabul edilen ve kapitalist Gretim sistemini
analiz eden Karl Marx;Q2nun safi Griin, C’nin degismeyen sermaye, V'nin degisir sermaye ve
S’nin de artik deger oldugu varsayimindan hareketle uretimi Q=C+V+S formullyle
aciklamaktadir. Buna gore kapitalist sistemde is¢i tikettiginden daha fazla deger tUretmektedir.
iste buradaki fazla deger artik deger olarak tanimlanmaktadir. Artik deger Ucret ve ranttan

olusmaktadir.

Bu yaklasim; kapitalist sistemde bulunan tezatliklarin surekli bir biyime meydana
getirecegini, ancak tezatliklarin siddetlenerek artmasi ve bundan dolayi da isgsizlerin sayisinin
ve iscilerin yoksullugunun artmasi mevcut sistemi yikacagini iddia etmektedir. isci sinifi
kapitalist sistemi ve bu sistem icerisinde yer alan devlet mekanizmasini ortadan kaldiracaktir.
isci sinifi adina olusturulan sosyalist sistemin ardindan, herkesin yetenegine gére iiretimde
yer almasi, gereksinimlerine gore ise tiketim payi elde etmesi manasinda komunizme
gegcilecektir. Sosyalist sistem icerisindeki Uretim araglarinin kamuya devredilmesi iscilerin
somurilmesine engel teskil edecek, artik deger isci adina yiksek bir biylime hedefi
gercgeklestirecek ve isci sinifinin gnlik gereksinimlerinin veya maddi refahinin saglanmasina
yonlendirilecektir. Bu gereksinimler bireylerin subjektif zevkleri temeline gore degil, devlet
otoritesi tarafinda ve objektif kriterlerle belirlenecektir. Sosyalizm ile birlikte sosyal statu

farklar da ortadan kaybolacak ve sinifsiz bir toplum yapisi meydana gelecektir.
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Marksist blylime yaklasimina gore, kapitalist sistemin i¢ ¢eliskileri devamli ve dinamik
bir sekilde buylimeye yatkindir ve blyime slrecindeki bu celigkileri zamanla siddetlenecek
sistemi ortadan kaldirmasi sebebiyet vermektedir. Fakat bu yikim sonucunda farkli bir sistem

ortaya ¢ikmaktadir.

Bu yaklasim kapitalist blylime yaklasimini analiz etmekte ve sosyalist sistemde
blylmenin nasil ve ne sekilde gergeklesecedi Uzerinde durmamistir. Bu teori klasiklerin
fikirlerini elestirmistir (Es, 2014: 8-9).

Marx; kapitalist buyimeyle ilgili analizini yaparken emek-deger teorisini, arti-deger
teorisini ve azalan kar oranlarinin yaklasimi kanunu kullanmistir. Marx'a gore (Ucretler,
gecimlik seviyededir ve dolayisiyla iscinin birikim yapmasi s6z konusu degildir, yalnizca
kendini yeniden Uretebilir. Rant ise soylular zimresine aittir ve onlarin da birikim yapmasi s6z

konusu degildir. Birikimi sadece kapitalistler yapmaktadirlar (Dogan, 2014: 369- 371).

Marx’in blylime yaklasimi ile Ricardo modeli arasinda hem kullanilan teknikler hem
de elde edilen neticeler bakimindan ciddi farkliliklar bulunmaktadir. Marx’in iktisadi yasalari
icinde yer alan en degerli kuram emege bagl olan deger kuramidir. Marx bir malin degerini o

malin Uretimi i¢in zorunlu emek zaman birimlerinin tespit ettigini ileri sirmektedir.

P’nin yil icerisindeki is¢i basina meydan getirilen degerini, C’nin ayni yil icerisinde
yeniden olusturulan sabit sermayeyi, V’nin ayni yil igindeki yeniden meydana getirilen degigir
sermayeyi ve S’nin de is¢i basina arti degeri ifade etmesi varsayimina dayanarak P=C+V+S

biciminde formule edilmektedir.

Marksist buyuime yaklagsimina gére sermaye sabit ve degisken olmak Uzere ikiye
ayrilir. Araglar, geregler, makineler, techizatlar, binalar gibi degere katkisi olmayan sermaye
turlne sabit sermaye; isgucu igin yapilan giderler gibi degere katkisi olan sermaye turune de
degisken sermaye denir. Toplam deger ile toplam degeri meydana getirmek igin yapilan

harcamalar arasindaki farka ise arti deger denir.

Marx'in buyume yaklasiminda blylime hizini U¢ orani belirlemektedir. Bunlar arti
deger orani (S/V), kar orani (S/(C+V) ve sermayenin organik bilesimi (S/V)'dir. (S) iscgiye
0denmeyen Ucreti (arti degeri), (V) isciye ddenen Ucreti, (C) sabit sermayeyi ifade etmektedir.
BlyUme kar oranina, kar ise degismez (sabit) sermaye ile degisir sermaye arasindaki iliskiye

baghdir.

Marx, kapitalist sistemin dinamik bir sekilde ve devamli olarak gelismesini ve
buyumesini teknolojik gelismelere baglamaktadir. Marx’a gbre buyume igin teknolojik
gelismelerin yanisira yatirimlar da c¢ok Onemlidir. Yatirimlarda olusacak bir dizensizlik

kapitalist sistemde dalgalanmalar meydana getirecektir. Ayni zamanda sosyal olaylari ve sinif
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catismalarinin da icinde yer aldiyi ekonomik olaylari birlikte analiz ederek, tarihi analiz

yéntemini kullanmistir.

Fakat buna ragmen, Marx blyime yaklasiminda toplumlarin iktisadi ve sosyal
yasamlarina iligkin fikirlerinde buyuk yanilgilara dugmugtir. Bu yanilgilarin bir bélimu teknik
acidandir ve i¢ tutarlilikla iligkilidir. Fakat bu yanilgilarin en dnemli bolimu ise yaklagimda

kabul edilen varsayimlarin fiili gelismelere uymamasidir (Celebcioglu, 2011: 61-64).

Marksist blylime yaklasiminin temeli diyalektik dislinceye dayanmaktadir. Bu
diustincenin kokeni eski Yunan felsefesinden ve Herakleitos’'tan gelmektedir. Herakleitos, bu
fikri’panta rei (hersey akar)’ ifadesiyle anlatmistir. Fakat Herakleitos diyalektik kuramini
mantik bilimi gercevesinde analiz edememistir. Hegel ise bu kurami bir temele dayandirmistir.

Hegel’'e gore diyalektik, distincenin kendisidir.

Marx, Hegel'in diyalektik kuramini érnek almistir ve Marx’in bittin teorilerinin dayanak
noktasi Hegel'in diyalektik kuramidir diyebiliriz. Bu yontemle; olaylar, olgular, kurumlar, siyasi
uygulamalar vs. Bulunulan dénem igerisindeki ekonomik, siyasi vs. sartlar dikkate alinarak
tarihsel bir sekilde ifade edilmektedir (Es, 2014: 8-9).

Ricardo, teorisini sermaye birikimine dayandirmaktadir. Marx ise bu birikimin kari yok
edecegini iddia etmistir. Marx ile Ricardo arasinda analitik yolun uygulanisi agisindan énemli
fark vardir. Ricardo, diinya ¢capinda bir teori Gretmek isterken, Marx ¢gagdas burjuva ile ilgili bir
yaklagim Uretmek icin ugrasmistir. Marx’a gére sermaye; Ucret ve kar kapitalist Gretim
sistemiyle ilgilidir ve bu sisteme istinaden ortaya ¢ikmigtir. Marx, Ricardo ve Smith’in meydana
getirdigi calismalar kapitalizmin sartlarina gore ayarlanmistir. O, emek deger teorisini degisen
durum ve sartlara gére yeniden ayarlamistir. Bunun sonucunda da artik deger teorisi elde
edilmistir. Ayni zamanda Marx, ranti Ricardo’nunkinden c¢ok daha degisik sekilde

yorumlamistir. Marx, Malthus’un nifus teorisine de kargi gikmistir (Muratoglu, 2011: 3-5).
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UCUNCU BOLUM
ENFLASYON ILE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI ILiSKi

3.1. Enflasyon ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskiyi

inceleyen Yaklagimlar

Ekonomistler; Klasik iktisat teorisinin ortaya ¢ikisindan modern iktisat teorilerine kadar
enflasyonu, iktisadi buytmeyi, bu iki kavram arasindaki iligkiyi ve bu iki kavramin birbirlerine
olan etkilerini analiz etmiglerdir. Bu bolum, enflasyon ve ekonomik buyume arasindaki iligkiyi
inceleyen biiyiime teorilerinin (yani Klasik, Keynesyen, Parasalci, Neoklasik ve i¢gsel) goriisleri
hakkindadir.

3.1.1. Klasik Teoride Enflasyon ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iligki

Klasik teorisi, Adam Smith tarafindan olusturulmus ve gelistiriimistir. Smith; toprak,
emek ve sermaye gibi U¢ Uretim faktoériinden bahsetmistir. O; Y’nin cikti, L'nin emek, K'nin
sermaye ve T'nin de toprak oldugu varsayimindan hareketle tretim fonksiyonu Y=f(L,K,T)

seklinde tanimlanmistir.

Klasik teorilerde enflasyon ile vergi duzeyindeki kar ve ¢ikti Uzerindeki etkisi arasinda
dogrudan bir agiklama yoktur. Ancak iki degisken arasindaki iligki, firmalarin kar seviyesindeki
dUsus ve daha yuksek Ucret maliyetleri ile tasarruf saglamasi bakimindan olumsuzdur (Mamo,
2012: 17-18).

Smith’e gobre buyume, Olcege gobre artan getiri gosterdigi icin kendi kendini
glclendirmektedir. Uretim artigi; niifus artigl, yatirrm ve arazi blylimesi ve toplam uretkenlik
artisindan kaynaklanmaktadir. O, tasarruflari bir yatirrmin yaraticisi ve dolayisiyla biyimesi
olarak gérmus, bu nedenle de gelir dagihmini bir Ulkenin ne kadar hizli (ya da yavas)
bayumesinin en onemli belirleyicilerinden biri olarak kabul etmistir. Ayrica, karin marjinal
etkinligi azalmasi nedeniyle degil, kapitalistlerin iggilere yonelik rekabetinin Ucretlendirecegi

icin azaldigini belirtmigtir.

Fiyat seviyelerindeki degdisim (enflasyon) ile bunun “vergi ” oraninin kar seviyeleri ve
cikti Uzerindeki etkiler arasindaki baglanti klasik blylUme teorilerinde 6zel olarak ifade

edilmemistir. Bununla birlikte, iki degisken arasindaki iligkinin, firmalarin kar seviyelerindeki
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Ucret maliyetlerinin dismesiyle gosterdigi gibi negatif oldugu 6ne sirtlmektedir (Hanif, 2004:
10).

M’nin para miktarini, P’nin fiyatlar genel seviyesini, V’'in paranin dolagim hizini ve V’nin
tersi olan k’nin ise insanlarin ellerinde tutmak istedikleri orani ifade etti§gi varsayiminda
hareketle Irving Fisher miktar teorisini M.V = P.T seklinde, Cambridge ise M.V = k.P.T seklinde
formullegtirmistir. Daha o6nce de belirtigimiz gibi ekonomide yapilan harcamalarla ilgili
aligkanliklar, 6deme sistemi gibi unsurlardan dolay1 V (paranin dolanim hizi) 'nin ve buna bagl
olarak da k’nin sabit oldugu varsayilmistir. Yine T de belirli ddnem igin veri olarak kabul
edilmistir. V, k ve T'nin sabit oldugu varsayildiginda M'de meydana gelen artiglar sadece P’yi
arttiracaktir (Akdis, 2011: 338- 340). Yani 6zetle para arzinda meydana gelen artiglar fiyatlar
da dogrudan ve ayni oranda artiracaktir. Fiyatlarin artmasi sonucunda da enflasyon meydana
gelecektir (Cubukgu, 1983: 11-15).

Klasik iktisatgilarin felsefelerinin temelinde “birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler. ”
prensibi yatmaktadir. Bu prensip dolayisiyla da devletin ekonomiye midahale etmesine karsi
cikmiglardir. Para politikasi devlet tekelindedir. Devlet para arzini arttirarak fiyatlar genel
duzeyini arttirabilir veya para arzini azaltarak fiyatlar genel dizeyini azaltabilir. Dolayisiyla
devlet para politikasiyla enflasyon uUzerinde hakimiyet kurabilir (Cubukgu, 1983: 11-15). Fakat
klasiklere gbre ekonomi her zaman tam istihdam dizeyindedir ve devlet para ve maliye
politikalari yoluyla ekonomiye miudahale etmemelidir. Cinkl ekonomide kisa vadeli bir sapma
bile olsa fiyat mekanizmasi (gérinmez el) aracihgiyla, uzun vadede ekonomi tekrar dengeye
gelecektir. Fakat "Devlet, ekonomiye para politikasi yoluyla higbir sekilde mudahalede
bulunamaz.” seklinde bir ifade kullanirsak yanhs olur. Cinki devlet, gayri iradi issizlik ortaya
ciktiginda ekonominin tekrar tam istihdam dizeyine déonmesini saglamak icin para politikasi
yoluyla ekonomiye mudahalede bulunabilir. Boylece uygulanacak para politikasi yoluyla
enflasyon Uzerinde reel bir etki meydana gelecektir. Bu durum paranin yansizligi olarak ifade
edilmektedir. Yani para arzinda olusacak bir artis sadece fiyatlar genel diizeyini arttirir. Bu

artisin diger degiskenler Uzerinde higbir etkisi yoktur.

Ekonominin her zaman tam istihdam dengesinde oldugunu ileri suren klasik
iktisatcilara gére, para ve maliye politikalarinin yalnizca enflasyon zerinde bir etkisi vardir,
bu politikalar iktisadi buytmeye bir etki yapmamaktadir. Dolayisiyla enflasyon iktisadi bliylime
Uzerinde herhangi bir etkiye sahip degildir. CUnkl para arzi esnek degildir ve uygulanan bu
politikalara herhangi bir etki yapmamaktadir. Bundan dolayi da para arzi fiyat hareketlerine
tepki verememektedir (Tung, 2015: 20-21).

Klasik yaklagimi kavrayabilmek icin paranin miktari teorisi ve paranin yansizligi

kavramlarini bilmek gerekir. Para arzinda meydana gelen degismelerin ekonomide reel
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anlamda herhangi bir degisiklik yaratmamasi durumuna paranin yansizligi denmektedir. Para
miktarinda meydana gelen artisin fiyatlar genel seviyesini de ayni oranda arttirmasi durumuna
ise paranin miktar teorisi adi verilmektedir. Klasik teoriye goére enflasyonun nedeni para

arzinda ortaya ¢ikan devamli artiglardir.

Klasikler, devletin para ve/veya maliye politikasiyla ekonomiye midahale edilmesinin
iktisadi buyumede herhangi bir etki yaratmayacagini, fakat fiyatlar genel seviyesini yukselterek

enflasyonu meydana getirecegdini iddia etmektedir (Yesiloglu, 2018: 21-22).

Klasiklere gore, Ucret ve fiyatlar tam esnektir. Klasikler, devletin para politikasiyla
yapacagl mudahalenin sadece enflasyona sebep olacagini (paranin miktar teorisi) ve reel
anlamda ekonomide herhangi bir etki yaratmayacagini (paranin yansizhi) ileri sGrmustir.
Ekonomide parasal ve reel olmak Uzere iki denge bulunmaktadir ve iki sektor de birbirinden

bagimsiz seklinde dengeye gelmektedir.

Sonug olarak, devlet tam istihdam diizeyinde bulunan ekonomiye para ve/veya maliye
politikalariyla midahalede bulunursa sadece enflasyon meydana gelecek, iktisadi biylimeye
herhangi bir etkisi olmayacaktir. Clnki inelastik olan arz, uygulanan politikalari etkilemez,

bagka bir deyisle arz, fiyat hareketlerine etki yapmaz (Turhan, 2007: 31-34).

3.1.2. Keynesyen Teoride Enflasyon ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iligki

Keynesyen teoride enflasyon ve buyume iligkisi, toplam talep ve toplam arz
egrilerinden meydana gelmektedir. Bu modele gore, toplam arz egrisi kisa déonemde pozitif
egimli yani yukari dogru egimlidir. Uzun dénem arz egrisi ise dikey eksene paraleldir.
Dolayisiyla uzun dénemde ekonominin talep tarafinda meydana gelebilecek degisiklikler
yalnizca fiyatlari etkileyecektir. Fakat kisa donemde toplam talepteki degisiklikler hem fiyatlar
hem de ciktilar etkileyecektir. Yani kisa dénemde bazi faktorlerin etkisiyle hem enflasyon
orani hem de Uretim seviyesi artacaktir. Bu faktorler; beklentiler, isgucu, diger Gretim faktérleri,
maliye ve/veya para politikasidir. Bu faktorlerin etkisiyle ekonomi kisa dénemden uzun
déneme gecis yapmaktadir. Yani dolayisiyla Keynesyen analizde kisa dénemde enflasyon ve
ekonomik blylime arasinda pozitif bir iligki varken, uzun dénemde ise negatif iliski vardir
(Hanif, 2004: 6-8).

Keynes’in 1936’da yazmis oldugu "Genel istihdam, faiz ve para teorisi” adli kitabi
Keynesciligin temelini olusturmaktadir. Keynesyen teoriyi savunan iktisatgilara gére, hikimet

gerektiginde ekonomiye miudahale edebilir. Bu modelde toplam arz egrisi kisa vadede pozitif
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egimli yani yukari dogru egimlidir. Yani talepte meydana gelen bir degisiklik hem de fiyata hem

de ciktiya etki edecektir.

Keynesyenler toplam talep ile toplam arzin bir uyum yolu yarattigini ileri sirmektedir.
Bu teoriye gore, enflasyon ve ekonomik biylime arasinda ilk basta pozitif bir iligki vardir, fakat
bu iligki nihayetinde ayarlama yoluyla ikinci kisma dogru negatife donusmektedir. Enflasyon
ve ekonomik buyume arasindaki ilk olumlu iligki, zamandaki tutarsizlik probleminden
kaynaklanmaktadir. Ureticiler, yalnizca ureticilerin fiyatlarinin arttugini, diger Ureticiler ise ayni
fiyat seviyesinde c¢alistiklarini distintr. Ancak gercekte genel fiyatlar seviyesi artmistir. Bu
nedenle Uretici Uretimi daha fazla arttinr. Keynesyenler enflasyon ile ekonomik biylime
arasinda iligki oldugunu, bu ytzden firmanin yuiksek fiyatta bile Gretim yapabilecegini ileri
surmektedir. Daha sonra ise bu kavramlar arasinda negatif iliski meydana gelmektedir. Bu
fiyat azaldiginda ¢iktinin azaldigi veya ayni kaldi§i stagflasyon durumunu tanimlar (Mamo,
2012: 15-16).

Keynesyenler, paranin ekonomideki énemine dikkat ¢ekmislerdir. Onlar, Klasiklerin
aksine paranin, yansiz olmadigini ve reel degiskenler Uzerinde etkiye sahip oldugunu iddia
etmislerdir. Klasikler, paranin yalnizca degisim araci 6zelliginin oldugunu ileri sirmuglerdir.
Keynesyen teoriye gore ise; paranin degisim vasitasi 6zelliginin yanisira deger saklama
fonksiyonuna da sahiptir. Yani para, icinde bulunulan zaman ile gelecek arasinda bir bag

kurmakta ve bireylerin kararlarina etkide bulunmaktadir.

Keynesyen yaklasima gore, para miktarinda meydana gelen degismeler kisilerin
satin alma guglerine etki etmekte ve onlarin yatinm, tasarruf ve tuketim kararlarini
degistirmelerine sebep olmaktadir. Bunun sonucunda da istihdam ve blyume etkilenmektedir.
Keynes’e gore paranin miktarinda olusan istikrarsizlik, yani enflasyon ve deflasyonun

meydana gelmesi, ekonomide dengesizliklere sebep olmaktadir.

Keynesyen teoriye gore; toplam talebin toplam arzin Gzerine ¢ikmasi ve bundan
dolay! fiyatlar genel seviyesinin devamli olarak artmasi sonucunda enflasyon meydana
gelmektedir. Yani talep fazlasi enflasyona sebep olmaktadir. Piyasayl enflasyondan
kurtarmak ya da enflasyonu énlemek icin kisa dénemde talep kisilmali, uzun dénemde ise
dretim arttinlmalidir. Talebi kismak i¢in maliye politikasi kapsaminda vergi oranlari arttiriimall

ve kamu harcamalari kisiimalidir.

Keynes’e gore enflasyon sadece talep fazlasi sonucu meydana gelmemektedir. Ona
gore Uretim maliyetlerinde meydana gelen bir artigin fiyatlar genel diizeyinde bir artisa neden
olmasi sonucu maliyet enflasyonu ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, ithal girdi fiyatlarinda meydana
gelen artisin maliyetlerin yikselmesine sebep olacagdini ve bunun sonucunda ithal enflasyon

meydana gelecegini ifade etmektedir (Dinler, 2012: 434). Yine o Ulkelerin kendi ekonomilerine
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has 6zelliklerinden kaynaklanan yapisal enflasyonun da ortaya ¢ikacagini iddia etmektedir
(Ulusoy, 2012: 186-187).

Keynesyen teoriye gore, enflasyonu énlemek icin para politikasi tek basina yeterli
degildir. Bu yaklasim, maliye politikalariyla para politikalarinin uyumlu bir sekilde
uygulanmasinin enflasyonun énine gecmek agisindan énemli oldugunu iddia etmektedir
(Tung, 2015: 21-24).

Toplam arz ile toplam talebin veya toplam tasarruflar ile toplam yatirimlarin birbirine
esit oldugu noktada ekonomik dengenin meydana geldigini ileri siren Keynesyen yaklasima
gore; ekonomi daima tam istihdam dizeyinde degildir. Ekonomi tam istihdam dizeyinden
saptiginda, eksik istihdam ya da fazla istihdam durumu s6z konusu olabilir. Fakat bu
durumdaki ekonomi kendiliginden tam istihdam denge diizeyine geri dénmeyecektir. Clnku

fiyatlar ve Ucretler esnek 6zellige sahip degildirler, onlar rijittir.

Keynesyen yaklasima goére bireyler; islem, ihtiyat ve spekilasyon maksadiyla para
talep etmektedirler. islem ve ihtiyat giidisiiyle para talebi gelir ile dogru orantili, spekiilasyon

gUdusuyle para talebi ise faiz orani ile ters orantili sekilde iligki icerisindedir.

Ekonomide faiz oraninin diisebilecedi en diisiik diizey vardir. iste bu diizeyde likidite
tuzagi gerceklesmektedir. Bu dizeyde para talebinin faiz esnekligi sonsuzdur. Ekonomi bu
dizeydeyken para arzinda artis meydana gelirse, para spekilasyon gudusiyle muhafaza

edilecek ve faizler Gzerinde herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

Keynesyen teoriye goére; ekonomi tam istihdam dizeyindeyken toplam talebi
azaltma maksadiyla yapilan politikalar, nominal Gcretlerin asagiya dogdru rijit olmasindan 6turi

ekonomiyi daralma asamasina ve eksik istihdam seviyesine indirmektedir.

Bu teoriye gore; ekonomi eksik istihdam duzeyindeyken, toplam talebi arttirici
politikalar uygulandiginda toplam arz egrisinin esnek olmasindan dolayi, ekonomi tam
istihdam dizeyine ulasincaya kadar, hem fiyatlar hem de gelir dizeyi artmaktadir. Fakat
ekonomi tam istihdam dizeyine ulastiginda ise yalnizca fiyatlar genel diizeyi artmakta ve

iktisadi buylmede herhangi bir degigiklik yaganmamaktadir.

Keynesyen teori; eksik istihdam duzeyinde bulunan ekonomide enflasyon ile
ekonomik buyume arasinda dogru orantili bir iliski oldugunu ileri sirmektedir. Bu iligkide
Philips egrisi yaklasimi ile ifade edilmektedir. Keynesyenler tarafindan gelistirilen Philips
Egrisi yaklasimina gore enflasyon ekonomik buiyiumeyi pozitif ydonde etkilemektedir. Bu
yaklasima gore, enflasyonun ylksek seviyelerde seyrettigi durumda igsizlik dusuk seviyelerde
olacaktir ve bu durum ekonomik blylmeyi pozitif yonde etkileyecektir. Keynesyen teoriye

gore; enflasyonist finansman, kaynaklarin finansal sektorden reel sektére kaymasini
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saglayacak ve bu durum ekonomik blyimede olumlu bir etki yaratacaktir. Yine enflasyonist
finansman, Kkisilerin tasarruflarini yikselterek reel faiz oranlarini azaltmakta ve bunun
sonucunda da yatirimlari etkileyerek ekonomik blytime Uzerinde olumlu bir etki meydana
getirmektedir. Ayni zamanda nominal Ucretlerin enflasyona oranla ayarlanmasinin zor oldugu
bir ekonomide, gelir transferinin disik gelir gruplarindan ylksek gelir gruplarina dogru
yapilmasi, tasarruf egilimi ylksek kesimin gelirlerini yUkseltecek ve bu durum ekonomik
blylmeyi olumlu yonde etkileyecektir (Turhan, 2007: 34-36).

Keynesyen teoriye gore; hasila, gelir ve Uretim seviyelerini toplam talep
belirlemektedir. Para klasiklerin iddia ettigi gibi yansiz degil yanhdir, yani para reel degiskenler

Uzerine bir etkiye sahiptir.

Eksik istihdam seviyesinde bulunan bir ekonominin tam istihdam seviyesine dogru
hareket etmesi igin para miktarini arttirmak suretiyle toplam talep arttiriimalidir. Arz egrisinin
pozitif e§imli ve esnek oldugu bu bdlgede ekonomi tam istihdam dizeyine ulagsana kadar hem
fiyat hem de gelir(gikti) dlzeyi artmaktadir. Fakat ekonomi tam istihdam duzeyine eristiginde
ise klasik bdlgede bulunan ekonomide arz egrisi dikey eksene paralel olacaktir. Bu noktadan
sonra uygulanacak olan bir para ya da maliye politikalari sadece fiyatlar genel diizeyini yani
enflasyonu etkileyecektir. Ekonomik buyime Uzerinde ise hicbir etkisi olmayacaktir (Yesiloglu,
2018: 22-23).

3.1.3. Monetarist Teoride Enflasyon ile Ekonomik Bilylime Arasindaki iligki

Milton Friedman’in liderligindeki Monetaristler, paranin miktar teorisi ve paranin
tarafsizlig1 dahil olmak tzere ekonominin kisa vadeli dinamiklerinin aksine, uzun vadeli arz
yonlu o6zelliklerine odaklanmigtir. Paranin miktar teorisi, ekonomideki toplam harcama
miktarini var olan toplam paranin miktarina esitleyerek enflasyonu ve ekonomik buyumeyi
birbirine baglamistir. Friedman; enflasyonun, ekonomideki bliylime oranindan daha ylksek

bir oranda para arzindaki veya hizindaki bir artigin GrlinG oldugunu ileri stirmustr.

Philips egrisi kavramini elestiren Friedman, bir ekonomide her seyin maliyetinin iki
katina giktigini ileri sirmektedir. Ona gore bireyler, mallar ve hizmetler icin iki kat fazla 6deme
yapmak zorundadir, fakat bu duruma aldirmazlar. Clnku onlarin Gcretleri de iki kat fazladir.
Bireyler, gelecekteki enflasyon oranini engeller ve etkilerini davraniglarina dahil eder. istihdam
ve cikti da bu durumdan etkilenmez. Ekonomistler bu kavrami paranin yansizhgdi seklinde
ifade etmektedir. GSYIH diizeyi de dahil olmak (izere reel degiskenlerin denge degerleri uzun
vadede para arzindaki buyime oranindan bagimsiz ise tarafsizlik s6z konusudur. Enflasyon

bu sekilde galisirsa zararsiz olmaktadir. Fakat gergekte, enflasyonun diger makroekonomik
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degiskenler icin gergek sonuclari vardir. Sermaye birikimi, yatirnrm ve ihracat Gzerindeki etkisi

sayesinde, enflasyon bir tlkenin buylime oranini olumsuz etkileyebilir (Hanif, 2004: 9-10).

Fiyat seviyelerini belirleyen tek unsurun para arzi oldugunu iddia eden bu teoriye
gore; enflasyon, para arzi milli gelir artis hizindan daha hizli arttiginda ortaya ¢ikmaktadir.
Fakat para arzi etkisi, uzun dénemde ve kisa dénemde farklidir. Para arzi, kisa vadede reel
degisken(yani reel GSYIH ve istihdam)ve fiyat diizeyi lizerinde baskin bir etkiye sahiptir.
Ancak para arzindaki degismeler uzun vadede temelde fiyat duzeyinde ve diger nominal
degiskenler Uzerinde etki yaratirken, reel ¢ikti ve istihdam gibi gercek degiskenler Uzerinde

etki yaratamamaktadir.

Monetaristler, Philips egrisine beklenti kavramini ekleyerek, Philips egrisini kisa ve
uzun donem olmak uUzere ikiye ayirmistir. Bu teoriye gore, Philips egrisi kisa vadede
gegerliyken, uzun dénemde gegerli olmayacaktir. Clinkd uzun vadede, beklenen enflasyon ile
gerceklesen enflasyon esitlenecektir. Dolayisiyla enflasyon; issizligi, ¢iktiyr ve diger reel
ekonomik degigkenleri etkilemeyecektir. Bu kavrama paranin yansizligi denir (Mamo, 2012:
17-18).

Klasikler, ekonominin daima tam istihdam diizeyinde dengede oldugunu, bu dengeden
sapma olsa bile hi¢cbir midahalede bulunmaksizin piyasanin kendiliginden tekrar dengeye
gelecegini ileri surmusglerdir. Onlara goére, devletin miidahalede bulunmadigi ekonomi piyasa
mekanizmasi (goérinmez el) yoluyla dengeye gelecektir. Fakat klasiklerin bu gérusleri; 1929
BUyuk Ekonomik Bunaliminin ortaya ¢ikmasiyla birlikte ¢okmustir. Keynesyenler klasiklerin
aksine maliye politikasinin ekonomi Uzerinde 6nemli etkisinin oldugunu savunmuslardir.
Onlara gore maliye politikasi para politikasindan daha etkilidir ve devlet gerektiginde para ya
da dzellikle maliye politikasiyla ekonomiye midahalede bulunabilir. Fakat Milton Friedman ‘in
liderligindeki Monetaristler, Keynesyen teoriye alternatif olarak ortaya ¢ikmis ve para

politikasina degerini tekrardan kazandirmigtir.

Para miktarini esas alan Monetaristler, temelde klasik teorinin varsayimlarini kabul
etmistir. Monetaristlere gore para talebi istikrarlidir ve para arzinda olusacak bir degisme
parasal istikrarsizlia ve ekonomide dalgalanmalara sebep olacaktir. Para arzi para
talebinden fazla oldugunda ellerinde fazla para bulunanlar, bu paralari harcarlar. Bunun
sonucunda da toplam talep artar. Bu durum fiyatlar genel dizeyinin artmasina sebep olur.
Gerceklesen enflasyon orani, beklenen enflasyon oranindan fazla oldugu icin reel Ucretler
azalir, emek talebi artar ve fiyatlar genel dizeyiyle tretim dlzeyi artar. Uzun vadede ise isciler
reel Ucretlerinin dugtugunu fark edecek ve ayni seviyeye gelmesi igin nominal Ucretlerinin

artmasini firmalardan isteyecektir. Uzun vadede para arzinda olusan yukselig Uretim
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miktarinda herhangi bir degisiklik yaratmazken fiyatlar genel dizeyinde daha fazla artis

yaratmaktadir.

Paranin dolanim hizinin degismezlIigini ileri siren Monetaristler, para arzinin istikrarli
bir sekilde biylimesi sonucu GSYH'nin da istikrarl bir sekilde buyuyecegini savunmuslardir.
Kendi icinde tutarl olan ve gelismis Ulke ekonomileri icin gegerli olan bu teori, az gelismis Glke

ekonomileri i¢in uygun degildir (Yesiloglu, 2018: 23-24).

Devletin ekonomiye midahalede bulunmasini, piyasanin kendi haline birakiimasini
savunan Monetarist yaklagsima goére, ekonomideki sorunlarinin temel nedeni para arzinin
haddinden fazla arttirimasidir. Paraya ve para politikasina dnem veren Monetaristler,
ekonomideki istikrarsizligi nedeni olarak para arzinin gerektiginden fazla arttirimasini

gormuglerdir.

Bu yaklasim; Klasiklerin temel varsayimlarini kabul etmistir. Yani onlara gore, fiyatlar
ve Ucretler esneklesmektedir, serbest piyasa s6z konusudur ve piyasada tam rekabet sartlari

vardir. Yine onlar igsizlik oraninin dogal seviyede oldugunu iddia etmektedir.

Monetaristlere gére ekonomik hayata etki eden en 6nemli unsur parada meydana
gelen degisikliklerdir. Dolayisiyla para arzinda yeterli seviyede meydana gelen artis ekonomiyi

olumlu yoénde etkilerken, haddinden fazla para arzi artisi ekonomiye zarar verecektir.

Monetaristler esasen klasiklerin varsayimlarina kabul etmistir. Fakat onlar klasik miktar
teorisini yetersiz gérmustir ve yine onlara gére ekonomi tam istihdam seviyesinde olsa bile
dogal issizlik meydana gelecektir. Ekonomideki dengesizliklerin nedeni olarak para
politikasindaki asiri degismeleri olarak gdsteren monetaristlere gore enflasyon gibi ekonomik
sorunlar yine para politikasiyla kontrol altina alinabilir. Devletin ekonomiye mudahale
etmemesini savunan bu yaklasim, devlete disen en 6nemli gérevi para arzinin kontroli

oldugunu ileri sirmustar.

Para arzinin asiri sekilde arttiriimasi yiksek enflasyona sebep olmaktadir. Ekonomi
kendi haline birakildiginda enflasyon, issizlik gibi problemler ortaya c¢ikmayacaktir.
Dolayisiyla, ekonomik dengesizliklerin meydana gelmemesi i¢in devlet ekonomiye mudahale
etmemelidir. Monetaristlere gére enflasyonu 6nlemek igin; para arzi asiri olmayacak sekilde
yeterli seviye arttinimal devlet maliyesi tasarruflu olmali ve ekonomi kendi haline

birakilmalidir.

Philips egdrisine elestirilerde bulunan Friedman, enflasyon ile ekonomik buyume
arasinda negatif yonlu iliski oldugunu ileri sirmektedir. Ona gore bu negatif yonlu iligki sadece
kisa vadede gecerlidir, uzun vadede bdyle bir iliski s6z konusu degildir. Yani monetaristlere

gore para arzinda meydana gelen yukselmeler uzun vadede sadece fiyatlari ylkseltecek,
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Uretim duzeyini etkilemeyecektir. Eger para arzinda meydana gelen artis ekonomik blylime
oranindan fazlasi ise ekonomide ylksek enflasyon meydana gelecek ve bu durumdan
ihracatla yatirmlarin olumsuz sekilde etkilenmesi neticesinde de ekonomik bulylime
azalacaktir. Ayrica Friedman, enflasyon oranlarinin surekli degiskenlik gdésterdigin
ekonomilerde bilgi aktarmada olumsuz etki yarattigini ve bunun neticesinde de yatirimlarin
dustigunu ve ekonomik buylimeyi negatif yonde etkiledigini ileri sirmustur (Tung, 2015: 24-
29).

Monetaristlere goére, ekonomi ister tam istihdam denge seviyesine ister denge
seviyesi disinda olsun dogal issizlik orani daima olacaktir. Bu yaklasima goére toplam talepte
bir artis meydana geldiginde kisa donemde hem fiyatlar genel seviyesi hem de milli gelir
seviyesi artacaktir. Fakat yanildiklarini fark eden isciler uzun dénemde (Ucretlerine zam
isteyeceklerdir. Boylece nominal Ucretler yukselecek ve milli gelir eski seviyesine gelecektir.
Dolayisiyla uzun vadede meydana gelen para artiglari sadece fiyatlar genel seviyesini

etkileyecektir. Ciktiya herhangi bir etkisi olmayacaktir.

1970’li yillarda ortaya ¢ikan stagflasyonla birlikte enflasyonun buyimeye olumlu etki
yaptigiyla ilgili fikirler degerini kaybetmistir. Friedman, enflasyon ile ekonomik buyime
arasindaki negatif anlamda meydana gelen iligkinin yalnizca kisa vade igin s6z konusudur.

Uzun vadede bu iligki olusmayacaktir.

Para arzinda meydana gelen artislar ekonomik buyume oranindan fazla olursa,
ekonomide ylUksek enflasyon gerceklesecektir. Enflasyon yiksek seviyede seyretmesi hem
yatirimlari hem de ihracati negatif anlamda etkileyecektir. Bunun sonucunda da ekonomik

blylmede azalma meydana gelecektir (Turhan, 2007: 36-38).

3.1.4. Neoklasik Teoride Enflasyon ile Ekonomik Bilylime Arasindaki iligki

Solow ve Swan tarafindan kabul edilen bu modele gore, teknolojik degdisim, uzun vadeli
blayumeyi acgiklayan birincil faktor olarak yatirimin yerini almistir ve seviyesinin Solow ve diger
blylme teorisyenleri tarafindan dissal olarak, yani enflasyon dahil tim diger faktérlerden

bagimsiz olarak belirlenecegi varsayilmistir (Hanif, 2004: 10).

Neoklasik gelenegine bagli Mundell enflasyon ile ekonomik blyime arasindaki iligki
uzerine yogunlasmistir. O, enflasyonun sermaye birikimini tegvik ederek ¢ikti blylime oranini
kalici olarak artirabildigini, ciinku enflasyona cevap veren hanelerin para dengesinde daha az
ve diger varliklarda daha fazla tutacagini ileri sirmektedir. Yani ona gore, enflasyon bireylerin
paray! diger varliklara donustirmesine ve bu da daha biylk sermaye yodunluguna neden

olur. Bu durum ekonomik buyumeyi pozitif ydnde etkiler.
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Yine Neoklasik iktisatgi Stockman, Mundell ve Tobin fikrinin aksine enflasyon ile
ekonomik bilylme arasinda negatif iliski oldugunu ileri sirmustir. Ona goére enflasyon
oranindaki artis, devletin refah seviyesinde azalmaya sebep olmaktadir. Stockman’in
modelinde para, istikrarli Gretim seviyesi ile enflasyon orani arasinda negatif bir iliski oldugu

icin sermayeye bir iltifattir. Ancak o, Mundell ve Tobin’in yerine kullanilan mallardir.

Bu teoride enflasyon ve ekonomik blylime arasinda iliski bulunmayan taraflar da var.
Sidrauski, enflasyon oranindaki artigin, sabit sermaye stogunu ve ekonomik buyumeyi

degistirmeyecegini ileri sirmustir (Mamo, 2012: 17-18).

Bu modele gore; teknolojide meydana gelen ilerlemeler ve beseri sermayede yapilan
yenilikler sonucu enflasyon, ekonomik buylimeye etkide bulunmaktadir. Motley, beseri
sermaye Uzerine yapilan yatirimlari digsal olarak kabul etmekte ve enflasyonla bir iligkisinin

s6z konusu olmayacagini ileri sirmektedir (Berber, 2004: 5).

Neoklasik gelenege bagli Mundell, enflasyon oraninda bir yikselme meydana geldigi
zaman paralarini nakit seklinde saklayan bireylerin paralarinda bir asinma meydana
gelecektir. Dolayisiyla,bireyler paralarini ellerinde tutmak yerine servetlerinde bir asinma
olmayacak sekilde diger varliklara yatiracaktir. Tasarrufta meydana gelen bu ylkselme
sermaye stokunda da artisa, sermaye stokundaki artis ise ekonomik blylimeye sebep

olacaktir.

Mundell’'e gére enflasyon, ekonomik biyimeye pozitif anlamda etki etmektedir. Ancak
tasarrufta meydana gelen ylkselme bilyimeye kisa vadede etki yapacaktir. Uretim
faktorlerinde azalan marjinal verimliligin oldugu, Uretimin emek ve sermaye girdileri tarafindan
belirlendigi ve Gretimde dlgege gore sabit getiri varsayiminin s6z konusu oldugu bu yaklagsima

gore; bliylime, digsal bir faktérdir ve i¢gsel unsurlar tarafindan belirlenememektedir.

Bu modele mensup iktisatcilar, enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iligki
hakkinda degisik fikirler dne surmusglerdir. Tobin, enflasyon ile Uretim seviyesi arasinda kalici
olmayan pozitif bir baglanti oldugunu ileri sirmuUgstir. Sidrauski ise enflasyonun Uretim
seviyesinden herhangi bir sekilde etkilenmedigini iddia etmistir. Diger bir ifadeyle, ona gére
ekonomik buylime ile enflasyon arasinda notr bir iliski bulunmaktadir. Diger bir Neoklasik
iktisatgi olan Stockman’a goére ise, enflasyonda gergeklesen bir yikselme uretim seviyesinde

ve refah duzeyinde bir azalmaya sebep olacaktir (Yesiloglu, 2018: 24-25).

Tobin’'in portféy mekanizmasina gore enflasyon oraninda artis meydana gelirse,
paranin getirisinde bir azalma olacaktir. Paranin degerinde bir asinma olmasi, ellerindeki
paray! nakit olarak tutmak istemeyen bireyleri sermayeye yatinm yapmaya yoneltecektir.

Oncekinden daha yiiksek bir sermaye birikimi diizeyini gosteren denge duragan durum
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dengesini ifade etmektedir. Bu mekanizmaya aslinda “Tobin Etkisi” ya da “Mundell-Tobin
Etkisi” denilmektedir.

Tobin’e goére, enflasyonun artmasi, tretim seviyesinde yeni duragan durum seviyesine
kadar bir artisa sebep olacaktir. Dolayisiyla enflasyon ile Gretim seviyesi arasinda kalici
olmayan bir iliski bulunmaktadir. Halbuki Solow ve Swan’a goére ise ekonomik blylime, sadece
teknolojide meydana ilerlemeler sonucu gerceklesir ve enflasyon tarafindan
etkilenmemektedir.

3.2. Enflasyon ile Ekonomik Biiyiime iligkisinin Tiirkiye

Ekonomisi Cergevesinde Analizi

Turkiye ekonomisinde 1960 ile 1980 yillari arasinda ekonomik blUyime ve
sanayilesme acisindan ithal ikameci politikalar benimsenmistir. Bu politikalar, genel itibariyle
bakildiginda 1960 ile 1970 yillari arasinda basarili olmus ve enflasyonu ¢ok diislk seviyelerde
tutmustur. Fakat 1970’li yillara gelindiginde yapilan devalliasyon, siyasi nedenler ve 6zellikle
de petrol fiyatlarinda meydana gelen devamli artiglar enflasyonun tek haneli sayilardan cift
haneli sayilara gikmasina neden olmustur. ithal ikameci sanayi icin gerekli olan ara ve yatirm
mallar ithalati petrol fiyatlarindaki artisa bagl olarak daha maliyetli olmustur. Dolayisiyla
1970’li yillarda meydana gelen enflasyon artigi esasen petrol fiyatlarindaki artiga
dayanmaktadir. Bir baska deyisle,1970’li yillardaki enflasyon disaridan ithal edilmistir
diyebiliriz. Yine 1970’li yillarda kredi hacminde ¢ok ylksek artiglar meydana gelmistir. Fakat
enflasyonda meydana gelen artiglar sanayi yatirmlarinin karliligini azalttigi icin, sanayiye
diger sektdrlerin aksine daha az kredi saglanmis ve bu da enflasyonu daha da arttirmistir. Bu

durum uzun vadeli blUyume oranini olumsuz yonde etkilemigtir.

1970’li yillar sGresince ithalatin maliyetinde artislar meydana gelmis ve bu artislar cari
islemler aciginin surdurialemez hale gelmesine sebep olmustur. Bu nedenle Turkiye
ekonomisinde 1978 yilinda biiyiik bir ekonomik kriz yasanmstir. ithalatta olusan tikanikliklar
Ozellikle sanayi Uretimini olumsuz yonde etkilemis ve uUretimde meydana gelen azalma da
enflasyonu hizli bir sekilde ylkseltmistir. Yapilan devaliasyon ve petrol fiyatlarindaki artislar,
ithalatin pahalanmasina ve sanayi sektériindeki maliyetlerin artmasina neden olmustur. TUm
bunlarin sonucunda da enflasyon ciddi sekilde ylkselmis ve bu durum ekonomik blyimeye
zarar vermigtir. Dolayisiyla 1970’li yillarda meydana gelen enflasyon ekonomik blylimeye
zarar vermigtir (TCMB, Aralik 1999).

1970 ile 1977 yillari arasindaki ddnemde enflasyon orani 17,2 olarak gergeklesirken,

ekonomik buyume orani ise 5,8 olarak meydana gelmistir. 1978 ile 1980 yillar arasindaki
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dénemde ise siyasi ve ekonomik sebeplerden dolayi enflasyon orani ylzde 72 seviyelerine
kadar ulasmis ve ekonomik buyime orani ise eksi 0,5 seviyelerine kadar dismustir. 1970-
1977 ile 1978-1980 dénemilerini karsilastirdigimizda yiksek enflasyonun ekonomik blylimeye

zarar verdigi sonucunu cikarabiliriz (Tathyer, 2017: 175-177).

1978 yilinda baslayan kriz 1980 yilina kadar devam etmistir. 1980’li yillara
gelindiginde enflasyon orani G¢ haneli sayilarda seyretmektedir. Enflasyonda meydana gelen
artiglar, dig ticaret acigi ve cari acigi sorunu, petrol fiyatlarina bagh maliyetlerde artig,
yatirimlarin azalmasi, ithal ikameci sanayi politikasinin sekteye ugramasi gibi nedenlerden
dolayi olusan kriz doneminden ¢ikmak icin 24 Ocak 1980 kararlari yayinlanmistir. Dolayisiyla
bu kararlarin amaci; butce ve dis ticaret agigini kapatmak, sermaye girisini saglamak, cok
yuksek sevilerindeki enflasyon oranini disirmek, sanayiyi gelistirmek ve ekonomik blyime
seviyesini arttirmak suretiyle ekonomiye istikrar kazandirmaktadir. Bu kararlara gore fiyat
mekanizmasi tamamen piyasa kosullarina birakilmali ve ekonomi uzun vadede serbest piyasa
kosullar altinda disa agilmalidir (Turhan, 2007: 63-73).

Bu kararlarla beraber devlet destekli olan ithal ikameci sanayilesme politikalari
terkedilmis yerine 6zel sektdrin desteklendigi dis ticaretin serbestlestigi sanayi politikalarina
gecilmistir (Akglg, 1990: 89-93).

24 Ocak Kararlarinin uygulanmaya baslanmasiyla 1981-1983 doneminde enflasyon
ve ekonomik bliylime agisindan énemli gelismeler yaganmistir. ig talebin bastiriimasi ve petrol
fiyatlarinin azalmasina bagli olarak enflasyon oraninda distus meydana gelmistir. Yine bu
dénemde yuksek oranlarinda devalliasyonlarin yapilmasi Turkiye'nin uluslararasi rekabet
gucunud arttirmig ve buna bagl olarak da buyime oranlarinda bir artis meydana gelmigtir.
Fakat 1984 yilindan itibaren artan kamu aciklari, hizli parasal genigsleme ve Ucret disindaki
maliyet 6gelerinde olugan artiglar gibi nedenlerle enflasyon tekrar yikselme egilimine girmigtir
(TCMB, 1999). Ayrica; doviz kurunda, para arzinda, fiyat duzeylerinde ve ig-dis borglarda
meydana gelen artislar enflasyonda olusan ylkselmenin nedenleri arasinda goériimustar.
Enflasyon olusan bu artis faiz oranlarinda da artisa sebep olmus ve rekabet guicini
koruyabilmek igin hizli kur ayarlamalari devamli hale getirilmisti. Faizlerde olusan artiglar ve
yapilan devallasyon sebebiyle sermaye yatirimlarinin maliyetlerinde olusan artiglar sanayi
yatirimlarinda énemli dlgiide bir azalmaya sebep olmustur. Ayrica bu yatirimlarin azalmasina
neden olan bir diger unsurlar da sanayiye diger sektdrlere gére daha az kredi verilmesi ve
Ozellikle 1980’lerin ortalarindan itibaren yiikselen kamu agiklarini finanse etmek icin kamu
sektoriniin finansal piyasalarda yuksek faizle borglanmasi neticesinde 0Ozel sektdrin

kullanabilecedi kaynaklarin azalmasidir.
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1981 ile 1986 vyillari arasindaki dénemde enflasyon orani ylksek seviyelerde
seyretmesine ragmen ekonomik buyime orani da oldukc¢a ylksek dizeylerde olmustur.
Dolayisiyla enflasyonun ekonomik blylime Uzerindeki etkisi sinirli kalmistir. 1970 ile 1987
yillari arasindaki dénemde 1978-1980 donemi hari¢ tutulursa enflasyon ile ekonomik blyime

arasinda onemli bir iligki olmadigi gézlemlenmektedir.

1989 yilina gelindiginde enflasyon oldukca yuksek seviyelere c¢ikmig, ekonomik
bdyume orani ise durma agamasina gelmistir. 11 Agustos 1989 tarihinde, sermaye hareketleri
Uzerindeki sinirlamalari kaldirmaya ve Turk parasinin konvertibilitesini arttirmaya yonelik olan
32 Sayili Karar Resmi Gazetede yayinlanmistir. Bu dénemde i¢ talepte bir canlanma ve kamu
aciklarinda bir artis yasanmistir. Fakat sermaye hareketlerinin dniindeki engeller kaldirilip
serbest hale getiriimesiyle meydana gelen kisa vadeli sermaye girisleri kamu ve dis ticaret
aciklarinin finanse edilmesinde énemli bir kolaylik saglamistir. Kisa vadeli sermaye girislerinin
meydana gelmesi rezervlerde artisa ve parasal genislemeye sebep olmustur. Bu durum
enflasyonun daha da artmasina yol agmistir. Enflasyonu azaltmaya yonelik yapilan politikalar
da basarisiz olmustur. Doviz kuru disuk seviyelerde tutulmaya calisiimis bu durum ara mal,
sermaye mali ve tuketim ithalatinin ucuzlamasini saglamistir. 1981-1988 doneminde sanayiye
yonelik, ihracata dayali ve serbest piyasa kosullari altinda disa acik bir ekonominin
uygulanmasiyla rekabet giicinde olusan artis ithalatta meydana gelen bu ucuzlama sonra
azalmaya baslamistir. Bu durum dis ticaret agigini ve cari islemler agigini aniden ylkseltmigtir.
1993 yilina gelindiginde dis ticaret agigi ve cari islemler agigi oldukga yiksek seviyelere
ulasmistir. Déviz kithdinin yasanmasi, dévize olan talebin artmasi, sermaye c¢ikiglarinin
olmasi ve devaliasyon beklentilerinin yikselmesi gibi nedenlerle yasanan finansal kriz

ekonomik blylme zarar vermistir.

Tablo 3.1 :Turkiye’de 1989-1996 Yillari Arasindaki Enflasyon Ve Ekonomik Blyume Oranlari

Doénemler Enflasyon(TUFE) Blyume(GSYH)
1989 68,8 1,6

1990 60,6 9,4

1991 71,1 0,3

1992 67,9 6,4

1993 71,4 8,1

1994 125,5 -6,1

1995 76 8

1996 79,8 7,1

Kaynak: Turkiye Istatistik Kurumu
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Yasanan ekonomik kriz sonrasi; enflasyon oranlarini disirmek, bitce agiklarini ve dis
ticaret acigini kapatmak, buyumeyi ve kalkinmayi gelistirmek ve ekonomide istikrar saglamak
icin 5 Nisan 1994 Kararlari yayinlanmistir. Bu kararlarin uygulanmaya baslanmasiyla birlikte
doviz kurlar serbest piyasaya birakiimis ve bu da paranin asiri degerlenmesine yani Tirk
parasinin dolar kargisinda deger kaybetmesine neden olmustur. Fiyatlarda meydana gelen
artig1 6nlemek amaciyla, KiT Uriinlerine yiiksek diizeylerde zamlar yapilmig, maas ve Ucretler
hemen hemen dondurulmus ve hanehalkinin alim gicu dusUlmustar. Bbéylece talep ve
harcamalar azaltiimistir. Bu durum ekonomiyi oldukc¢a kotli etkilemistir (Sahin, 1995: 220-
228).

Siyasi ve ciddi ekonomik krizlerin yasandigi bir ortamda uygulanan 5 Nisan Kararlari;
bankacilik sektortintin ¢ok zayif kalmasi, siyasi iktidarlarin koalisyon seklinde olusmasi, bltge

ve dis ticaret aciklarinin artmasi gibi nedenlerden dolayi istenen basariya ulasamamistir.

Tablo 3.2 :Turkiye’de 1997-2004 Yillari Arasindaki Enflasyon Ve Ekonomik Bliylume Oranlari

Doénemler Enflasyon(TUFE) Buyume(GSYH)
1997 99,1 8,3

1998 69,7 3,9

1999 68,8 -6,1

2000 39 6,3

2001 68,5 -9,5

2002 29,7 7,9

2003 18,4 5,9

2004 9,3 9,9

Kaynak: Turkiye Istatistik Kurumu

2000 yilinin Kasim ayina gelindiginde enflasyon oranlarini disirmek, ekonomik
blylmeyi arttirmak ve ekonomiye istikrar saglamak icin IMF ile yapilan anlasma
dogrultusunda orta vadeli bir program olan Kasim 2000 programi yururlige girmistir. Fakat bu
programda onceki IMF ile yapilan anlagsma sonrasi uygulanan programlar gibi basarisiz

olmustur. Bunun bazi nedenleri ise yabanci sermaye cikiglarinin artmasi, bankacilik
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sektorinin glgslz olmasindan dolayi bazi bankalarin batmasi, batan bankalarin kamuya
blylk bir yik bindirmesi ve enflasyon oraninin disirilememesi ve devallasyon
beklentilerinin artmasidir. Etkisiz olan bu program terkedilip yerine 2001 yilinin Subat ayinda

yururlige konulan Gugli Ekonomiye Gegis Programi uygulanmaya baslanmistir.

Gucli Ekonomiye Gegis Programinin asil amaci; batge ve dis ticaret agigini azaltmak,
talebi ve harcamalari kismak, bankacilik sektérimde énemli reformlar yapmak, enflasyon
oranini dugirmek ve ekonomik blyumeyi arttirmaktir. Bu programin uygulanmaya
baslanmasiyla birlikte fiyatlarda devamli bir sekilde disusler meydana gelmistir. 2004 yiliyla
beraber Ulke tek haneli enflasyon oranini gérmeye baslamistir. Ayrica bu program sayesinde

ekonomik buyimede énemli artiglar yasanmis ve ekonomik blytume istikrar kazanmigtir.

2008 yilinda ABD’de ortaya ¢ikan ve 1929 Dinya Bunalimindan sonra kuresel 6lcekli
en buyuk kriz olan Kuresel Mali Kriz tim dunya ulkelerini etkiledigi gibi Turkiye'yi de etkisi
altina almistir. Bu krizin etkisiyle Turkiye'de Uretim azalmisg, issizlik artmistir. 2007 yilinda
yuzde 8,39 olan enflasyon orani 2008 yilinda krizin etkisiyle 10,06 seviyesine yukselmistir.
BlyUme orani ise 2008 yilinda yizde 0,7 seviyesine kadar dismustir. Krizin blyimeye asil
etkisi 2009 yilinda olmus ve biylime orani eksi ylizde 4,8 olarak gerceklesmistir. Tim bunlara
ragmen, kriz tim dinya ekonomilerinde yikici bir etki yaratirken Turkiye bu Kiresel Mali
Krizden en az zararla ¢gikmayi basarmistir. Dinyadaki birgok bankanin ve iflas ya da zarar
ettigi bir ddnemde, Tlrkiye 2001 yilinda kurtardigi ve saglamlastirdigi bankacilik sektort

sayesinde 2008 Kuresel Mali Krizi cok buylk sorunlar yagsamadan atlatmistir.

Tablo 3.3 :Turkiye’de 2005-2012 Yillari Arasindaki Enflasyon Ve Ekonomik Blylime Oranlari

Doénemler Enflasyon(TUFE) Blyume(GSYH)
2005 7,72 7,6

2006 9,65 6

2007 8,39 4,7

2008 10,06 11

2009 6,53 -4,7

2010 6,4 8,9

2011 10,45 8,5

2012 6,16 2,2

Kaynak: Turkiye Istatistik Kurumu
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2016 yilina gelindiginde 15 Temmuz'da yasanan darbe girisimi ve sonrasinda
devletin ve ulkenin bekasi igin uygulanmasi gerekli olan olaganusti hal ile birlikte ekonomik
anlamda bazi riskler de ortaya cikmistir. Ayrica Irak ve Suriye’de yasanan i¢ savaslar ve

otorite bosgluklarinin Turkiye’ye olumsuz etkisi olmusgtur.

2016 yilinda yiuzde 8,5 olan enflasyon orani 2017'de 11,92 seviyesine yukselmistir.
Yine 2017 yilinda 2016 yilina bltge acgidi, dis ticaret agigi ve issizlik oranlari artmistir. Ancak
bdyume orani ise 2016’da yuzde 4,9 olarak gerceklesirken 2017 yilinda ylzde 7,4 seviyesine
yukselmistir. 2018 yilinda ise enflasyon ylzde 20,8 seviyesine cikarken, ekonomik biylime
yuzde 2,3 seviyesine gerilemistir. 2019 yilina gelindiginde ise enflasyon oraninin ytzde 11,84
seviyesine dustigunl, ekonomik blylime oraninin ise yizde 0,5 seviyesine dustugunu

goraruz.

2011 ile 2017 yillar arasindaki doneme baktigimizda 2014 yilini hari¢ tutarsak
enflasyonla ekonomik buyime arasinda pozitif bir iliski oldugu dikkati gekmektedir. 2017 ile

2018 yillarinda ise bu iliski negatif ydonde gerceklesmistir.

2019 yihinin Aralik ayinda Cin’in Wuhan kentinde baslayan Koronavirts (Covid-19)
Salgini, 2020 yilinin Mart ayina gelindiginde tim dlnyayi etkisi altina almistir. Bu virtisin
sagliga olan olumsuz etkisinin disinda, kluresel ekonomiye de esi benzeri gérilmemis bir
sekilde zarari olmustur. ilk zamanlarda tedavisi ve asisi bulunamayan bu virlisiin yayilmasinin
engellenmesi igin gerekli énlemler alinmigtir. insanlar arasindaki etkilegsimin azaltiimasi igin
Ozellikle sokaga cikma yasaklarinin uygulanmasi, bircok Uuretim ve tuketim yerlerinin
kapatilmasi gibi nedenlerden dolay! birgok sektoérin faaliyeti azalmis ve hatta durma noktasina
gelmistir. Dolayisiyla bu salgin tim dinyada oldugu gibi Turkiye’de de ekonomik biyumeyi
ciddi bir sekilde etkilemistir. Ayni zamanda bu salgin déneminde enflasyonda maliyet ve talep
kaynakli artigslar meydana gelmis, fakat basta ham petrol ve metal olmak Uzere uluslararasi
emtia fiyatlarinda meydana gelen azalmalar, enflasyona olumlu yénde etki etmistir. 2018-2020
yillari arasindaki déneme bakildiginda da enflasyon ile ekonomik blylime arasinda pozitif bir

iliski oldugu goéze carpmigtir.
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Tablo 3.4 :Turkiye’de 2013-2020 Yillari Arasindaki Enflasyon Ve Ekonomik Blyime Oranlari

Donemler Enflasyon(TUFE) Buyume(GSYH)
2013 7,4 4

2014 8,17 2,9

2015 8,81 4

2016 8,53 2,9

2017 11,92 7,4

2018 20,3 2,6

2019 11,84 0,9

2020 14,6 1,8

Kaynak: Tirkiye istatistik Kurumu

3.3. Enflasyon ile Ekonomik Biiyiime iliskisi Uzerine Yapilan

Calismalar

3.3.1. Enflasyon ile Ekonomik Biiyiime iligkisi Uzerine Diinyada Yapilan Calismalar

Enflasyon, mal ve hizmetlerin genel fiyat seviyelerinin zaman icinde devamli artmasi
ya da diger bir deyisle, ¢ok az malin ¢ok fazla paraya satiimasi seklinde tanimlanabilir.
Enflasyon dénemlerinde paranin alim glctinde surekli bir disls yasanmaktadir. Enflasyon ve
ekonomik blyime Uzerine yapilan c¢alismalar Klasiklerden modern teorilere kadar devam
etmistir. GUndimuzde de enflasyonun ekonomik blylime Uzerindeki etkisi tartisiimaktadir.
Merkez bankalari para politikalariyla disik enflasyon oranini ve yiksek ekonomik blylimeyi
surdurmeyi amaglamaktadir. Enflasyonun ¢ok blylk olmasi ekonomik blylimeyi buyuk
Olclide etkilemektedir. Fakat 1mh enflasyonun da uzun vadede Uretim artigini
etkileyebilecegine dair bazi kanitlar vardir. Aiyagari, enflasyonu sifira distrmenin bir yarari
olmadigini belirtmistir (Akinsola, Odhiambo, 2017: 43-45).

Enflasyonla ekonomik bulylme arasindaki iligki Gzerine gegmisten glinimuize kadar
cesitli calismalar yapilmistir. Fakat ekonomistler bu konu Uzerinde ortak bir kaniya
varamamistir. Ozellikle ikinci Diinya Savasr’yla birlikte fiyatlar genel diizeyinde ciddi diizeyde
artislar yasanmis ve yasanan yuksek enflasyon vakalari ekonomistleri 6zellikle enflasyon ile
ekonomik buyime arasindaki iligski Gzerine yogun bir sekilde durmalarina sebep olmustur. Bu
dénemden 1970’li yillara kadar 6zellikle gelismis Ulkelerde ve gelismekte olan llkelerde etkili
olan Keynesyen politikalari sonucunda toplam talep artmis ve buna bagl olarak da Uretim

seviyesi ile enflasyon dizeyine artiglar yasanmistir. Dolayisiyla bu dénemler arasinda

45




enflasyon ile ekonomik blylime arasinda pozitif bir iliski oldugu ve enflasyonun ekonomik
blylmeyi olumlu bir sekilde etkiledigi fikri izerinde yogunlasmistir. Bundan dolayi enflasyon

bir problem olarak géralmemisgtir.

1970’li yillardan sonra ise, onceki donemde ileri sirulen enflasyonla ekonomik
blylme arasinda pozitif iliski oldugu tezi ¢okmustir. Clnkld 1970’lerde bircok Ulkede
enflasyon oranlari yliksek dizeyde seyrederken, blylime oranlari azalan bir trend izlemigtir.
1980’li yillardan glinimize kadar yapilan g¢alismalar sonucunda enflasyon ile ekonomik
blylme arasinda negatif iliski oldugu yoéninde fikirlerde artis yasanmistir (Yapraklh, 2007:
287- 288).

Tun Wai (1959), 1938 ile 1954 yillari arasindaki zaman dilimini baz alarak gelismekte
olan 31 ulkedeki enflasyon ve ekonomik bluyiume iliskisi Uzerine arastirma yapmistir. Wai,
yaptid1 bu arastirmayla enflasyonun ylzde 13 seviyesinin altinda seyretmesinin ekonomik

blylmeye olumlu anlamda etki yaptigi neticesine varmistir.

Thirlwall ve Barton (1971), 1958-1967 donem verilerini baz alarak 51 ulke ve refah
dizeyi yuksek olan 17 ulkenin enflasyon ile ekonomik blytme iliskisini yatay kesit analizini
kullanarak arastirmiglardir. Bu arastirma sonucunda 51 (llke icin yapilan analizde enflasyon
ile ekonomik bliyime arasinda herhangi bir iliskinin olmadigi, aksine refah dlizeyi yliksek olan
17 Ulkede ise bu iki degisken arasinda istatiksel agcidan anlamli ve olumlu bir baglanti oldugu

tespit edilmistir.

Lucas (1973), 1953 ile 1967 yillari arasindaki dénemi temel alarak 18 ulkenin
enflasyon ile ekonomik buyume iligkisini inceledigi galismasinda en kuguk kareler formaluna
kullanmistir. Bu ¢calismaya goére enflasyonun dusik seviyelerde seyrettigi Glkelerde enflasyon,
ekonomik biylimeyi olumlu yénde etkiler. Enflasyon seviyesinin ylksek oldugu tlkelerde ise

enflasyon ile ekonomik blyime arasindaki iliski negatif yonludur.

Fry (1981), 1970 ile 1980 yillari arasindaki zaman dilimini kapsayan donemi en kiguk
kareler formulinu kullanarak pasifik Ulkelerini inceledigi arastirmada enflasyonun ekonomik

blylmeyi uzun vadede negatif sekilde etkiledigi sonucuna varmistir.

Edward (1983), 1954 ile 1974 yillari arasindaki dénemi baz alarak ve EKK analizini
kullanarak 5 Latin Amerika Ulkesinde enflasyon ile ekonomik buyume arasindaki iligkinin
hangi yonde oldugunu incelemis ve Brezilya ile Sili'de enflasyonun ekonomik buyumeyi

olumsuz yonde etkiledigini 6ne surmustur.

Fischer (1983), hem 1961-1973 hem de 1973-1981 donemlerini kapsayan
calismasinda, gelismis ve gelismekte olan 53 tlkenin enflasyon ile ekonomik blayime iligkisini

analiz etmis ve bu iki degisken arasinda ters yonli bir iliskinin oldugu sonucuna varmistir.
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Kurmendi ve Meguire (1985), 1950-1977 dénem araligini temel alarak ve yatay kesit
formilinden faydalanarak, gelismis ve gelismekte olan 47 (lkeyi enflasyon ile ekonomik
blylme iligkisi konusu Uzerine analiz etmiglerdir. Onlarin bu analizine gére, enflasyon orani
yuzde 1 oraninda artarsa, ekonomik blyime ylzde 0,57 oraninda azalir. Dolayisiyla

enflasyon ekonomik buyimeye olumsuz ydnde etki yapmaktadir.

Barro (1991),1960-1985 yillari arasindaki zaman dilimini temel alarak ve yatay kesit
modelini kullanarak 98 Ulkedeki enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iligkiyi analiz
etmistir. Yaptigi bu analiz sonucunda enflasyonun ekonomik blylimeye zarar verdigi tezine

ulagsmistir.

Fischer (1993), yatay kesit ve panel veri analizini kullanarak 93 Ulkede enflasyon ile
ekonomik buyume iligkisinin ne yonde oldugunu incelemigtir. Yaptigi bu incelemede bu iki
degisken arasinda negatif bir baglanti oldugunu tespit etmistir. O, enflasyonda ylzde 10
seviyelerinde meydana gelen bir yikselisin ekonomik blyimede ylzde 0,4 seviyesinde bir

duslse sebep olacagini iddia etmektedir.

Gomme (1993), 1949 ile 1989 yillari arasindaki zaman araligini baz alarak 82
ulkedeki enflasyon ile ekonomik biylme iliskisini inceledigi analizinde, 20 ulke hari¢ kalan
diger ulkelerde enflasyonun ekonomik blylimeyi olumsuz anlamda etkiledigi kanisina

varmigtir.

Motley (1994), yaptigi arastirma sonucunda enflasyon ile ekonomik buyime

arasinda ters yonlu bir baglantinin oldugu kanisina varmigtir.

Sarel (1995), 1970 ile 1990 yillari arasindaki dénemi baz alarak gelismis ve
gelismekte olan 87 ulkedeki enflasyonun ekonomik blylimeyi ne yonde etkiledigini analiz
etmistir. Bu analize goére, enflasyon orani yiuzde 8in Uzerinde seyrederse enflasyon ile
ekonomik buyime arasinda negatif bir iliski s6z konusu olacaktir. Fakat enflasyon orani yizde
8’in altinda seyrederse enflasyon ile ekonomik buyime arasinda olumlu bir iliski s6z konusu

olacaktir.

Charl, Jones ve Manuelli (1996), 1960 ile 1987 yillari arasindaki dénemi kapsayan
analizlerinde en kicuk kareler yontemini kullanarak Amerika Birlesik Devletleri
ekonomisindeki enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iligkiyi incelemigler ve bu iki

degisken arasinda ters yonla bir iligkinin oldugu kanisina varmiglardir.

Judson ve Orphanides (1996), 1959 ile 1992 yillari arasindaki verilerden yararlanarak
ve yatay kesit modelini kullanarak 142 tlkedeki enflasyon ve ekonomik blyume iligkisini analiz
etmiglerdir. Bu analiz neticesinde enflasyon ile ekonomik blylime arasinda ters yonlu bir

baglanti meydana geldigini iddia etmislerdir.
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Charl ve digerleri (1996), 1960-1987 doénemindeki verileri baz alarak ABD
ekonomisini analiz etmigler ve enflasyon oraninin ekonomik blyimeye uzun vadede zarar
verecegini ileri surmuslerdir. Onlara goére enflasyon oraninda meydana gelen ytzde 10

seviyesinde bir artig, ekonomik buyumeyi ylizde 0,5 seviyesinde azaltacaktir.

De Gregorio (1996), 1950 ile 1985 yillar1 arasindaki zaman dilimini baz alarak ve panel
veri analizini kullanarak Latin Amerika ulkelerindeki enflasyon ile ekonomik buyume arasindaki

iliskiyi incelemis ve bu iki degisken arasindaki negatif bir baglanti oldugunu 6ne strmustar.

Romer (1996), 1884-1994 donemindeki verileri (1942-1951 dahil degil) dikkate alarak
ABD ekonomisindeki enflasyon ile ekonomik blylume iligkisini incelemistir. Yaptigi bu
incelemede enflasyon oraninda ytzde 0,10 diizeyinde bir artisin ekonomik blylmeyi yizde 1

oraninda arttiracagini ileri strmastdr.

Feldstein (1996), 1970-1994 doénemindeki verilerini dikkate alarak ABD’deki
enflasyon ile ekonomik blylme arasindaki iligskiyi incelemis ve bu iki dedisken arasinda pozitif

bir baglanti oldugu sonucuna ulagsmistir.

Ghosh ve Kndbl (1997), enflasyon ile ekonomik blylime arasinda ne tir bir baglant
oldugu konusunda arastirmalar yapmiglardir. Onlara gore enflasyon orani ylizde 10'un
altindayken enflasyon ile ekonomik blylime arasinda dikkate deger bir baglanti s6z konusu
degildir. Fakat bu oran yizde 10’un Uzerine ¢iktiginda bu iki degisken arasinda negatif bir iligki

meydana gelecektir.

Ghosh ve Philips (1998), 1960 ile 1996 yillari arasindaki donemi baz alarak IMF Gyesi
olan 145 ulkenin enflasyon ile ekonomik buyime arasindaki iligkisini incelemiglerdir. Yaptiklar
bu inceleme dogrultusunda enflasyonun ekonomik blyimeyi etkiledigi esik degerinin ylzde

2,5 oldugunu ileri sirmuglerdir.

Dotsey ve Satre (1997), kesit veri analizini kullanarak enflasyon ile ekonomik biylime
arasinda uzun vadede nasil bir iliski oldugunu incelemislerdir. Bu analize gére gelismis tlkeler
icin ylzde 10 seviyesini, az gelismis Ulkeler igin ise ylzde 60 seviyesini asan enflasyon orani

ekonomik blylimeyi negatif anlamda etkileyecektir.

Andres ve Hermanda (1997), OECD ulkelerindeki enflasyon ile ekonomik biyume
arasindaki iligkiyi incelemigler ve bu iki degisken arasinda dogrusal olmayan bir iliski oldugu

sonucuna varmisglardir.

Ma ve Gronlic (1998), 1955 ile 1997 yillar1 arasindaki senelik verileri ve 1977: 1 -1997:

3 zaman dilimi i¢in ise Uger aylik verileri kullanarak enflasyon ile ekonomik buyime arasindaki
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iliskiyi incelenmiglerdir. Bunun sonucunda da bu iki degisken arasinda ters yonli bir iliskinin

var oldugunu iddia etmiglerdir.

Ambler ve Carnia (1998), enflasyonun ekonomik buyumeyi olumsuz anlamda

etkiledigini belirlemislerdir.

Frenkel ve Mehrez (1998), 1960-1992 dénemini temel alarak yizde 100’ln Gzerinde
bir enflasyon oranina sahip olan gelismekte olan ulkelerde ve ylizde 10 ile ylizde 30 arasinda
degisen enflasyon oranina sahip gelismis Ulkelerde enflasyon ile ekonomik blylime arasinda
nasil bir iligki oldugu konusu Uzerine yogunlasmislardir. Bunun neticesinde de enflasyonun

ekonomik buyimeye zarar verdigini ifade etmislerdir.

Bruno ve Easterly (1998), 1961 ile 1994 yillari arasindaki donemi temel alarak 31
Ulkedeki enflasyon ile ekonomik blylme arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Yaptiklari analizde

enflasyon ile ekonomik blylime arasinda negatif bir iligskinin oldugu kanisina varmislardir.

Gylfasson (1998), 160 Ulkedeki enflasyon ile ekonomik biylime arasindaki iliskiyi
1985-1994 vyillari arasindaki verileri kullanarak ve yatay kesit analizinden yararlanarak
incelemistir. Yaptigi bu analiz sonucunda enflasyon oranlarinda meydana gelen artiglarin

ekonomik buylimeyi negatif anlamda etkiledigi kanisina varmistir.

Gilman ve digerleri (1999), 1951-1997 ddnemini baz alarak 24 OECD (lkesini analiz
etmislerdir ve yaptiklari bu analizde enflasyonun ekonomik blylimeyi olumsuz anlamda

etkiledigini belirlemislerdir.

Nell (2000), 1960 yihindan 1999 yilina kadarki donemi kapsayan arastirmasinda
zaman serisi analizini kullanarak Guney Afrika ekonomisini incelemis ve enflasyon oraninin
tek hanelerde seyrettigi dizeylerde enflasyon ile ekonomik buyime arasinda olumlu bir iligki

oldugu sonucuna varmistir.

Burdekin ve digerleri (2000), 1961-1992 ddnemini kapsayan zaman dilimindeki
verileri kullanarak ve zaman serisi analizinden yararlanarak gelismis ve gelismekte olan
toplam 72 Glkeyi enflasyon ile ekonomik blylme iligkisi ydninden analiz etmislerdir. Bu analiz
neticesinde enflasyon oranlari ile ekonomik buylume arasinda negatif bir baglanti oldugu ve
enflasyon oranlarinda meydana gelen artiglarin ekonomik blylimeyi olumsuz yonde

etkiledigini bulmusglardir.

Mboweni (2000), Glney Afrika’da enflasyon ile ekonomik blyime arasindaki iligskinin
ne yonde oldugunu analiz etmistir. O, enflasyon oranlarinda meydana gelen artisin ekonomik
blylmede azalma meydana getirecegini ifade etmistir. Dolayisiyla yliksek enflasyon orani

ekonomik buyimeye zarar vermektedir.
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Ericsson ve digerleri (2000), 1960-1989 doénemindeki verileri kullanarak G-7
ulkelerindeki enflasyon ile ekonomik buylime arasindaki iliskinin ne yonde oldugunu analiz
etmislerdir. Yaptiklari inceleme dogrultusunda enflasyonun ekonomik biylimeyi kisa vadede
olumsuz yodnde etkilendigini, uzun vadede ise enflasyonun ekonomik blyime Uzerinde

herhangi bir etkisinin olmadidini iddia etmiglerdir.

Gylfasson ve Herbetsson (2001), 1960 ile 1992 yillari arasindaki verilerden
faydalanarak ve panel veri modelini kullanarak 170 Ulkenin enflasyon ile ekonomik buyime
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Yaptiklari bu galismaya goére, enflasyon ile ekonomik
blylme arasinda istatistiksel ve ekonomik agidan anlamli ve gugcli bir iligki vardir. Onlara
gore, enflasyon ylzde 5’ten yuzde 50’ye dogru ylkselirse kisi basi GSYH'de ylizde 0,6 ile 1,3
arasinda bir azalma meydana gelecektir. Dolayisiyla ylksek enflasyon oranlari ekonomik

blyumeye zarar verir, yani iki degisken arasinda ters yonlu bir iligki vardir.

Mallik ve Chowdbury (2001), 1957 ile 1997 yillari arasindaki zaman dilimini kapsayan
doénemi baz alarak Pakistan’i, 1966 ile 1997 yillari arasindaki donemi temel alarak Srilanka’yi
ve 1974 ile 1997 arasindaki dénem araligini baz alarak da Banglades’i analiz etmislerdir.
Yaptiklari bu analiz sonucunda enflasyonun ekonomik buylimeyi olumlu anlamda etkiledigini

ileri sirmuslerdir.

Khan ve Senhadji (2001), 1960 ile 1998 yillari arasindaki zaman dilimini temel alarak
ve gelismig-gelismekte olan Ulkeleri farkli kategorilere ayirarak 140 Ulkedeki enflasyon ile
ekonomik blylume arasindaki iliskinin ne yonde olacagini analiz etmiglerdir. Bu galismaya
gore, sanayi Ulke ekonomilerinde enflasyonun ekonomik buyimeyi olumlu yénde etkilemesi
icin enflasyon oraninin yuzde 1 ile yuzde 3 arasinda; gelismis Ulke ekonomilerinde ise bu
aralik yizde 11 ile yuzde 12 olmalidir. Fakat her tlkenin kendine has 6zellikleri oldugu igin bu
oranlar her ulke ekonomisi igin farkhlik gostermektedir. Dolayisiyla saglkli sonuglar elde

etmek icin her Ulke igin birbirinden bagimsiz sekilde analiz yapiimaldir.

Black ve digerleri (2001), 1963 ile 1989 ve 1983 ile 1994 yillar arasindaki zaman
dilimlerini baz alarak ABD Ulke ekonomisini iki ddnem seklinde incelemislerdir. Yaptiklari bu
analiz neticesinde enflasyonun duguk seviyelerde seyrettigi donemlerde ekonomik blylimenin
pozitif yonde oldugu, enflasyonun ylksek dizeylerde oldugu dénemlerde ise ekonomik
buyimenin negatif yonde etkilendigi sonucuna varmiglardir. Fakat ABD gelismis bir Ulke
oldugu icin dusuk enflasyonun ekonomik blylmeyi olumsuz ydnde etkiledigi kanisina

gelismekte olan Ulkelerin analiz edilmesi sonucu ulasiimistir.

Faria ve Carneiero (2001), 1980-1995 dénemini baz alarak Brezilya’yi incelemisler ve
yaptiklari bu analizde enflasyon ile ekonomik blylme arasinda kisa vadede ters yonli bir

iliskinin meydana geldigi kanisina ulasmistir.
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Rousseau ve Wachtel (2002), 1960 ile 1995 yillari arasindaki verileri kullanarak 84
ulkedeki enflasyon oraninin ekonomik bulylmeyi ne ydénde etkileyecedi konusu Ulzerine
durmuslardir. Yaptiklari analiz dogrultusunda, ylzde 6 ile ylizde 8 seviyesinde seyreden

enflasyonun ekonomik buyimeyi pozitif yonde etkiledigi ileri sirmuslerdir.

Andres ve digerleri (2002), 1961 ile 1993 yillari zaman dilimini kapsayan dénemdeki
verileri kullanarak ve zaman serisi ile yatay kesit analizlerinden faydalanarak 21 OECD
ulkesinin enflasyon ile ekonomik buyume iligkisinin hangi yonde oldugunu analiz etmiglerdir.
Bunun neticesinde de enflasyonun ekonomik buyimeyi olumsuz yonde etkiledigi kanisina

varmiglardir.

Li ve Zou (2002), 1950-1992 dénemindeki verileri kullanarak ve yatay kesit panel veri
analizinden faydalanarak bircok Ulkedeki enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki
baglantinin ne yénde oldugunu arastirmislardir. Yaptiklari analiz sonucunda bu iki degisken

arasinda negatif bir iliski oldugunu ileri stirmusglerdir.

Arai, Kinwall ve Thoursic (2002), 1965 yilindan 1995 yilina kadarki zaman araligini
kapsayan donemi baz alarak 115 Ulkeyi dinamik panel veri yontemiyle incelemis ve
enflasyonun ekonomik blylimeye herhangi bir sekilde etki etmeyecegdi kanisina varmistir.

Yani enflasyon ile ekonomik buyume arasinda notr bir iligki s6z konusudur.

Chowdhury (2002), 1950 ile 1997 yillari arasindaki zaman dilimini temel alarak
Endonezya ekonomisini aragtirmis ve enflasyonun ekonomik bliytime tzerinde olumlu bir etki
yarattigi neticesine varmistir. Chowdhury’e goére enflasyon orani yizde 8 ile yizde 15
arasinda seyrederken enflasyonun ekonomik buyumeye herhangi bir sekilde etkisi
olmayacaktir. Fakat enflasyon oranlarinin ylizde 40'in Uzerinde seyretmesi halinde bu iki

degisken arasinda negatif iligki olacaktir.

Caporin ve Di (2002), 1979 ile 1997 yillari arasindaki donemi baz alarak 227 ulkeyi
inceledikleri galismada, enflasyonun ekonomik biyimeyi olumsuz yénde etkiledigi sonucuna

ulasmislardir.

Arai ve digerleri (2002), 1960-1995 yillari arasindaki dénem verilerini kullanarak 115
Ulkedeki enflasyon ile ekonomik buyime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Petrol fiyatlarinin
enflasyonu yukselttigini, enflasyonda meydana gelen artislarin ise ekonomik buylimeyi

olumsuz yonde etkiledigini ileri sirmuglerdir.

Gilman ve digerleri (2002), 1961-1997 dénemindeki verileri kullanarak ve panel veri
analizinden yararlanarak OECD ve APEC ulkelerindeki enflasyon ile ekonomik buyume

arasindaki baglantinin ne yénde oldugu konusu Uzerine durmuslardir. Onlara gore enflasyon
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orani normal ya da ylksek seviyedeyse; enflasyon ekonomik biylimeye olumlu yénde etki

yapacaktir.

Klump (2003), yatay kesit ve zaman serilerini kullanarak bircok gelismig Ulkeyi
inceledigi analizinde enflasyon ile ekonomik blylime arasinda ters yonlu iliski oldugunu

saptamigtir.

Valdovinos (2003), 1970 ile 2000 yillari arasindaki verileri kullanarak ve regresyon
yontemi ile Baxter-King filtresinden faydalanarak 8 Latin Amerika Ulkesini incelemis ve uzun
doénemde enflasyon ile ekonomik blylime arasinda negatif yonli bir baglanti oldugu sonucuna

ulasmiglardir.

Heylen ve digerleri (2004), 1975-2000 dénemini kapsayan verileri dikkate alarak 86
Ulkedeki enflasyon ile ekonomik biylime arasindaki iligkiyi incelemigler ve ylksek enflasyon

oraninin ekonomik blyumeyi olumlu yonde etkiledigini 6ne surmuslerdir.

Gokal ve Hanif (2004), 1970 ile 2003 yillari arasindaki donemi ele almis ve yatay kesit
yontemini kullanarak Fiji ekonomisini incelemislerdir. Bunun sonucunda da enflasyon ile

ekonomik buyime arasinda ters yonli bir iligkinin oldugu kanisina varmiglardir.

Burdekin ve digerleri (2004), 1965 ile 1992 dénem araligini iceren ¢alismalarinda,
gelismis ve gelismekte olan 72 (lkenin enflasyon ile ekonomik blylime iligkisini
incelemislerdir. Onlarin yaptiklari analize goére, enflasyon oraninin tek haneli rakamlarin

Uzerine ¢ikmasi ekonomik buyumeyi olumsuz yonde etkileyecektir.

Ahmad ve Mortaza (2005), 1980 ile 2005 yillar1 arasindaki donemi ele almiglar ve es
bitiinlesme analizi ile hata duzeltme ydntemini kullanarak Banglades’i incelemiglerdir. Bu
incelemenin sonucunda da enflasyonun ekonomik blylumeyi uzun vadede negatif anlamda

etkiledigini ifade etmislerdir.

Mubarik (2005), 1973 ile 2000 vyillari arasindaki donemi ele alarak Pakistan
ekonomisini incelemis ve bu incelemeyi yaparken de regresyon ile nedensellik testlerinden
faydalanmistir. Bu arastirmanin sonucunda da enflasyonun yizde 9'un Gzerinde seyretmesi
durumunda enflasyon ile ekonomik buyime arasinda ters yonde bir iligkinin olacagini 6ne

surmastr.

Artan (2006), 1977 ile 2001 yillari arasindaki donem verilerini kullanarak ve panel veri
yéntemini kullanarak gelismis olan Ulke ile gelismekte olan 40 Ulke ekonomisini analiz etmis

ve bunun sonucunda da bu iki degisken arasinda negatif bir iliskinin oldugunu iddia etmistir.

Guerrero (2006), 1949 ile 2002 yillari arasindaki dénemi temel alarak, gegcmiste

hiperenflasyonu deneyimlemis 127 llke ekonomisini incelemistir. Ona goére, daha onceki
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doénemlerde hiperenflasyonu yasamis Ulkelerde sonraki dénemlerde enflasyon oranlari daha
disutk dizeylerde seyretmektedir ve bu dusik enflasyon oranlari daha ylksek ekonomik

blylme oranlarina sebep olmaktadir.

Grier ve Grier (2006), 1971 ile 2001 yillari arasindaki donemi kapsayan analizlerinde
aylik verilerden yararlanarak Meksika ekonomisini incelemislerdir. Enflasyonda meydana
gelen belirsizliklerin ekonomik buyumeyi olumsuz yonde etkiledigini ileri siren bu iktisatcilara

gore, ylksek enflasyon oranlari ekonomik blylimeyi negatif anlamda etkilemektedir.

Wilson (2006), 1957 ile 2002 yillar1 arasindaki dénemi baz alarak Japon ekonomisini
inceledigi calismasinda enflasyonda meydana gelen belirsizligin ekonomik blyimeyi olumsuz
yonde etkiledigini ileri sirmustir. O, analizinde enflasyon oranlarinda ortaya ¢ikan artislarin

ekonomik buylimeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna varmistir.

Pollin ve Zhu (2006), dusuk ve orta gelire sahip 80 Ulke ekonomisini 1961 ile 2000
yillari arasindaki déonemi temel alarak inceledikleri ¢alismalarinda, enflasyon oraninin ylzde
15 ile yizde 18 seviyelerinde seyretmesinin GSYIiH {zerinde olumlu bir etki yaratacagi
sonucuna ulasmislardir. Yani enflasyon oraninin ylzde 10 dlzeyinin biraz (zerinde

seyretmesi ekonomik blylimenin ylksek seviyede olmasina sebep olmaktadir.

Vaona ve Schiavo (2007), gelismis ve gelismekte olan 167 (ilke ekonomisini 1960
ile 1999 yillar1 arasindaki dénemi baz alarak incelemislerdir. Onlarin bu analizlerine gore,
gelismis Ulkeler icin yizde 12 oranindaki enflasyon orani esik kabul edilmelidir. Onlara gére
yuzde 12 oraninin altinda meydana gelecek enflasyon, ekonomik buyime Uzerinde herhangi
bir etki yaratmayacaktir. Fakat bu seviyenin Uzerine ¢ikacak olan enflasyon ekonomik
blylmeye zarar verecektir. Gelismekte olan Ulkelerde ise herhangi bir esik seviyesi s6z

konusu degildir. Cunku gelismekte olan Ulkelerde belirsizlik vardir.

Omar ve Kan (2010), 6 sanayilesmis Ulkeyi 1972 ile 2005 yillari arasindaki dénemi
baz alarak incelemislerdir. Yaptiklari bu analiz sonucu enflasyon ile ekonomik blylime

arasinda negatif yonll bir iliski oldugu kanisina varmislardir.

Lopez-Vilbaviccio ve Mignon (2011), 1961 ile 2007 yillari arasindaki dénemi baz
alarak 44 (lke ekonomisini inceledikleri arastirmada enflasyon ile ekonomik blyime arasinda
dogrusal bir baglantinin s6z konusu olmadigi sonucuna varmislardir. Onlar; gelismis Ulkeler
icin ylzde 17,5, gelismekte olan Ulkeler i¢in ise ylzde 2,7 oranlarini esik olarak kabul
etmislerdir. Onlara gére bu esiklerin altinda enflasyon ekonomik biylimeyi olumlu yénde
etkilerken, bu esigin Gzerinde meydana gelen bir enflasyon ekonomik blyimeyi olumsuz

anlamda etkilemektedir.
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Bittencourt (2012), 1980’ler ve 1990’larda hiperenflasyon yasayan 4 Latin Amerika
ulkesinde, 1970 ile 2007 yillari arasindaki donemini baz alarak ve panel regresyon analizinden
yararlanarak incelemis ve enflasyon ile ekonomik blylme arasinda negatif bir iliski oldugu

kanisina varmistir.

Vinayagathasan (2013), 32 Asya Ulke ekonomisini, 1980 ile 2009 yillari arasindaki
donemi baz alarak incelemistir. Ona gore analiz edilen Ulkelerde egik deger yuzde 5,43 olarak
kabul edilmelidir. Bu oranin altinda meydana gelecek enflasyon, ekonomiyi herhangi bir
sekilde etkilemezken; bu oranin Uzerinde meydana gelen enflasyon ekonomik buyumeyi

olumsuz yénde etkilemektedir.

Eggoh ve Khan (2014), 102 Ulkeyi analiz ettikleri ¢calismalarinda enflasyon ile
ekonomik blylime arasinda dogrusal olmayan bir iliski oldugu kanisina varmislardir. Onlara
gbre enflasyon orani artarsa ekonomik biylime azalir. Aksine enflasyon orani diserse

ekonomik buylme oraninda yukselme meydana gelir.

Mahmoud (2015), Moritanya’da enflasyon ile ekonomik blylime arasinda nasil bir
iliskinin oldugu tespit etmek icin 1990 ile 2013 yillari arasindaki verileri kullanarak ve En Kuguk
Kareler yonteminden faydalanarak bir calisma yapmistir. Bu ¢alisma sonucunda enflasyon ile

ekonomik buylime arasinda pozitif bir iligkinin oldugunu tespit etmistir.

3.3.2. Enflasyon ile Ekonomik Biiyiime lligkisi Uzerine Tirkiye'de Yapilan Caligmalar

Enflasyon ile ekonomik blylume arasindaki iliski Turkiye agisindan da 6nemli bir
konudur. Dinya uzerinde oldugu gibi Turkiye’de de bu konu lzerine ¢esitli arastirmalar ve
calismalar yapiimistir. Yapilan bu analizler neticesinde, ¢ogu iktisat¢i enflasyon ile ekonomik
bldyume arasinda bir baglantinin s6z konusu oldugu ve bu baglantinin da negatif yonli oldugu

sonucuna varmigtir.

Asirim (1995), 1968-1994 dénemi verilerinden yararlanarak Turkiye ekonomisindeki
enflasyon ile ekonomik buylme iligkisini arastirmis ve bu arastirma sonucuna dayanarak bu

iki degisken arasinda negatif bir iliskinin oldugunu ileri sirmuagtar.

Ulusoy ve Kuglkkale (1996), 1965-1994 dénemini baz alarak ve Granger nedensellik
testini kullanarak Turkiye’deki enflasyon ile ekonomik buylume arasindaki iligkiyi analiz
etmiglerdir. Bu analiz neticesinde enflasyonun ekonomik buyimeyi olumsuz yonde etkiledigini

ifade etmislerdir.

Kirmanoglu (2001), 1964-2000 ddénemini baz alarak yaptidi analizde Turkiye'de

enflasyonun ekonomik buyimeyi etkiledigi esik degeri yizde 13 olarak belirlemistir.
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Yilmaz, Akgay ve Alper (2002), 1970 ile 2000 yillari arasindaki donemi baz alarak
Tlrkiye’de enflasyonun ekonomik buyldmeyi hangi yénde etkiledigi konusunu analiz
etmislerdir. Onlara gore enflasyon orani yizde 40 seviyesinden ylzde 20 seviyesine dismesi
sonucunda, ekonomik biylime ylzde 1,8'te yluzde 2,8’e yikselecektir. Dolayisiyla enflasyon

ile ekonomik buyume arasinda negatif bir iliski s6z konusudur.

Cetintas (2003), 1970-1996 donemindeki verileri kullanarak Turkiye’'deki enflasyon ile
ekonomik buyume arasindaki iliskiyi incelemigtir. Ona goére, enflasyonda meydana gelen uzun
vadeli yuzde 10’luk bir ylkselig, kisi basina reel GSYH'de ytzde 0,6 oraninda bir dislse
sebep olmaktadir. Dolayisiyla, enflasyon ekonomik blylimeyi uzun vadede negatif yonde

etkilemektedir.

Sari (2003), 1987 ile 2000 yillari arasindaki dénemi kapsayan verileri ve Granger
nedensellik testini kullanarak Turkiye'de enflasyonun ekonomik buyimeyi ne yonde etkiledigi
konusunu incelemistir. Yaptigi bu inceleme dogrultusunda bu iki dedisken arasinda pozitif bir

iliskinin oldugu kanisina varmistir.

Cakmak ve Deger (2003), 1970 ile 2000 yillari arasindaki donem verilerinden
yararlanarak Turkiye'deki enflasyon ile ekonomik buytime iligkisini incelemisler ve enflasyonda
meydana gelen istikrarsizligin ekonomik blyume Gzerindeki olumsuz etkisinin nispi olarak

azaldigi sonucuna ulagsmiglardir.

Karaca (2003), 1987 ile 2002 yillari arasindaki dénemi kapsayan verileri Uger aylik
seklinde dikkate alarak ve birim kok testi ile Granger nedensellik analizini kullanarak enflasyon
ile ekonomik blylimenin Turkiye'de nasil bir iliskiye sahip oldugunu arastirmistir. Bu arastirma
sonucunda enflasyon oraninda ylzde 1 seviyesinde bir artis olmasinin ekonomik blytmeyi
yuzde 0,37 oraninda dusurecegini belirlemistir. Dolayisiyla yuksek enflasyon ekonomi

bldyumeye zarar vermektedir. Yani bu iki degisken arasinda negatif bir iliski vardir.

Berber ve Artan (2004), 1987-2003 doénemini baz alarak Tirkiye’de enflasyonun
ekonomik buyumeyi hangi yonde etkileyecegi konusunu incelemiglerdir. Bu inceleme
sonucunda enflasyonun ekonomik blylimeyi negatif yonde etkiledigini tespit etmislerdir.
Onlar, enflasyonda yuzde 10 oraninda meydana gelen bir yukselmenin ekonomik buyumeyi

yuzde 1,9 oraninda azaltacagini ileri sirmektedir.

Terzi (2004), 1924 ile 2002 yillar arasindaki zaman dilimi baz alarak ve Granger
nedensellik testini kullanarak Turkiye’deki enflasyon ile ekonomik biytime iligkisi arastirmistir.
Yaptigi arastirmaya dayanarak bu iki degisken arasinda ters yonli bir baglanti oldugunu iddia

etmistir.
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Cetin (2004), 1985:1 ile 2003:11 arasindaki zaman dilimini baz alarak kullandigi
veriler ile Turkiye’deki enflasyon ile ekonomik blyime arasindaki iliskiyi incelemis ve bu iki

degigken arasindaki iligkinin negatif yonli oldugunu ifade etmistir.

Keskek ve Ozhan (2004), 1950-2002 dénem verilerini dikkate alarak Turkiye deki
enflasyon ile ekonomik blyume arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Bu aragtirma neticesinde
enflasyon oranlarinda ylzde 10 seviyesinde meydana gelen bir artisin ekonomik blyumede
yuzde 1,6 ile yuzde 2,3 oraninda bir azalma meydana getirecegini iddia etmiglerdir. Dolayisiyla

enflasyon ile ekonomik blylime arasinda negatif yonlu bir iliski s6z konusudur.

Terzi ve Oltulular (2004), 1923-2003 dénemindeki verileri kullanarak Turkiye’deki
enflasyon ile ekonomik blyiime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bunun sonucunda da bu iki

degisken arasinda negatif bir baglantinin oldugunu iddia etmislerdir.

Isik ve Alag6z (2005), 1985-2005 donemindeki verileri kullanarak Turkiye'deki kamu
harcamalari ile ekonomik buyimeye iligkisini Wagner Yasasi kapsaminda analiz etmiglerdir.
Bu analizlerde Johansen es bitinlesme analizini ve Granger nedensellik testini
kullanmiglardir. Yaptiklari bu analiz dogrultusunda ekonomik buyime ile kamu harcamalari
arasinda olumlu anlamda bir baglantinin oldugu ekonomik biylmeden kamu harcamalarina

dogru tek yonla bir nedensellik iligkisi oldugunu ileri stirmuglerdir.

Artan (2006), 1987: 1-2003: 3 donemindeki verileri baz alarak Turkiye'de
enflasyonun ekonomik buyimeyi ne ydnde etkiledigi konusunu incelemigtir. Bu inceleme
dogrultusunda enflasyon ile ekonomik blylme arasindaki iliskinin negatif yonli oldugu

sonucuna varmigtir.

Kaya ve Yilmaz (2006), 1983-2001 dénemine ait verileri kullanarak ve panel veri, es
batinlesme ve nedensellik testlerinden yararlanarak Turkiye'deki enflasyon ile ekonomik
bldyime arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Bu incelemeyi Turkiye’'nin 7 bolgesini dikkate alarak
yapmiglardir. Yaptiklari bu analiz dogrultusunda, Marmara Bolgesi hari¢ diger bolgeler igin bu

iki degisken arasinda negatif bir iliski oldugunu tespit etmislerdir.

Terzi ve Oltulular (2006), 1976 ile 2003 yillari arasindaki dénem verilerini dikkate
alarak ve en kucuk kareler yontemini kullanarak Turkiye ekonomisindeki enflasyon ile
ekonomik bidylme arasindaki iligskiyi incelenmiglerdir. Yapilan bu inceleme dogrultusunda bu

iki degisken arasinda ters yonlu bir iliskinin oldugu kanisina varilmigtir.

Yaprakl (2007), 1987 ile 2007 yillar1 arasindaki donemi baz alarak ve uger aylik
verileri kullanarak yaptidi incelemede enflasyonla ekonomik blyime arasinda tek tarafli bir

nedensellik iliskisinin oldugunu tespit etmistir.

56



Turhan (2007), 1988 ile 2005 yillari arasindaki verileri tger aylik seklinde kullanarak
ve Granger nedensellik testinden yararlanarak enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki
baglantinin ne yonde oldugunu arastirmis ve tek yonli bir nedensellik iligkisi oldugu kanisina

varmigtir.

Tarkekul (2007), Turkiye’deki enflasyon ile ekonomik blyime iligkisini incelemistir.
Bunun neticesinde de bu iki degisken arasinda negatif anlamda ve tek yonlu bir nedensellik

iliski oldugunu iddia etmistir.

Artan (2008), Turkiye’deki enflasyon ile ekonomik blylme arasindaki iliskiyi zaman
serisi analizlerini kullanarak incelemis ve bunun sonucunda da enflasyonun ekonomik

blylmeye zarar verdigini 6ne surmustar.

Taban (2008), 1970 ile 2007 yillar1 arasindaki dénemi baz alarak kullandidi veriler
neticesinde enflasyonun ekonomik blylimeyi hem kisa vadede hem de uzun vadede olumsuz

anlamda etkiledigini ileri sirmustar.

Sarag (2009), 1988:1 ile 2007:4 yillari arasindaki verilerden faydalanarak es
bltlinlesme yaklasimi ile yaptigi incelemede enflasyon oranlarini hem TUFE ile hem de TEFE
ile hesaplamis ve bu hesaplamaya dayanarak enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki
iliskiyi analiz etmistir. Yaptigi bu analizde TUFE ile hesapladi§i enflasyon oranlarinin
ekonomik buyimeyi hem kisa vadede hem de uzun vadede etkiledigini ve bu iki degisken
arasinda ters yonla bir iliskinin oldugunu ileri sirmustir. Fakat TEFE ile hesapladigi enflasyon
oranlarinin ise ekonomik blylimeyi sadece kisa vadede etkiledigini iddia etmigtir. Ona gore
enflasyon ile ekonomik blylime arasinda sadece kisa vadede iligki s6z konusudur ve bu iligki

negatif yonladur.

Adak (2010), 1972-2006 doénem verilerini kullanarak Turkiye'de bltce aciklar ile
ekonomik blylime arasinda ne tar bir iliskinin oldugu Uzerine galisma yapmigtir. Bu galisma

neticesinde butce aciklarinin ekonomik buylimeyi olumsuz yénde etkiledigini ifade etmistir.

Karagor, Ozer ve Sarag (2011), Tlrkiye'de enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki
iliskiyi inceleyen calismalari analiz etmigler ve bu calismalari 3 kategoriye ayirmiglardir.
Yaptiklari bu ayrim neticesinde, 3 arastirmanin enflasyon ile ekonomik bilylme arasinda
pozitif bir iliskiye ulastigini, 21 arastirmanin bu iki degisken arasinda negatif bir iligki
buldugunu tespit etmiglerdir. Ayrica 16 arastirmanin da enflasyonun ekonomik bayumeyi belli

bir esik degerde etkiledigi sonucuna ulastigini ifade etmislerdir.

Emsen, Turan ve Aksu (2012), Turkiye’'de enflasyonun ekonomik biyimeyi hangi
yonde etkiledigi konusunu Cobb-Douglas tipi blyime esitliginden hareketle sinir testinde

yararlanarak analiz etmiglerdir. Yapilan analiz neticesinde, enflasyonun ekonomik biylimeyi
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kisa vadede negatif yonde etkiledigini ileri sirmuslerdir. Bu etki bir ddnem gecikmeli olarak
pozitif etkiye donlsmektedir. Dolayisiyla net etki birbirini goétlrecek yansizliga neden

olmaktadir. Bu durum uzun donemde de gegerlidir.

Ortatepe (2013), 1960 ile 2012 yillar1 arasindaki zaman dilimini baz alarak kullandigi
yillik veriler ile regresyon analizinde faydalanmis ve ekonomik bayime ile enflasyon arasinda

ters yonlu iliskinin oldugu sonucuna varmistir.

Ciftci (2015), Turkiye ekonomisinin enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki
iliskini, 1980-2014 doénemindeki verileri kullanarak test etmis ve enflasyonun ekonomik
blylmeyi negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasmistir. Yaptigi analiz sonucuna gore,

enflasyonda meydana gelebilecek %1’lik bir artis, ekonomik blylimeyi %0,6 oraninda azaltir.

Ozpenge (2016), Turkiye'deki enflasyon ile ekonomik bliylime arasindaki iligkiyi
2003:1 ile 2015:4 arasindaki dénemi baz alarak incelemistir. Bu amag dogrultusunda Granger
nedensellik analizinden yararlanmis ve yaptigi analiz sonucunda ekonomik bulylimeden

enflasyona dogru tek yonla bir iliskinin oldugunu tespit etmistir.

Korkmaz (2017), 1998-2015 donemindeki ceyreklik verileri kullanarak Turkiye
ekonomisindeki enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Bu amag
dogrultusunda regresyon analizini kullanmis ve kisa dénemde GSYiH'da meydana gelecek
artiglarin enflasyon (zerinde bir etkisinin olmadigi, uzun dénemde ise GSYiH'nin TUFE

uzerinde negatif bir etkisinin oldugu sonucuna ulasmistir.

Topgu (2017), Tarkiye’'nin enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki nedensellik
iliskisini 2006:1- 2017:2 dénemini iceren verilerle incelemigtir. Calismasinda Egbutlinlesme
testinden ve Granger nedensellik yonteminden faydalanmigtir. Yaptigi analiz sonucunda bu
iki degisken arasinda uzun dénemli bir iligkinin olmadigi ve ekonomik buyimeden enflasyona

dogru tek yonla bir iliskinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Guven ve Ayvaz (2018), Turkiye’deki enflasyon ile ekonomik blytume iligkisini zaman
serisi analizi ile 1990-2017 dénemine ait yillik verileri kullanarak incelemistir. Granger
nedensellik analizi ile regresyon analizini kullanarak yaptigi bu calismada enflasyonun

ekonomik buyumeyi olumsuz yonde etkiledigini belirlemigtir.

Toker ve Gurel (2019), Turkiye'deki enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki
iligkiyi test etmek amaciyla, 1980-2016 donemini incelenmigtir. Bu baglamda ARDL
Esbitinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik analizlerini kullanmis ve enflasyondan
ekonomik buylimeye dogru negatif yonde bir nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmistir. Ona

gore, enflasyonun arttigi dénemlerde ekonomik bliyimede azalma meydana gelmektedir.
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Karabulut (2019), Turkiye’nin 2003:Q1-2018:Q1 doénemindeki enflasyon ile
ekonomik buylme arasindaki iliskisini analiz etmistir. Yaptigi Granger nedensellik analizi
sonucunda, GSYiH'nin enflasyonun nedeni oldugunu tespit etmistir. Enflasyon ile ekonomik
blylme arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigini tespit etmek icin Esbutinlesme
testini uygulamis ve bu iki degisken arasinda uzun dénemde bir iliskinin olmadigi sonucuna

ulasmistir.

Dingsoy, E. ve Dingsoy, O. (2020), Turkiye ekonomisinin enflasyon ile ekonomik
blylme arasindaki iligkini, 2004:1- 2017:4 dénemindeki verileri kullanarak test etmistir. Bu
amag¢ dogrultusunda, enflasyon ile ekonomik blyime degiskenleri arasinda kisa ve uzun
donemli iliskileri tespit etmek icin Johansen Egbutlinlesme testinden ve Granger nedensellik
analizinden yararlanmistir. Yaptidi1 analiz sonucunda, bu iki degisken arasinda uzun dénemde
anlamli bir iliskinin olmadigi, kisa dénemde ise GSYiH'dan TUFE’ye dogru tek yonli bir

iliskinin oldugunu tespit etmistir.

Oguz (2021), Turkiye ekonomisindeki enflasyon ile ekonomik biylime arasindaki
iliskiyi, 2005 ile 2018 yillari arasindaki dénemi baz alarak incelemistir. Fakat bu ¢alismayi
yaparken Tiirkiye ekonomisini bdlgesel bazda analiz etmistir. Bu baglamda IBBS Diizey 2
seviyesindeki enflasyon ile ekonomik verilerini ayrintili bir sekilde incelemigtir. Yaptigi bu
calismada, enflasyon ile ekonomik blylime arasinda negatif yonlu fakat gugli olmayan bir

iliski oldugu sonucuna ulagmigtir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’'DE ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME iLiISKIiSiNIN
MODELI

Calismanin dordincl ve son boliminde Turkiye'nin 1989 ile 2020 yillari arasindaki
donemde enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iliskisi ekonometrik model yardimiyla
aciklanmaya calisiimistir. Bu baglamda o6ncelikle veri setleri gosterilmis, degiskenlerin
duragan olup olmadiklarinin tespiti icin ADF birim kok testleri yapiimis ve bu iki seri arasinda
nedensellik iliskisinin olup olmadigini bulmak igcin Granger Nedensellik testinden
yararlaniimistir. Yapilan analiz ve ¢alismalar sonrasi enflasyon ile ekonomik bliylime arasinda
herhangi bir iliski olup olmadigu, iliski varsa da bu iligkinin hangi yonde oldugu saptanmaya

calisilmistir.

4.1. Veri Seti

Bu calismada kullanilan GSYiH ve TUFE Verileri Turkiye istatistik Kurumu (TUIK)’
ndan elde edilmistir. Enflasyon degiskeni Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) serisinde meydana
gelen yuzdelik degisimlerden hareketle elde edilirken, ekonomik buyime dediskenine ise
Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) serisinde meydana gelen yiizdelik degisimlerden hareketle
ulagiimigtir. Calismada kullanilan veriler analizde yillik olarak yer aldigi i¢cin herhangi bir
mevsimsel duzeltme yoluna gidilmemigtir. Ayrica butin degiskenlerin yuzdelik bir sekilde
olmasi ve bazi degiskenlerin de negatif degerler almasi nedeniyle seriler igin logaritmik

dénudsume gidilmemigtir.

4.2. Enflasyon ve Ekonomik Buyume Degiskenlerinin

Istatistiksel Nitelikleri

Enflasyonun ekonomik buyumeye nasil bir etkisi oldugunun incelendigi bu

calismada tahmin edilmek istenilen model;

Yt = a + bPt +ut ‘dir.
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Yt; blylime oranini, Pt; enflasyon oranini, t; zamani ve ut ise hata terimini ifade
etmektedir. Modelimiz iki degiskenden olusmaktadir. Literatirde de, Turkiye icin iki degisken
kullanilarak yapilan calismalar mevcuttur. Ornegin; Dingsoy, E. ve Dingsoy, O. (2020) ve
Guven, A. ve Ayvaz, Y. (2018), enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iliskinin Turkiye

ornegini incelerken iki degisken kullanmiglardir.

Zaman serilerinin duragan olup olmadiklari belirlenmeden bu modelin kullaniimasi
uygun degildir. Enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki iligkinin analiz edilebilmesi igin
oncelikle duraganliklarinin sinanmasi gerekir. Duraganhgin sinanmasi igin de birim kok testleri
kullanilir. Bu c¢alismadaki duraganhk analizi, Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilen
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilarak yapilmistir. Dizey degerde
duragan olmayan ve birinci farklari alindiktan sonra duragan hale gelen iki degisken arasinda
uzun dénemli bir iliskinin olup olmadi§i Johansen Esbutinlesme testi ile tespit edilir. Ancak
bu calismada enflasyon ile ekonomik blyime degiskenleri dizey dederde duradan

bulunduklari igin bu degiskenler arasinda Johansen Egbutlinlesme testi yapilamaz.

Ayni zamanda, enflasyon ile ekonomik blyime arasinda nedensellik iligkisinin de
olmasi gerekir. Ayrica bu iki seri arasinda nedensellik iligkisi s6z konusuysa bagimli ve
bagdimsiz degiskenin ve bu degiskenler arasindaki nedenselligin yoninin tespit edilmesi
gerekir. Uygulamali ekonometrik ¢alismalar yapilirken zaman serileri arasindaki nedensellik
iliskilerinin belirlenmesinde en ¢ok Granger Nedensellik Analizi kullanilir. Yapilan bu
calismada da enflasyon ile ekonomik biyime arasindaki nedensellik iligkisinin

incelenmesinde Granger Nedensellik Analizi kullaniimistir.

4.3. Analiz Sonuglari

Serimizin duragan olup olmadigini anlamak igin ADF birim kok testi yapariz. ADF
birim kok testi analizi yapilirken “HO: Birim kok vardir (Duraganlk yoktur)” ve “H1: Birim kok
yoktur (Duraganlik vardir)” seklindeki hipotezleri kullaniriz. Olasilik degeri, %5 anlamhlik
dizeyinden kuguk olmasi durumunda HO hipotezi reddedilip H1(Alternatif) hipotezi kabul edilir.
Bu durumda seri birim kok icermez, yani bir bagka deyisle seri duragandir. Olasilik degeri, %5
anlamhlik duzeyinden buylk olmasi durumunda HO hipotezi kabul edilir. Bu durumda da seri

birim kok igerir, yani seri duragan degildir.

Ayni zamanda ADF t istatistik degeri ile MacKinnon kritik degerlerini karsilastirarak
da serimizin duragan olup olmadigini bulabilriz. Eger ADF t istatistik degeri, %1, %5 ve %10
MacKinnon kritik degerlerinden kicukse ya da baska bir ifadeyle ADF t istatistik degderinin

mutlak degeri, MacKinnon kritik deg@erlerinin mutlak degerlerinden buylkse serimiz
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duragandir. Eger seri duragan degilse, duragan hale gelene kadar farkini almaliyiz. Bu
calismada analiz yapilirken %5 MacKinnon kritik degeri baz alinmigtir. Yani ADF t istatistik
degeri %5 MacKinnon kritik degerinden kugukse seri birim kok icermez, yani seri duragandir.
ADF t istatistik dederi %5 MacKinnon kritik degerinden buyukse seri birim kok icerir, yani seri

duragan degildir.

Asagida ADF birim kok testi kullanilarak dizey degerlerinde hem sabit terimli hem

de sabit terimli ve trendli modellerin duraganlik sinamalari yapiimistir.

Tablo 4.1: GSYIH ve TUFE igin Birim Kdk Test Sonuglari

Degisken ADF t istatistik MacKinnon Kritik Degerleri | Olasilik
Degiskenler Durumu Degerleri %1 %5 %10 Degeri

Sabit Terimli -6,620489 -3,66 -2,96 -2,61 0,000
GSYiH

S.T.Ve Trendli |-6,531388 -4,28 -3,56 -3,21 0,000

Sabit Terimli -4,403056 -3,71 -2,98 -2,62 0,0019
TUFE

S.T.VeTrendli |-2,765385 -4,35 3,59 -3,23 0,2213

Tablo 4.1°deki birim kok testi sonuglarina baktigimizda, blyime degdiskeninin duzey
degerdeki sabit terimli modelinin olasilik degerinin 0,000 oldugunu goéruriz. Bu degder %5
anlamhlik duzeyinden kugluk oldugu icin serimiz duragandir. Dlzey degerdeki sabit terimli
modelin duragan olmasi serimizin duragan olmasi i¢in yeterlidir. Dolayisiyla ekonomik
bldyume degiskeni duragandir. Enflasyon degiskeninin dizey dederdeki sabit terimli modelinin
olasilik degerinin ise 0,0019 oldugunu goruriz. Bu deger %5 anlamlilik dizeyinden kuguk

oldudu i¢in serimiz duragandir.

ADF t istatistik degerleri ile MacKinnon kritik degerleri karsilastirilarak da birim kok
testi analizi yapilabilir. Blyime degiskeninin dizey degerdeki sabit terimli modeli icin ADF
birim kok testi yaptigimizda modelin ADF t istatistik degerini -6,62 olarak buluruz. Bu degeri
%5 MacKinnon kritik degeriyle karsilastirdigimizda bu degerin MacKinnon kritik degerinden
kiguk oldugunu gérirtz. Dolayisiyla serimiz duragandir. Yani blyime degiskeninin dlzey

degerdeki sabit terimli modeli duragandir.

Enflasyon degiskeninin dizey degerdeki sabit terimli modeli igin ADF birim kok testi
yaptigimizda modelin ADF t istatistik degerini -4,403 olarak buluruz. Bu degerin %5
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MacKinnon kritik degerinden daha kiglk oldugunu gortriz. Yani enflasyon degiskeninin

diuzey degerdeki sabit terimli modeli duragandir. Dolayisiyla enflasyon degigkeni duragandir.

Tablo 4.2: Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -229,6717 | NA 29781,92 | 1597736 | 16,07165 | 16,00689
1 -202,6886 | 48,38335* | 6112,259* | 14,39232* | 14,67521* | 14,48092*
2 -201,4660 | 2,023750 | 7443,254 | 14,58386 | 15,05534 | 14,73152
3 -199,2771 | 3,321038 | 8539,406 | 14,70877 | 15,36884 | 14,91549

Enflasyon ve ekonomik blylime degiskenleri icin duraganhk sinamasi yaptigimizda
serilerin diizey degerde duragan oldugunu bulduk. Ayrica gecikme uzunluklari bulunmus ve
gecikme uzunluklarina Tablo 4.2 ‘de yer verilmistir. Farkl bilgi kriterlerine bakilarak en uygun

gecikme uzunlugu tespit edilmis ve bu gecikme uzunlugu 1 olarak bulunmustur.

Ayni zamanda bu iki degigsken arasinda nedensellik iligskisinin olup olmadigi ve
nedensellik iligskisi varsa bu iliskinin yoni de tespit edilmelidir. Uygulamali ekonometrik
calismalarda zaman serileri arasindaki nedensellik iligkilerinin belirlenmesinde en ¢ok
kullanilan yontem Granger tarafindan gelistirilen nedensellik analizidir. Yapilan bu galismada
da enflasyon ile ekonomik blylme arasindaki nedensellik iligkisi incelenirken Granger

Nedensellik Analizi kullaniimistir.

Granger nedensellik analizi yapilirken “HO: Nedeni degildir.” ve “H1(Alternatif):
Nedenidir.” seklindeki hipotezleri kullaniriz. Olasilik degeri, %5 anlamhlik dizeyinden kiguk
olmasi durumunda “X, Y’nin nedeni degildir’ veya “Y, X’in Granger nedeni degildir’ seklinde
kurulan HO hipotezi reddedilip H1(Alternatif) hipotezi kabul edilir. Yani X, Y’nin veya Y, X'in
Granger nedenidir. Olasilik degeri, %5 anlamlilik duzeyinden buyuk olmasi durumunda “X,
Y’nin nedeni degildir’ veya “Y, X'in nedeni degildir” seklinde kurulan HO hipotezi reddedilemez.

Yani X, Y’nin veya Y, X'in Granger nedeni degildir.
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Tablo 4.3: Granger Nedensellik Analiz Sonuglari

Bagimli Degisken: GSYiH

Excluded Chi-sq df Prob.
TUFE 0,010311 1 0,9191
All 0,010311 1 0,9191

Bagimli Degisken: TUFE

Excluded Chi-sq df Prob.
GSYiH 12,82443 1 0,0003
All 12,82443 1 0,0003

Enflasyon ile ekonomik blyime arasinda nedensellik iliskisinin olup olmadigini tespit
etmek i¢in Granger nedensellik analizi yapiimis ve sonuglar Tablo 4.4 ‘te gdsterilmistir. GSYiH
bagiml ve TUFE ise bagimsiz degisken iken Granger nedensellik analizi yapildiginda TUFE
olasilik degeri 0,9191 olur. Bu deger 0,05'ten biuylk oldugundan %5 anlamlilik dizeyinde
“Enflasyon, GSYiHnin nedeni degildir’ hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla enflasyondan,
GSYiHya dogru bir nedensellik iliskisine rastlanmadigi anlasiimaktadir. TUFE bagimli ve
GSYiH ise bagimsiz degisken iken Granger nedensellik analizi yapildiginda olasilik degeri
0,0003 olur. Bu deger 0,05ten kiigiik oldugundan %5 anlamlilik diizeyinde “GSYiH,
enflasyonun Granger nedeni degildir’ hipotezi reddedilir. Yani “ GSYiH, enflasyonun Granger
nedenidir’ sonucuna ulasilir. Yani GSYiH'dan enflasyona dogru bir nedensellik iliskisine
rastlandigi gérilmektedir. Dolayisiyla enflasyon ile ekonomik blylime arasindaki nedensellik

iliskisinin yonu ekonomik bliylimeden enflasyona dogru tek yonludur.

Yapilan bu ¢alismada elde edilen nedensellik sonuglari, literatlrde yer alan ¢alismalarla
kiyaslandiginda bliyimeden enflasyona dogru tek yonli bir nedensellik iliskisinin oldugunu
tespit eden Ozpencge (2016), Topgu (2017), Karabulut (2019) ve Dingsoy, E. ve Dingsoy, O.
(2020)'un calismalari ile tutarh oldugu belirlenmigtir. Ayni zamanda yapilan bu c¢alisma,
enflasyondan ekonomik blylimeye dogru tek yonli bir nedensellik iligkisinin oldugunu tespit
eden Berber ve Artan (2004), Terzi ve Oltulular (2006), Turkekul (2007), Ortatepe (2013)'un

calismalari ile tutarsizdir. Sonuglarin farkli olmasi, Tirkiye ekonomisinde ele alinan
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doénemlerin sosyal, siyasal ve 6zellikle de ekonomik sartlarinin degisiklik géstermesinden
kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda bu ¢alismada baz alinan 1989 ile 2020 yillari arasinda kriz

donemlerinin de oldugu unutulmamalidir.
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SONUG

Enflasyon oranlarinin dusuk seviyelerde olmasi ve ekonomik buyume oranlarinin da
olumlu yénde seyretmesi tim ulke ekonomileri tarafindan en ¢ok istenen durumdur. Fakat
enflasyon oranlarinin ekonomiye nasil etki ettigi, bu oranlarin ekonomiden nasil etkilendigi ve
enflasyon ile ekonomik blyime arasinda nasil bir iligskinin oldugu gibi konular gegmisten

glnimuUze kadar bir¢cok kez arastirma konusu yapilmistir.

Enflasyon ile ekonomik buyime arasindaki iligki iktisat bilimini uzun yillardir isgal eden
onemli konularin basinda gelmektedir. Fakat bu iki degisken arasindaki iligkinin nasil oldugu,
birbirlerini etkileyip etkilemedigi, aralarinda bir etkilesim varsa bu etkilegsimin yonunun ve
siddetinin ne oldugu gibi konularda fikir birligi saglanamamistir. Bu fikir Dbirliginin
saglanamamasi genellikle incelenen llke ve dénemlerin, sosyal, siyasi ve ekonomik sartlarin
farkh olmasindan, farkli yéntem ve modellerin kullanilmasindan ve kullanilan parametrelerin

degisiklik gostermesinden kaynaklanmaktadir.

Bu konu ile ilgili yapilan c¢alismalar incelendiginde, enflasyon ile ekonomik blylime
arasindaki iliskinin negatif yonld, pozitif yonli ve nétr yonde oldugu sonugclarina ulasiimistir.
Fakat genel bir degerlendirme yapildiginda, bu iki degisken arasinda negatif yonlG bir iligki
oldugunu tespit eden galismalarin pozitif veya nétr iligki sonucuna varilan ¢aligmalardan gok
daha fazla oldugu gézlemlenmigstir. Enflasyon ile ekonomik blylime arasinda ters yénlU bir
iliskinin oldugunu belirleyen c¢alismalar, enflasyonun belli bir seviyeye ulastiktan sonra
enflasyonun ekonomik blyime Uzerinde olumsuz bir etki yaptigini géstermektedir. Fakat bu

konu ile ilgili yapilan ¢alismalar neticesinde kesin bir sonuca varilamamigtir.

Bu calismada, istikrarli bir fiyat seviyesini ve surdurulebilir bir ekonomik blylmeyi
amagclayan Turkiye’nin, 1989 ile 2020 yillar1 arasindaki dénemi baz alinarak enflasyon ile
ekonomik buyime degiskenleri arasinda var olabilecek nedensellik iligkisini tespit etmek
amaclyla Granger nedensellik analizi yapiimistir. Yapilan bu analizde TUFE'ye gore
hesaplanan enflasyon verileri ile GSYiH'ya gore hesaplanan ekonomik blyime verileri
kullanilimistir. Oncelikle enflasyon ile ekonomik blyime degiskenlerinin duragan olup
olmadiklarinin tespiti igin ADF birim kok testi yapilmis ve bu iki dediskenin duragan oldugu
sonucuna ulagiimistir. Duragan olan bu iki degigsken arasindaki nedensellik iligkisinin
belirlenmesi igin Granger nedensellik analizi yapilmig ve bu analize goére kisa dénemde

ekonomik bliylimeden enflasyona dogru tek yonla bir iliskinin oldugu sonucuna variimistir.
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Tlrkiye ekonomisi i¢in yapilmis olan bircok calismadan farkhliklar gosteren bu
calismada, Ozellikle 2001 yilinda meydana gelen ulusal krizden sonra bir takim yapisal
reformlar sunan 2002 Acil Eylem Plan’nin ardindan uygulanan politikalarin ve dinya
ekonomisinde yasanan daralmalarin 6zellikle de Turkiye’de i¢ talep destekli ekonomik
blylmenin enflasyonu etkilemesi sonuclarla értiismektedir. 2008 yilinda yasanan uluslararasi
finansal krizin olumsuz etkisi, ihracata dayali biylme stratejisini takip eden Turkiye
ekonomisinde 2010 yiliyla beraber ortadan kalkmig, i¢c talebin etkisiyle birlikte buyume
oraninda artis saglanmig, arz fazlaligi nedeniyle de enflasyon oraninda distsler meydana

gelmistir.

Enflasyon oranlarinin tek haneli seviyelere dismesi, blylime oranlarinin ise olumiu
dizeylerde seyretmesi hi¢ sltphesiz iktisat politikasinin en temel hedefleri arasinda yer
almaktadir. Bu iki hedefin ayni anda gerceklesmesiyle birlikte ekonomik istikrar
gerceklesmekte ve toplumsal refahta da artis meydana gelmektedir. Ancak kurlarda
olusabilecek bir degisme, dis talepte yetersizlige sebep olmakta ve dis talepteki bu yetersizlik
uretimde gerekli olan artisi engellemektedir. Uretimde olusan bu olumsuzluk ise kisi basina
disen geliri dolar bazinda arttirmamakta ve enflasyonun istenilen dizeyde tutulmasini

engellemektedir.

Yapilan bu galismada elde edilen sonuglara goére, ekonomi kapasitenin Uzerinde
blayUtilmeye caligilirsa, bir bagka ifadeyle fazla mal Gretemeyen bir ekonomide daha fazla
para harcanmaya calisilirsa fiyatlarda artis meydana gelecektir ve dénemsel olarak da
ekonomik buyime enflasyon Uzerinde bir baski yaratacaktir. Dolayisiyla, enflasyonun
ekonomik buylimeden etkilendigi bir ddnemde; toplam talebin toplam arzdan daha hizli artip
artmadigi, firmalarin fiyatlari arz kaynakh yUkseltip ylkseltmedigi, istihdamda meydana gelen
artisin Ucretler Gzerinde yukari yonlu bir baski olusturup olusturmadigi ve ekonomide olugsan
bir canlihdin devam edip etmedigi konularin incelenmesi dogru ekonomik kararlarin

alinabilmesi i¢in 6nemli olacaktir.
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