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ISLAMI BANKALAR
VE
EKONOMIYE ETKIiLERi: YEMEN ORNEGI

IBRAHEEM KHALID M. HUMAID
0z
Bankacilik sisteminin, bir tilkenin ekonomik buyiimesine olan katkisininin yani
sira lilkenin ekonomik gelismesi iizerinde de 6nemli bir katkisinin bulundugunu
soylemek mimkindir. Bankacilik sistemi, sadece i¢ tasarruflar1 ve yatirim
finansmanini harekete gegirmedeki rolii ile degil ayn1 zamanda dis tasarruf ve yatirim
finansmanimindaki roliiyle de ekonomik faaliyetlerin 6ziinii olusturmaktadir.

Dolayisiyla bir iilkenin bankacilik sisteminin gelismisligi ve derinligi ne kadar yiiksek

olursa o iilke ekonomisine katkis1 o dl¢iide yiiksek olacaktir.

Son yillarda Islami bankaciligin gdstermis oldugu basarilar, Islam1 bankacigin
bankacilik sistemi i¢indeki dnemini daha da arttirmistir. Ozellikle 2008 kiiresel finans
krizi sonrasmnda Islami bankacihgin, Kkiresel piyasalarda izlenen olumsuz
gelismelerden geleneksel bankaciliga oranla daha az etkilendigi gézlenmistir. Bu
baglamda da Islami bankacilik sisteminin diinya bankacilik sisteminde énemli bir role

sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Yemen ekonomisi, bolgesel ve uluslararasi diizeyde farkli ekonomilere kiyasla
daha kiigiik olmasina ve ekonomi i¢inde faaliyet gdsteren finansal kurulus sayist sinirh
olmasma ragmen Yemen'deki Islami bankalar, diinya Islami bankalarmin kiiresel
kalkinmasindan olumlu yonde etkilenmislerdir. Yemen’de Islami bankacilik yeni
olmasina ragmen Yemen Islami bankalari, Yemen bankacilik sisteminin toplam

aktiflerinin yaklasik % 32'sine sahip olarak hizli bir biiyiime gostermistir.

Bu calismada, 2006:1-2015:4 donemi i¢in ¢eyreklik veriler kullanilarak Yemen
Islami bankalarinin aktif bilyiikliigii, mevduat biiyiikliigii ve finansman biiyiikliigiiniin
Yemen ekonomisinin bilylimesi iizerine olan etkileri analiz edilmistir. Bu amag
dogrultusunda; Lee-Strazicich (2004) LM yapisal kirilmali birim kok testi, Hatemi

esbiitiinleme testi, Hatemi asimetrik nedensellik testi kullanilmistir. Sonug olarak GDP



ile Islami bankalara iliskin bankalarin aktif biiyiikliigii, bankalarin mevduat biyiikligii
ve bankalarin finansman biiyilikliigii arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliski oldugu
belirlenmigstir. Buna karsin ayni serilere ait kisa donemli bir iligki olmadigi tespit

edilmisgtir.

Anahtar Kelimeler: islami bankaciligi, Katilim bankaciligi, Faizsiz

bankacilik, Islami Finans, Ozel Finans Kurumlari.



ISLAMIC BANKS
AND
EFFECTS ON ECONOMY: THE CASE OF YEMEN
IBRAHEEM KHALID M. HUMAID

ABSTRACT
It is possible to say that the banking system is contributing to to the country's
economic growth factor as well as its growth. The banking system is the core of
economic activities, not only for an important role in mobilizing domestic savings and
a foreign investment, but also for representing the most important contact with the
outside of the world. Therefore, if the country's banking system is more developed it

will be more positive in the economy of that country.

In recent years, the success of Islamic banking has increased because of
importance. Especially, in 2008 after the global financial crisis, it was noted that
Islamic banks were less affected by the negative developments of observed in the
global markets than conventional banking operations. In addition, it can be said that
the Islamic banking system has an important role in the global banking system.

Despite the fact that Yemen's economy is small compared of different
llinstitutions operating within , Islamic banks in Yemen are not far from the global
development of Islamic banks. Although, Yemen Islamic banking has emerged
recently, it has achieved 32% of total assets of the banking system and has grown

rapidly.

In this study, using the quarterly data between 2006:1 - 2015:4, we examined
the effects of asset size. The size of deposits and loans of Islamic banks in Yemen are
in the growth of the Yemeni economy. For this purpose, the researcher used Lee-
Strazicich (2004) LM structural root unit test, (Hatemi 2008) that joints integration test
and Hatemi (2012) also asymmetric causality test. As a result, it has been determined
that there is a long-term relationship between the size of assets of banks and the volume

of loans in Islamic banks and GDP of Yemen.



Keywords: Islamic banks , Participation banks , Interest-Free banks, Islamic
Finance, Islami Finans, Private Financial Institutions.
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GIRIS
Ekonomi biyme bir ¢ok iilkede ¢ok 6nem tasimaktadir. Bir Glkenin ekonomik

blyltmesini etkileyen bircok ekonomik faktor vardir, bankacilik sektorii en dnemli

faktorlerden oldugu s6ylemek miimkiindiir .

Genel olarak bankalar fon arz edenler ve fon talep edenler arasinda aracilik
eden kurumlardir. Bankacilik sektorii; finansal sistemi, reel sektori ve tim ekonomiyi
etkileyebilecek giice sahiptir. Finansal sistemde 6nemli paya sahip olan bankacilik
sektoriinlin etkin olarak faaliyet gdstermesi iilke ekonomisinin saglikli gelismesi
acisindan olduk¢a onemlidir. Islami bankalar finansal sistemin bilyiimesinde ve

gelismesinde aktif rol oynayan dnemli yapi taglarindan birisi olmustur.

Islami finansin modern anlamdaki uygulamalar1 1960’11 yillarda baslamustir.
Diinyada Islami bankaciligin yayginlasmasi ve ekonomilerin giin gectikge
vazgegilmez bir unsuru haline gelmis olmasi sdylenebilir. Avrupa ve Amerika’ da
cesitli Islami finans ve yatirim kurumlar ortaya ¢ikmustir. Geleneksel anlamda faaliyet
gdsteren pek ¢ok banka cesitli Islami pencereler agmak suretiyle, hizla bilyiiyen
pazardan pay alma cabasi icerisine girmistir. Islami finans, 6zellikle 2008 kiresel
finans krizinin ardindan varlik temelli uygulamalar: ile dikkatleri iizerine ¢ekmistir

(Giiriik, 2013:1).

Bu calismanin amaci Yemen'de faaliyet gosteren Islami bankalarin, ekonomik
blylme Uzerine etkisi 6lgmektir. Bu amag¢ dogrultusunda, iktisadi blylme gosterge
olarak GDP seri verileri kullanirken, Islami bankalarin aktif, finansman ve mevduat
biiytikligii seri verileri kullanilmaktadir. Analiz 2006-2015 dénemini tiger aylik

verileri kapsamaktadir.

Calisma dort béliimden olusmaktadir. TIk boliimiinde en ¢ok tartisilan konu
olarak faiz/riba iizerine durulmustur. Ayrica Islami bankacilik kavramina ve
tarihgesine yer verilmistir. Sonrasinda geleneksel ile Islami bankalar aralarndaki temel

farklar, islami bankalarin ortaya ¢ikma nedenleri incelenmistir.



Calismanin Ikinci béliimiinde ise; Islami bankacilikta kullanilan fon toplama
ve fonlandirma yontemlerine detayli sekilde yer verilmistir. Islami bankalarda

finansman araglari ele alinmaktadir.

Ucgiincii boliimde, Yemen Islami bankacilik sisteminin olusumu ve gelisimi
Uzerine durulmaktadir. DOrt ana donem altinda incelenmektedir. Bu donemler ise,
Cumhuriyet devrimi 6nceki, Cumhuriyet devrimi, Yemen Cumhuriyeti birligi ve

Yemen Islami bankacilik dénemleri ayrintili olarak yer verilmistir.

Son boélimde ise, ¢alismanin amaci, 6nemi analiz yontemi, Yemen bankacilik
sisteminde Yemen Islami bankacilik sektdrii yeri ve onemi yer almaktadir. Ayrica
analiz kisminda RATS 8, GAUSS 10.0, Eviews 10.0 istatistik programlari yardim ile

caligmanin s6zkonusu zaman serileri analiz ederek sonuglara varilmistir .



BOLUM I
ISLAMI BANKACILIK TEMEL KAVRAMLAR VE TARIHCESI

1.1.Temel Kavramlar

Islami bankacilik ile geleneksek bankaciligin birbirinden ayrildigi en 6nemli
konu faizdir. Faiz anlami ve kullanimu ile ilgili tarih boyunca birgok tartismanin ana
eksenini olusturmustur. Geleneksel bankaciligin en 6nemli unsuru olmakla birlikte
Islami felsefenin ¢ogu savunucusu tarafindan reddedilmektedir. Bununla birlikte

cokca tartisilan bir diger kavram ise genel olarak faizle benzer isleve sahip “riba” dir.

1.1.1. Faiz ve Riba Kavramlarn

Serbest piyasa ekonomisinin temellerinin dayandigi faiz, geleneksel bankacilik
ve Islami bankacilik arasinda mutabakata varilamamis kavramlardan biridir. Basitce
faizi, paranin kiralanmasi karsiliginda parayr bor¢ verenin aldigi bedel olarak
tanimlamak miimkiindiir (Uslu, 2005:17-18). Islam felsefesi faizi ve faizle yiiriitiilen
islemleri uygun olmadigini vurgulamistir. Bazi miisliman bilim insanlar1 paranin
degisim arac1 ve hesap birimi olma fonksiyonlarimi kabul ederken, paranin deger
saklama islevini reddetmektedirler (Z. Igbal ve Mirakhor, 2011:58). Bu diisiicenin
dayanagi Kuran’da yer alan “Ancak, Allah ticarete misaade ederken, riba yasak
kilmaktadir.” ifadesidir (Bakara Suresi, 2/275). Bu ifadeden de anlasilacagi gibi
geleneksel piyasa anlayisinin varligini siirdiirmesi icin olduk¢a dnemli olan faizin,
Islami bankacilik anlayis1 icerisinde yer almasi miimkiin degildir. Dolayisiyla faiz
yerine ikame edilebilen, sistemin islemesini saglayan ayn1 zamanda Kuran’a ve islami

felsefeye uygun islami yontemler kullanilmaktadir.

Islam felsefesine aykiri, haram kilindig1 Kuran’da belirtilen bir diger kavram
ise literatiirde kimi zaman faizle es anlamli kullanilan “riba”dir. Riba (%), Arapca
kokenli bir kelimedir. Kelime anlami olarak ¢ogalma, fazlalik, mutlak fazla anlamina
gelmektedir. Genel olarak "emeksiz kazang"1 ya da "karsiliginda higbir sey vermeden

alinan kar" 1 ifade etmek tlizere kullanilmaktadir (Ahmad ve Hassan, 2007:2).

Faiz kavramina iligkin tartismalar hala devam etmektedir. Kimi bilim

insanlarina gore faiz, ribadan farklidir ve kullanilmasinda sakinca yoktur. Diger



taraftan ribanin faizle ayni islevde oldugu, bu sebeple haksiz kazanca neden olacagi
da bir¢ok bilim insani tarafindan karsi argiiman olarak savunulmaktadir. Bu karsit
goriis dislincelerini Kuran’a atifta bulunarak gii¢lendirebilmektedir. Ciinkii Kuran

Bakara suresinde yer alan 278. ayetle riba ile ilgili agik¢a uyarida bulunmaktadir:

“Ey Miiminler! Allah’tan korkun, ribadan geriye ne kalmigsa birakin. Eger
gercekten inanan kisilerseniz boyle yaparsiniz. Sayet geri durmazsaniz bunun Allah’a
ve peygamberine karst agilmis bir sava¢ oldugunu bilin.” (Bakara Suresi, 2/278).
Dolayistyla islam felsefesinde faiz ya da riba hangi kavram olursa olsun haksiz kazang
saglayan, bor¢lu tarafa zarar veren bu araglarla yapilan islemleri uygun

bulunmamaktadir.

1.1.2. Islam’da faiz/riba yasag

Islami ekonomik sistemin temel prensibi miilkiyet haklarmi korunmasi ve
sozlesmelerin kutsalligini giivence altina almistir. Boylece topluma adalet saglamayi
amaglamaktadir. Diger taraftan faize/ribaya dayali sistemde sozlesme taraflarindan
yalnizca birinin emeksiz Ve risksiz deger elde etmesi mumkiin hale gelebilmektedir.
Baska bir deyisle faiz/riba, alacakli tarafa gaba gostermeksizin maddi kazanim
saglamaktadir. Cogu zaman bor¢ veren herhangi bir maliyete katlanmaz veya

minimum riskle kars1 karsiya kalir (Canbaz, 2016:125).

Islam felsefesi ile faiz/riba uygulamas1 amaglari itibariyle birbirlerinin tersi
sekilde hareket etmektedir. Islam felsefesi adil ve helal kazang disindaki tiim gelirleri
sozlesmeye konu taraflarin zarar goérmesini engellemek amaciyla haram kabul
etmektedir. Ancak Islami anlayisa gore, faiz/riba uygulamasinda genel olarak

taraflardan biri kazanirken digeri kaybetmektedir (Thomas, 2006:54-55).

Islam literatiiriinde genel kani faizin/ribanin yasak oldugu yoniindedir.
Faizin/ribanin yasaklanmasi yalmizca Islamiyet ile sinirli degil, bircok inanci ve
medeniyeti kapsayan uzun bir ge¢misi bulunmaktadir. Tarih boyunca, Budizm,
Hiristiyanlik ve Yahudilik de dahil olmak tizere birgok dinde faiz/riba uygulamasinin

yasaklandigi gorulmektedir (Otar, 1999:53).



1.1.3. Ana Akim iktisat Okullarinda Faiz Kavrami

Faizin iktisadi diisiinceki varolusu eski ¢aglara dayanmaktadir. Bu donemde
en carpict goriisler Eflatun’a ve Aristo’ya aittir. Eflatun ve Aristo faize karsi
cikmiglardir.  Eflatun’a gore paranin deger saklama fonksiyonu, faiz sistemi ile
birlesince gelir dagiliminda dengesizlige yol acabilmektedir. Boylece servet az sayida
kisinin elinde toplanirken toplumdaki yoksul sayis1 artmaktadir. Aristo’ya gore ise
faizin kaynagi paradir. Emege dayali iiretim sonucunda elde edilen bir karsilik
olmamasi sebebiyle faizi tasvip edilmeyen bir para kazanma yolu olarak kabul
etmektedir (Ozsoy, 2012:112) .

Eski Yunan’da oldugu gibi orta ¢agda da hakim iktisadi diisiince faize karsi
cikmistir. Bu anlayisinin etkisini artirarak devam ettirmesinin nedenlerinden biri de
Avrupa’da kilisenin giicli ve niifuzudur. Donem igerisinde faiz aleyhtar1 birgok {inli
Hristiyan iktisat¢iya rastlamak miimkiindiir. St. Thomas Aquinas ve Sir Thomas
Gresham ileri siirdiikleri fikirlerle ddnemin 6nde gelen iktisatgilarindandir. Ote yandan
faize kars1 benzer tutumda olan bir cok Miisliiman iktisat¢1 bulunmaktadir. Ozellikle
Nasreddin Tusi, Gazali ve ibn-i Haldun bu iktisat¢ilarin basinda gelmektedir (Demirgil
ve Turkay, 2017:134-135).

Modern iktisadi diisiincede ise faiz ile ilgili goriisler klasik okulda 6ne
cikmaktadir. Klasik iktisadin onciileri kurucusu olarak bilinen Adam Smith ve David
Ricardo’dur. Klasik iktisat¢ilar tarafindan savunulan faiz teorisine gore, faiz orani
yatirim ve tasarruf arasindaki iliskiye bagli olarak belirlenmektedir (Bilinmeyen,
y.y.). Diger taraftan Neoklasik iktisatgi Bohm-Bawerk buglinkii mal miktar
gelecekteki mal miktarindan gorece daha degerlidir. Dolayisiyla faiz bugiin ile gelecek
arasindaki zamanin fiyati olarak ifade edilmektedir. Bohm’e gére bunun (¢ sebebi
bulunmaktadir. Bu sebeplerden ilki bugiinkii malin gelecekteki ayni miktar mala
nazaran kit olmasidir. Ikincisi insanoglu lecegini bildigi igin gelecekteki seving ve
{iziintiisiine su ankine gére daha az deger verme egilimindedir. Uciincii sebep ise
simdiki mal gelecekteki mal ile kiyaslandiginda teknik anlamda daha etkindir (Seyrek
ve Mizirak, 2009: 388).



Klasik iktisadi diisiinceyi elestiren Keynes’in ortaya koydugu analizde ise faiz
oranit parasal nitelige sahiptir. Keynes faizin parasal bir olgu oldugunu ileri
stirmektedir. Bu goriise gore faiz teorisi likidite tercihi ile agiklanmaktadir (Tily,
2010:220).

1.2.Islami Bankacilik (Faizsiz Bankacilik)

Finansal araci kurumlarin faaliyetleri genel olarak piyasanin diizgiin islemesini
ve blyiUmesini saglamaya yoneliktir. Bu baglamda aract kurumlar olarak bankalar
tasarruflarinin  toplanmasinda ve s6z konusu tasarruflarin  yatirnma yonelik

kullanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadirlar.

Geleneksel bankacilik, 6nceden belirlenmis bir faiz orani {izerinden toplanan
mevduatlarin yine belli bir faiz orani iizerinden fon talep edenlere ulastirilmasini
saglamaktadir (Ozulucan ve Deran, 2009:87). Islami bankacilik ise entegre bir
bankacilik sistemi olmakla birlikte iglevini yerine getirirken faizi bir ara¢ olarak
kullanmamaktadir. Ciinkii faiz Islam felsefesiyle ortiismemektedir. Islami finans
sistemi, her tiirlii finansal faaliyet ve islemlerin Islami kurallar cercevesinde
uygulandig1 bir sistemdir. Bu baglamda Islami bankacilik finansman yontemlerinin
timiinde faizli islemleri yasak kilinmaktadir. Islam dininin is ahlakini1 koruyan ilkeleri
Uzerine kurulmaktadir (Ayub, 2007:31).

Faiz hassasiyeti bulunan ellerindeki mevduatlar1 bankalar araciligiyla
degerlendirirken Islam hukukuna uygun olmasini istemektedirler. Islam'a gore
yatirrmlarin helal getiri saglamasi gerekmektedir. Bu amagla arastirmacilar ve
bankacilar tarafindan gelistirilen Islami bankacilik anlayisi bugiinkii halini ulasana

kadar uzun bir yol kat etmektedir (M. Igbal ve Molyneux, 2005:18).

Geleneksel finans kurumlarinin kriz igerisinde oldugu giiniimiiz ekonomisi gz
oniinde bulundurulursa Islami bankaciligmin uluslararas: finansal sistemin en hizl

biiyiiyen bilesenlerinden biri haline geldigini sdylemek miimkiin olabilmektedir.



1.2.1. islami Bankacihigm Tarihcesi

Islami bankaciligin tarihgesi ile ilgili farkli gériisler bulunmaktadir. Islam
tarihinin ¢ok erken asamalarinda farkli Islami finans araglarinin kullanildig1 tespit
edilmektedir. Ancak kimi arastirmacilara gore Islami bankaciligin ortaya ¢ikmasi 40-
50 yi1l oncesine dayanmaktadir. Bunun nedeni Islami finans sisteminin modern

anlamda bir yapiya sahip olmasinin son yarim asirlik donemde gergeklesmesidir.

Giiniimiizdeki haliyle Islami bankaciliga iliskin ilk calismalar 1940l yillarda
gerceklestirilmisgtir.  1940'larin  ortalarinda Malezya'da ve 1950'lerin sonlarinda
Pakistan'da konuya yonelik denemeler yapilmistir. 1963 yilina gelindiginde Malezya
hiikiimeti hac gorevlerini yerine getirmek isteyen Miisliimanlara yardim etmek
amactyla Hac Yonetim Fonu (Tabung Haji) nu kurmustur. Bu fonun asil amaci,
Miisliimanlarin tasarruflarini toplayip cesitli alanlarda yatirim yaparak elde edecekleri
kar paylarint paylagsmaktir. Diger taraftan Misliimanlar Hac ibadetlerini

gergeklestirebilmektedirler (Alrifai, 2013:101).

Islami bankaciligin ilk adimlarindan biri olarak ifade edilebilen Hac Yonetim
Fonu giinlimiizde de faaliyetlerini siirdiirmektedir. 2015 yilinda yayimlanan rapora
gore 2014 yilinin son ¢eyreginde 2.979 milyon Malezya Ringgiti (Malaysian Ringgit-
MR) net kar elde etmektedir. Ayni zamanda mevduatt 54.358 milyon MR
ulagmaktadir (Lembaga Tabung Haji, 2015:8).

Islami finans yapisinin olusmasinda énemli yere sahip olan diger gelisme ise
1963 yilinda Misir'da kurulan yerel tasarruf bankasidir (Mit Ghamr). Banka temel
bankacilik hizmetlerini saglamakla birlikte hizmetleri yerel toplumun gereksinimleri
cercevesinde olusturulmaktadir. Bu 6nemli deneyim hem Misir'a hem de diger
Misliiman {ilkelere faizsiz bankaciligin uygulanabilir bir sistem oldugunu

gostermektedir (El tiby ve Grais, 2015:3).

Mit Ghamr, tasarruf bankalarini 6rnek alarak yapilandirilmis olup tasarruf
hesaplar1 araciligiyla kirsal sektorde kiiciik tasarruflari harekete gecirmektedir.
Yapilan islemlerde tasarruf sahiplerine faiz 6denmemektedir. Ancak tesvik amacli kisa

vadeli ve faizsiz krediler saglanmaktadir. Ayrica bu tasarruf sahipleri kendi talepleri



iizerine mevduatlarini ¢ekebilme imkanina sahiptir. Tasarruf bankas1 blinyesinde kar
paylasimi esasina gore yatirim hesaplari da tanimlanmaktadir (Mills ve Presley,
2010:49-50).

1970'li yillara gelindiginde gesitli Islam iilkelerinin katilimiyla konuya iliskin
bir dizi konferansin gerceklestirildigi goriilmektedir. 1970 yilinda Karagi'de islam
iilkelerinin maliye bakanlarinin da katilimiyla yapilan konferansin, 1976 yilinda
Mekke'de Islam Ekonomisi Birinci Uluslararas1 Konferansi'nin ve 1977 yilinda
Londra'da gergeklestirilen Uluslararasi Ekonomi Konferansi'nin ortak sonucu hem
hiikiimetleri hem de kurumlarn faizsiz finansal kurumlarin kurulmasina tesvik etmis

olmasidir (Alrifai, 2013:102).

1971 yilinda Misir'da kurulan Nasir Sosyal Bankasi (Nasir Social Bank- NSB)
Islami bankacilik anlayis1 igin bir ilk niteligi tasimaktadir. Ciinkii Miisliiman bir
iilkenin hiikiimeti ilk defa faizsiz finans kurumunun kurulmasina ilgi gostermektedir.
NSB temel olarak sosyal hedeflere yonelmektedir. Bu baglamda gerceklestirdigi
faaliyetlere fakirlere ve muhtaclara sagladig1 faizsiz krediler, 6grencilere tanimis
oldugu burs imkanlari, kar paylasimi esasina gore kiigiik projelere mikro-krediler

saglamasi 6rnek gosterilebilmektedir (M. Igbal ve Molyneux, 2005:37).

Islami bankacilik tarihinin en énemli adimi ise 1975 yilinda atilmistir, Islam
Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank-1DB). IDB, Aralik 1973'te, Suudi
Arabistan'in Cidde sehrinde diizenlenen Islam iilkelerinin maliye bakanlarinin niyet
beyaninda bulunmalar1 sonucunda uluslararasi bir finans kurumu olarak kurulmustur.
S6z konusu beyan islam Isbirligi Ulkeleri (Organization of Islam Corporation-OIC)
uyesi olan 23 (lkenin temsilcileri tarafindan imzalanmistir. 1974 yilinda Cidde'de
maliye bakanlarinin konuyu irdelemek iizere katilim gosterdikleri ikinci konferans
diizenlenmistir. Bu konferansta IDB kurulus anlasmasinin mevzuatlari katilan tlkeler
tarafindan kabul edilmistir. 1975 yilinda Suudi Arabistan’in Riyad kentinde IDB
Guvernorler Kurulu agilis toplantisin1 gergeklestirmekte ve 20 EKim 1975 tarihinde
faaliyetlerine baglamistir (Hassan ve Lewis, 2007:401).



Diger 6nemli gelisme ise farkli Islam iilkelerinin isadamlar1 tarafindan olusan
bir grubun 1975 yilinda Dubai islam Bankas1 (Dubai Islamic Bank-DIB) n1 kurulmus
olmasidir. S6z konusu girisimin ardindan Misir'da ve Sudan’da Faysal islam Bankas:
(Faisal Islamic Bank-FIB) ve Kuveyt’te Kuveyt Finans Evi (Kuwait Finance House-
KFH) faaliyetlerine baslamaktadir. ilgili kurumlarin Islami prensipler 1s18inda

faaliyette bulunmanin miimkiin oldugunu goéstermesi bu yondeki ¢alismalara ivme

kazandirmaktadir (CUrik, 2013:80).

Ozellikle 70°li yillar itibariyle Islami bankacilik girisim ve faaliyetlerinin
sadece Islam iilkeleriyle smirli kalmadigini sdylenebilmektedir. Miisliiman vatandasa
sahip gayri miisliman iilkelerde de araci kurumlar olarak hizmet verdikleri

gortlmektedir.

1980'li yillarda Islami bankacilik anlayisi hizla gelismeye devam etmektedir.
1981 yilinda Cenevre merkezli islam Para Evi (Daru'l-maal el-islami-DMI) nin
kuruldugu gériilmektedir. DMI biinyesinde Islami kurallara uygun on tane banka, yedi
tane yatirnm sirketi, yedi tane ticaret sirketi, ve (¢ tane tekafiil (Islam anlayisiyla
uyumlu sigorta) sirketi diinya ¢apinda 15 iilkede faaliyet gostermektedir. DMI’yi
takiben 1982 yilinda Al-Baraka grup Suudi Arabistan'da kurulmakta olup su anda
43’ten fazla iilkede 2000'den fazla firma ile birlikte faaliyetlerini surdirmektedir (El
tiby ve Grais, 2015:4).

80'li yillarin ortalarina gelindiginde Bati’da Islami bankaciliga yonelik
girisimlerde artis meydana gelmektedir. Ingiltere’de yasayan Muslimanlara hizmet
amach faizsiz finansal kurumlarin ortaya ¢ikmaya basladigi bir donem olarak ifade
edilebilmektedir. Ayni1 donem igerisinde HSBC ve Kuveyt Birlesik Bankasi (Kuwait
United Bank-KUB) bugiinkii adiyla Bahreyn Shamel Bankasi konut finansman
hizmetleri sunmaktadir. Diger taraftan Amerikali Miislimanlar arasinda artan talebi
karsilamak i¢in 1987 yilinda iki Islami sirket faaliyetlere baslamaktadir. Bunlardan ilki
Amerikan Finans Evi (American Finance House-LARIBA)dir. LARIBA faaliyet ve
islemlerini genisleterek 1998 yilinda tam anlamiyla faizsiz bir banka niteligi
kazanmaktadir. Ikincisi ise Miisliiman Tasarruflar ve Yatirimlar (Muslim Savings and

Investments-MSI) adi altinda kurulmakta olup c¢ogunlukla konutlar1 finanse
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etmektedir (Abdul-Rahman, 2010:195). 1975-1990 yillar arasindaki donemde islami

bankalarin artik alternatif bir arac1 kurum olarak benimsendigi goriilmektedir.

Islami Bankacilik faaliyetlerinin denetim ve standartizasyonunun saglanmasi
icin 1990’11 yillarin baslarinda Islami Finansal Kurumlar igin Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions-AAOQOIFI) kurulmaktadir (Z. Igbal ve Mirakhor, 2011:17).

2000’li yillara gelindiginde ise Islami Finansal Hizmetler Kurulu'nun (Islamic
Financial Services Board-IFSB) kurulmasi ile birlikte, islami finansman araglarinin
kullanim1 kiiresel boyutlara ulagsmistir. IFSB, diinyadaki islami finansal kurumlarin
mali operasyonlarinin promosyonu ve standardizasyonu i¢in tesvik saglamaktadir.
Ayrica ilgili diizenleyici otoriteler ve uluslararast finansal kurumlar arasinda
danigmanlik gorevini yerine getirmektedir. IFSB’nin ardindan IDB tarafindan
Uluslararasi Islami Ticaret Finansmani kurumu (International Islamic Trade Finance
Corporation-ITFC) kurulmustur. ITFC’nin temel amaci OIC iilkeleri arasindaki ticaret
hacmini arttirmak ve Islami bankaciliginin yontemlerini gelistirmektir (Alefendi,

2010:175-176 ; Z. Igbal ve Mirakhor, 2011:21) .

1.2.2. Islami Bankacih@inin Temel Ozellikleri

Tipk1 diger 6zel finans kurumlarinda oldugu gibi islami bankalarin faize dayali
hari¢ tim faaliyetleri miisterilerinin ihtiyaglarmi yansitmaktadir. Islami bankalar da
geleneksel bankalar gibi transfer, doviz, ¢ek, police, teminat mektubu gibi faize dayali
olmayan ¢esitli bankacilik islemlerini gergeklestirmektedirler (Tirkmenoglu,
2007:39). Ancak, Islami bankalarin geleneksel bankacilikla ortak yonleri olmasina
karsin bir dizi ayirt edici 6zellikleri bulunmaktadir. Bu ayirt edici 6zellikler Sekil 1°
de gosterilmektedir.
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Sekil 1: Islami Bankaciligin Temel Ozellikleri

islam
kurallarina
uygun
olmasi

i islami
Risk Bankaciliginin

paylasimi Temel Faizin yasak
il Ozellikleri olmasi

Kar/zarar
paylasimi

Kaynak: Tung¢, Katihm Bankacili@1 Felsefesi, Teorisi Ve Tiirkiye Uygulamasi,
2010,pp.130.

Sekil 1’ de goriildiigii gibi Islami bankarlarin geleneksel bankaciliktan farkli
olan o6zellikleri dort ana baglik altinda toplanmaktadir. Bunlar; islami kurallara uygun

olmasi, faizin yasak olmasi, kar/ zarar paylagimi ve risk paylasimi esasidir.

1.2.2.1.Islam Kurallarina Uygun Olmasi

Islami bankaciligin en temel dzelligi, faaliyetlerini Islami kurallar gergevesinde
gerceklestirmesidir. Dolayisiyla Islami seriat tarafindan yasaklanmadig: siirece mali
yaraticilik ve serbest piyasa faaliyetlerinin ylrGtilebilmesi icin ticaret ve finans
baglaminda yapilan tiim islemler caizdir. Islami bankacilikta bazi islemler ise
adaletsizlige ve esitsizlige yol acabilecegi sebebiyle yasaklanmaktadir (Alrifai,
2013:117). Ornegin islami agidan haksizliga yol agacag1 yasaklanan faizli kredi kisinin
banka karsisinda magdur duruma diisebilecegi ve adaletsizlige yol acacagi
gerekcesiyle uygulanmamaktadir. Diger taraftan faizli kredi yerine kullanilan Islami
finansman yontemlerinde ise kredinin kullanim yeri 6nem arz etmektedir. Krediyi alan

kisi bu fonu kumarhane agmak gibi dinen yasaklanan faaliyetlerde kullanamamaktadir.
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Sonug olarak Islami bankalar, Islam dininin yasakladig: (kumar, pornografi,
alkol, silah, tutlin vs.), kisiye veya topluma zarar veren faaliyetlere asla yatirim
yapmamaktadir. Bu kisit disinda ¢ok genis bir ticaret serbestine sahip oldugu
soylenebilmektedir.

1.2.2.2.Faizin Yasak Olmasi

Islami bankalarin en temel dzelliklerinden biri de geleneksel bankacaligin yap1
tas1 olarak kabul edilen faizin yasak olmasidir. Faizin yasak olmasinin sebebi emeksiz
kazanca neden olmasidir. Bu baglamda paranin zaman degerinin ve sermayenin firsat
maliyetinin gézardi edilmesi, faizsiz finansa karsi kullanilan argumanlarin baginda

gelmektedir.

Geleneksel anlayista, bor¢ veren kisi sahip oldugu sermayenin iiretim
potansiyelinden vazgectigi anda, baslangicta planladigi (ex ante) sabit faiz gelirini
istemektedir. Kisi bu faiz ile iiretim potansiyeli arasinda tercih yapmaktadir. Fakat
Islami anlayisa gore, ekonominin dinamik yapisi taraflarin beklentilerinin planlandig
gibi gelismesini engelleyebilecek belirsizliklere sebep olabilmektedir. Dolayisiyla bir
sermayenin iiretim potansiyeline sahip olup olmadig fiilen gerceklestikten sonra(ex
post) anlagilabilmektedir. Dolayisiyla herhangi bir ticari anlagmanin basinda taraflarin
kazanglarini ya da kayiplarini kesin olarak tahmin etmek miimkiin olamamaktadir. Bu
sebeple séz konusu anlagsmalarin ana bileseni olarak diisiiniilen faiz Islami goriis

tarafindan reddedilmektedir (Ozsoy, 2012:114) .

1.2.2.3. Kér/Zarar Paylasim

Islami bankaciligin bir diger 6zelligi ise Kar ve zarar paylasimi (is ortakligi)
dir. islami bankaciligin temel ilkeleri arasinda ortaklik yoluyla isletilen sermayenin

getirisinin paydaglar arasinda boliistiiriilmesi esast yer almaktadir.

Geleneksel bankacilikta banka sermayesine ve sahip oldugu mevduata iligkin
tiim kar ve zararin tek muhattabidir. Katilim bankaciliginda ise 6z sermaye ve vadesiz
mevduat ile katilim hesaplari ayr1 olarak degerlendirilmektedir. Oz sermaye ve vadesiz
mevduatin islem gormesiyle elde edilen kar veya zarar bankaya ait iken katilim

hesaplarinin islem gérmesi neticesinde elde edilen kér veya zarar hesap sahipleri ile
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pay edilmektedir (Tung, 2010:130) . Katilim bankalar1 ile fon sahipleri arasinda
yatirim ortakliga s6z konusu oldugundan, hem banka hem de fon sahipine risk olasilig1

s6z konusudur .

1.2.2.4 Risk Paylasim Esasi

I[slami bankacilikta faizin haksizliga yol acacagi nedeniyle bankaya fon
saglayan taraflar “yatirnmcr” kimligi tasimaktadir. Bu sebeple borg veren ve borg alan
taraflar yatirnm (iiretim ve ticari faaliyetler) sonucunda karsilasilan kér1 veya zarari

ortak bir sekilde paylagmaktadirlar (Tung, 2010:130).

Islami bankaciigin bu 06zelligi sayesinde daha adaletli bir dagilim
gerceklesmektedir. K&r durumunda hem miisteri hem de banka fayda elde ederken,

herhangi bir zarar szkonusu oldugunda taraflar zarar1 aralarinda paylagsmaktadirlar.

1.2.3. Geleneksel Bankacilik ve islami Bankacilik Arasindaki Temel Farklar

Islami Finans Kurumlar: (Islamic Finance Institutions-IFl) ile geleneksel
finansal kurumlari arasinda mali ve idari yap1 anlaminda benzerlik oldugunu s6ylemek
miimkiindiir. Diger taraftan bir takim onemli farkliliklar da bulunmaktadir. Bu

farkliliklar Tablo 1’de verilmektedir.

Tablo 1 : Islami bankacilik ile Geleneksel bankacilik arasindaki Temel farklar

Nitelik Geleneksel Bankacilik Islami Bankacihk
Referans Insanin  tiirettigi ~ kurallar | Islami kurallar gecerlidir.
gecerlidir.
Para Para, bir mal 6zelligi | Para, ticari bir mal olarak kabul
tasimaktadir. edilemez.
Faiz Faiz temel aragtir. -

Finansman | Faiz karsiliginda nakit kredi | ¢ Mudaraba
Yontemleri | kullandirmaktadir. e Murabaha
e Musarakah

e Istisna’a
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e Selem
o Jcara
e Finansal Kiralama

e Karz-1 Hasen vs.

Zekat Fonu - Zekat fonu bulunmaktadir.

Kar/Zarar Bankanin kar faizle | Banka ve miisteri ortak paylasir.
Paylagimi belirlenir. Zarar konusunda

bankanin riski yoktur.

Fon Kredi degerliligi onemlidir. Proje fizibilitesi 6nemlidir.

Kullandirma

Denetim e Genel kurul e Seriat denetleme kurulu
e Parasal otoriteler e Genel kurul

e Parasal otoriteler

Tablo 1’de goriildiigli gibi geleneksel bankalarin fonksiyonlar1 ve caligma
sistemleri tamamen insanlarin tiiretmis olduklari kurallara dayanmaktadir. Islami
bankacilikta ise esas olan dini referanslardir. Islamm bu konuda koymus oldugu
kurallar herhangi bir kisi ya da kisiler tarafindan degistirilemez degistirilemez

(“www.albaraka.com”, erigim tarihi:05.10.2018).

Geleneksel ekonomi ve bankacilik sistemi igin para temel anlamda mubadele
ve deger saklama aract olarak kullanilmaktadir. Diger taraftan para nominal
degerinden daha yiiksek bir fiyata satilabilen ve kiralanabilen bir mal 6zelligi
tasimaktadir (“www.mib.com”, erigim tarihi:06.10.2018). Islami bankacilikta ise para
bir sermayedir. Ticari bir mal olarak kabul edilememektedir. Bu nedenle para
Musareke , Murabaha ve Istisna'a gibi finansman islemelerinde bir ara¢ olarak

kullanilmaktadir (Mirah, 2011:47).

Islami ile geleneksel bankaciligmin farklilik gosterdigi baslica unsurlardan biri

de faizdir. Geleneksel bankacilik anlayisinda faiz kredi islemlerin basinda tespit
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edilmektedir. Dolayisiyla saglayacagi getiri 6nceden belirtilmektedir (Sen, 2011:55).

Islami bankacilikta ise faiz islam felsefesine uygun olmadig i¢in kullanilmamaktadr.

Islami bankaciligmin énemli ayirt edici 6zelliklerinden biri de fonlandirma
yontemlerinin ¢esitligidir. Bu yontemler; mudaraba, musarakah, istisna’a, selem,
icara, finansal kiralama, karz-1 hasen vs. Geleneksel bankacilikta ise miisterilere faiz
karsiliginda kredi verilmekte olup, miisteri bu krediyi anapara ve belirlenen faiz ile

birlikte bankaya 6demek zorundadir.

Islami bankacilikta, Islami bankalarm bircogunun nezdinde zekat fonu
bulunmaktadir. Bankalar miisterilerinin  zekatlarindan  miikellef  degilken
hissedarlarinin mal varligi veya elde edilen karlar1 iizerinden zekat miikellefiyeti
tasimaktadirlar. Bu sebeple AAOIFI, Zekat Finansal Muhasebe Standardi (FAS) nin
9’uncu maddesinde zekat matrahina dahil olan kalemlerin o6lgiilmesine yer
vermektedir (Yatbaz, 2015:132). Geleneksel bankalarda ise zekat veya zekat fonu
bulunmamaktadir. Tiirkiye gibi iilkelerde vergi uygulamasi bir ¢esit zekat fonu olarak

diistiniilebilir.

Geleneksel bankacilik ve Islami bankaciligin temel farklarindan biri de kar ve
zararin paylasimi hususudur. Islami bankacilikta kar ve zarar banka ve miisterisi
arasinda ortak olarak bolisiilmektedir. Faaliyet sonucuna gore kar veya zarar edecek
miisteri olas1 riskleri dnceden kabul etmektedir. Geleneksel bankacilikta ise faiz
esasina dayali bir sistemde banka agisindan bir risk yoktur. Bir diger fark ise
bankalarin miisterilerine fon kullandirirken dikkate almis olduklar1 kriterlerdir.
Geleneksel yaklasimda kredi degerliligine daha ¢ok &nem verilmektedir. islami
bankacilikta ise verilen fonun kullanildig: faaliyet alan1 i¢in proje fizibilitesi 6nem arz

etmektedir.

Son olarak ele alman farkliliklardan biri de denetim mekanizmasi
kapsamindadir. Geleneksel bankacilik sisteminde denetim goérevi bankanin genel
kurulu, parasal otoriteler ve bu otoritelerce yetkilendirilmis kurumlar tarafindan
gerceklestirilmektedir. Islami  bankacilik sisteminde ise benzer kurumlar
gorulmektedir. Bu kurumlara ek olarak Seriat Denetleme Kurulu denetimde aktif rol

oynamaktadir.
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1.2.4. Diinyada Islami Bankacihk

Islami bankacilik giiniimiize kadar faaliyet alanim1 oldukca genisletmistir.
Farkl1 isimler altinda kurulan bankalar diinyanin dort bir tarafinda miisliiman tasarruf
sahiplerinin her tiirli finansal islemlerini Islami felsefe dogrultusunda
gerceklestirmektedir. Gelisim siireci gozlemlendiginde bu etkinlige kisa bir siire

igerisinde ulastigini sdylemek miimkiin olabilmektedir.

Yakin tarihte elde edilen veriler dikkate alindiginda diinyada Islami bankacilik
hacminin 2017 yil1 itibariyle 2,41 trilyon ABD dolarina ulastigi gériilmektedir. Diger
taraftan bu hacmin yaklasik olarak ¢ift haneli bir biiyiime hizi ile 2022 yilinda 3,78
trilyon ABD dolarina kadar artacagi ongoriilmektedir (Tirkiye Katilim Bankalari
Birligi, 2017:47). Islami bankaciliga konu olan faizsiz finans varliklarmin 6nemli
bolimii Korfez Isbirligi Konseyi (Gulf Cooperation Council-GCC) iilkelerinde,
Gilineydogu Asya iilkelerinde, Diger Ortadogu ve Kuzey Afrika Ulkelerinde (Middle
East and North Africa-MENA) gorece daha yiiksek oranlarda islem gormektedir.

Tablo 2 : islami Finans Unsurlarmin Hacim Biiyiikliiklerinin Bolgelere Gore Dagilinn (Milyar ABD

dolar1)
BOLGE Banka Varliklari Sukiik ihraglar IsIa\r;; L:;;;I:rm K:talll(l::‘a:n
2016 2017 2016 2017 2016 2017 |2016| 2017
Asya 209.3 232.0 174.7 239.5 23.2 248 | 5.2 3.3
GCC 598.8 683.0 103.7 139.2 31.2 26.8 |10.4| 12.6
MENA (exc. GCC) 607.5 569.0 9.4 17.8 0.3 0.1 7.1 9.5
Sahra Alti Afrika 24.0 27.1 0.7 2.0 1.4 1.6 0.5 0.7
Diger 56.9 46.4 2.1 1.5 15.2 13.3 - -

TOPLAM 1496.5 1557.5 | 290.6 399.9 71.3 66.7 |23.2| 26.1

Kaynak: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry Stability Report,
May, 2016-2017, pp.7.

Tablo 2°de Islami bankalarin bankacilik aktiflerinin, sukiik ihraclarinm (Islami
finansta kullanilan finansman arac1), Islami fon varliklarinin ve takaful katilimlarinin
(sigorta) islem hacimleri ABD dolar1 cinsinden dagilimi verilmektedir. Bu dagilim
Asya Ulkeleri, GCC, MENA, Sahra Alt1 Afrika iilkeleri ve Diger iilkeleri baglaminda
tabloda yer almaktadir. Daha iyi anlagilmasi bakimindan tablodaki veriler agsagidaki

grafiklerde ayrica gosterilmektedir.
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Grafik 1 : Islami Banka Varliklarinin Ulkelere Gore Dagilimi (Milyar ABD dolar1)
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Grafik 1°de Islami banka varliklarinin sézkonusu iilkelere gore dagilimi
verilmektedir. Asya tilkelerinin mevcut varliklar1 2016 yilinda 209.3 milyar dolar iken
2017 yilinda artarak 232.0 milyar dolarlik bir hacme ulagsmistir. GCC {ilkelerinde ise
2016 yilinda gergeklesen hacim 598.8 milyar dolar iken 2017 yilinda yaklasik olarak
83 milyar dolarlik bir artisla 683.0 milyar dolara erigsmistir. MENA iilkelerinde ise
banka varliklarinda 2016 ve 2017 willart baz alindaginda bir azalma
gozlemlenmektedir. 2016 yilinda banka varliklar1 607.5 milyar dolar iken 2017 yilinda
569.0 milyar dolara diistiigii goriilmektedir. Banka varlik dagilimi dikkate alindiginda
en diisiik pay Sahra Alt1 Afrika {ilkelerine aittir. Bu tilkelerde ulasilan hacim 2016
yilinda 24.0 milyar dolar iken 2017 yilinda 27.1 milyar dolara yiikselmistir. Diger
ulkelerdeki hacim ise 2016 ve 2017 yillarinda sirasiyla 56.9 ve 46.4 milyar dolara
ulasmustir. Ulkelerdeki banka varliklarinin toplami ise 2016 yilinda 1.496,50 milyar
dolar, 2017 yilinda ise 1.557.50 milyar dolar seklinde gergeklesmistir.
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Grafik 2 : Sukiik Thraclarinin Ulkelere Gére Dagilimi (Milyar ABD dolari)
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Grafik 2’de sukiik ihraglarmin dagilimi verilmektedir. Buna gore Asya
ulkelerinde 2016 yilinda gerceklesen ihrag 174.7 milyar dolar iken 2017 yilinda
yukselerek 239.5 milyar dolar civarindadir. GCC iilkeleri dikkate alindiginda 2016
yilinda 103.7 milyar dolarlik bir sukiik ihraci yapildigi 2017 yilinda ise bu miktarin
artarak 139.1 milyar dolara ulastigi goriilmektedir. Grafik 2’de de yer aldigi gibi
MENA, Sahra Alt1 Afrika ve Diger {lilkelerde gerceklesen sukiik ihraclari oldukca
diisiik seviyelerde gerceklesmistir. Toplam sukiik ihraglar1 2016 yilinda 290.6 milyar
dolar iken 2017 yilin sonunda yiikselerek 399.9 milyar dolara ulagsmustir.

Grafik 3 : Islami Fon Varliklarinin Ulkelere Gére Dagilimi (Milyar ABD dolarr)
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Grafik 3’te Islami fon varliklarinn iilkelere gore dagilimi verilmektedir. Buna
gore Asya iilkelerinde fon varliklarinin hacmi 2016 ve 2017 yillarinda 23.2 ve 24.8
milyar dolar seviyesindedir. GCC Ulkelerinde ise 2016 yilinda 31.2 milyar dolarlik fon
varliklart bulunurken 2017 yilinda bu varliklarin toplam degerinin azaldigi ve 26.8
milyar dolar oldugu goriilmektedir. Sukiik ihraglarinda oldugu gibi fon varliklarinin
da MENA ve Sahra Alt1 Afrika tlkelerinde oldukg¢a diisiik degerlerdedir. Diger
tilkelerde fon varlilariin degeri 2016 yilinda 15.2 milyar dolar iken 2017 yilinda
azalarak 13.3 milyar dolar seviyesine diismiistiir. Diinyadaki Islami fon varliklarmin
toplam degeri gozoniinde bulunduruldugunda yaklasik 4 milyar dolarlik bir azalmayla

2017 yilinda 66.6 milyar dolar seviyesinde gergeklestigi goriilmektedir.
Grafik 4 : Takaful Katilimlarinin Ulkelere Gére Dagilimi (Milyar ABD dolari)
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Grafik 4’te takaful katilimlarinin (sigorta) iilkelere gore dagilimi verilmektedir.
Asya ulkelerinde takaful katilimlar1 2016 yilinda 5.2 milyar dolar iken 2017 yilinda
3.3 milyar dolara diismiistiir. GCC ulkelerinde ise 2016 ve 2017 yillarinda sirasiyla
10.4 ve 12.6 milyar dolarlik takaful katiliminin gergeklestigi goriilmektedir. MENA
ulkelerinde 2016 yilinda gerceklesen takaful katilimi 7.1 milyar dolar iken 2017
yilinda 9.5 milyar dolara yiikselmistir. Sahra Alt1 Afrika ve diger tilkelerde ise takaful
katilimlar1 diistik seviylerde gerceklesmistir. Diinyadaki toplam takaful katilimlari ise
2016 yilinda 23.2 milyar dolar iken 2017 yilinda yaklagik 3 milyar dolarlik bir artisla

26.1 milyar dolar seviyesine ulagmistir.
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1.2.4.1 Korfez isbirligi Konseyi (GCC) Ulkeleri

GCC, 6 iiye tilkeden olugmaktadir. Bu iilkeleri ise Suudi Arabistan, Kuveyt,
Bahreyn, Umman, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri (United Arab Emirates-
UAE)’dir. Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporuna (2016) gore, 2014 yilinin
sonunda GCC Ulkeleri islami finans endiistrisindeki bilylimeye %69 oraninda bolgesel
katk1 saglamistir. Bu sebeple séz konusu iilkeler Islami bankaciligin gelisimi agisindan
biiyiik nem tasimaktadir. Ozellikle Suudi Arabistan, Katar ve Kuveyt islami
bankacilik anlayisinin koklendigi baslica tilkelerdir.

1.2.4.1.1. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan Islami bankacilik anlayismnin ilk niivelerinin bulundugu iilke
olmasi sebebiyle literatiir acisindan biiyiik bir dneme sahiptir. Diinya ¢apinda islami
felsefeye uyumlu olarak islem yapan finansal kurumlarin ilki Suudi Arabistan’da
kurulan islam Kalkinma Bankas: (Islamic Development Bank-1DB)’dir. 1973 yilinda
kurulan IDB, Islami bankacilik tarihinde bir doniim noktasi olarak kabul edilmektedir.
Daha sonra kurulan Al Rajhi Bank, 1978 yilinda faaliyete baslamis olup tlkenin en

eski ve en bilyiik Islami finans kurumlarindan biri haline gelmistir.

Grafik 5 : Suudi Arabistan’daki Islami Bankaciligin Piyasa Pay1

= islami Bankacilik = Geleneksel Bankacilik

Kaynak : Ernst&Young, Banking in emerging markets ,2017, pp.48.

Grafik 5°te Suudi Arabistan’daki Islami bankalarin yerel piyasadan aldiklari
pay gosterilmektedir. Grafikte de goriildiigii gibi Islami bankcalik paymin %53.7

oldugu goriilmektedir.
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Grafik 6 : Suudi Arabistan'daki Islami Bankalarin Uluslararasi Piyasa Payi

= Suudi Arabistan = Diger Ulkeler

Kaynak : Ernst&Young, Banking in emerging markets ,2017, pp.49.

Grafik 6’da Suudi Arabistan’daki Islami bankalarin uluslararasi piyasa pay1
gosterilmektedir. Grafikte de goriildiigii gibi Suudi Arabistan’daki Islami bankalar

kiiresel piyasalarin 34%’line hakimdir.

Grafik 7 : Suudi Arabistan Islami ve Geleneksel Bankalarin Varliklarindaki Biiyiime
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Kaynak : Ernst&Young, Banking in emerging markets, 2017, pp.57.

Grafik 7°de Suudi Arabistandaki geleneksel bankalar ile Islami bankalarin

varliklar1 bityiime agisindan karsilastirilmaktadir. islami bankacilik varliklar 2010 ile

21



2015 yillar1 arasinda biiyiime gostermistir. Biiyiime orani geleneksel bankaciliktaki
varliklar dikkate alindiginda gorece daha yiiksektir. 2015 yi1l sonu verilerine gore
Islami bankacilik varliklar1 son dort yilda %38’den %54’e yiikselerek 316 milyar

dolara ulagmistir.

1.2.4.1.2. Kuveyt

Suudi Arabistan’dan sonra GCC iilkeleri igerisinde Islami bankaciligin en
giiclii oldugu iilke Kuveyt’tir. Kuveyt'te Islami bankaciligin temeli 1977 yilinda
kurulan Kuveyt Finans Evi (Kuwait Finance House-KFH) ile atilmistir. KFH zamanla
biiyiik bir bagar1 gostermistir. Su anda Kuveyt finans piyasasinda on iki geleneksel
banka ve (¢ devlet bankasi ile rekabet edecek glictedir. Kuveyt’te faaliyet gosteren bir
baska Islami finans kurumu ise Kuveyt Ulusal Bankasi (National Bank Of Kuwait-
NBK)’dir. NBK, Kuveyt’in en biiyiik bankasi olarak gosterilmektedir. Islami
bankacalik adina atilan diger 6nemli adim 2004 yilinda faaliyete baglayan BOUBY AN
Bank’in kurulmasidir. BOUBYAN Bank’in kurulusunda kullanilan sermaye 100
milyon Kuveyt dinaridir (Alrifai, 2013:105).

Kuveyt Parlamentosu 2006 yilinin baslarinda iki yeni Islami finans
kurumunun faaliyete gegmesine karar vermistir. Bunlar; Jaber islami Bankas1 ve Jaber
Fonu’ dur. Ayrica, 2009 yilinda ise 100 milyon Kuveyt dinarinin sermaye olarak

kullanildigit Warba Bank kurulmustur (ElKanj, 2012:130).

2014 yilinin Ekim ayinda Kuveyt Ticaret Bankasi (Commercial Bank Of
Kuwait-CBK) genel kurul tarafindan alman kararla Islami bankaya cevrilmistir.
Boylece piyasada faaliyet gosteren Islami bankalarin sayisi altiya ulasmustir. Kuvet
Merkez Bankasi yillik raporuna gére 2017 yilin sonunda toplam Islami kurumlari 39

kurumdur (Central Bank of Kuwait, 2017:55).
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Grafik 8 : Kuveyt’teki Islami Bankaciligin Yerel Piyasa Pay1

= [slami Bankacilik = Geleneksel Bankacilik
Kaynak : Central Bank Of Kuwait, CBK Ekonomic Report,2017, pp.55.

Kuveyt, islami finans kurumlari alaninda en aktif iilkelerden biridir. Kuveyt
Islami bankalar1, geleneksel bankalarla siddetli bir rekabet igerisindedir. Grafik 8’de
Kuveyt’te faaliyette bulunan Islami bankalarin yerel piyasadan aldiklar1 pay
gOsterilmektedir. Grafikte de goriildiigii gibi Islami bankalar yerel piyasanin %56’ine
hakimdir. Bu payin biiyiik olmas1 Kuvet’ teki rekabet igerisinde Islami bankalarin ne

kadar giiclii oldugunu da gdstermektedir.

Grafik 9 : Kuveyt' teki Islami Bankalarin Uluslararasi Piyasa Pay1

= Kuveyt = Diger Ulkeler

Kaynak : Ernst &Young, World Islamic Banking Competitiveness Report,2016, pp.57.
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Grafik 9°da  Kuveyt’te faaliyet gosteren islami bankalarin diinyadaki finans
piyasasindan aldig1 pay gosterilmektedir. Kiiresel piyasalardaki paym %9’u Kuveyt

Islami bankalarina aittir.

Grafik 10 : Kuveyt Islami ile Geleneksel Bankaciligin Varliklarm Biiyiime
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Kaynak : Ernst &Young, , Banking in emerging markets ,2017, pp.54.

Grafik 10°da Kuveyt’teki geleneksel bankalar ile Islami bankalarin varliklart
biiyiime acisindan karsilastiriimaktadir. Islami bankacilik varliklar1 2010 ile 2015
yillar1 arasinda biiyiime gdstermistir. 2015 yil sonu verilerine gore Islami bankaciligin

varliklart son dort yilda %42°den %43’e yiikselerek 84 milyar dolara ulagmistir.

1.2.4.1.3. Katar

GCC iilkeleri igerisinde Islami bankacilik agisindan 6nem arz eden diger bir
iilke Katardir. Katar Islam Bankasi (Qatar Islamic Bank-QIB)’nin 1983 yilinda
kurulmasiyla birlikte Katar’ da Islami bankacilik baslamistir. QIB sadece GCC
iilkelerindeki finansal kurumlar degil MENA boélgesindeki tilkelerde faaliyet gosteren
kurumlarla kiyaslandiginda da en biiyiik islami bankalardan biri olma 6zelligine
sahiptir. QIB, Katar Islami finans sektériinde % 41.8°lik bir paya sahiptir. Ayrica 2017
yil1 Eyliil ay1 sonunda yayilan raporuna gére bankanin toplam varliklar1 145 milyon
Katar riyaline ulagsmistir (Qatar Islamic Bank, 2017:105).
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Katar, Islami bankacilik sistemini gelistirmek igin ©nemli adimlar
atmaktadir. 2005 yilinda Katar merkez bankasi geleneksel bankalara Islam
prensiplerine uyumlu olarak c¢aligmalar1 kaydiyla faaliyette bulunmalarina izin
vermigtir. Ancak bu serbesti yalniz 6 yil stirmiistlir. 2011 yilina gelindiginde Katar
Merkez Bankasi (Qatar Central Bank -QCB), HSBC, Katar Ulusal Bankasi, Doha
Bank’in da i¢inde bulundugu bankalarm elinden yeni Islami subeler agma ve Islami

mevduat kabull gibi yetkileri vermistir (Dikkaya ve Kutval, 2014 :89).

Grafik 11 : Katar’daki Islami Bankaciligin Yerel Piyasa Pay1

m islami Bankacilik = Geleneksel Bankacilik

Kaynak : Ernst&Young, World Islamic Banking Competitiveness Report,2016, pp.12.

Grafik 11°de Katar’da faaliyette bulunan Islami bankalarin yerel piyasadan
aldiklari toplam pay gosterilmektedir. Grafikte de goriildiigii gibi islami bankalar yerel

finans piyasasinin % 27’sina hakimdir.
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Grafik 12 : Katar' daki Islami Bankalarinin Uluslararasi Piyasa Pay1

8%

= Katar = Diger Ulkeler
Kaynak : Ernst&Young, , Banking in emerging markets ,2017, pp.12.
Grafik 12°de Katar’da faaliyet gosteren islami bankalarin diinyadaki finans

piyasasindan aldig1 pay gosterilmektedir. Katar’in kiiresel piyasalardan aldigi paym

%8 oldugu goriilmektedir.

Grafik 13 : Katar Islami ile konvesyonel bankaciligin varliklarin biiyiime

250
222 >

200
150
100 84

) I I I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015
M islami Bankalarin Banka Varliklari B Geleneksel Bankalarin Banka Varliklari

Kaynak : Ernst&Young, Banking in emerging markets ,2017, pp.56.

Grafik 13’te Katar’daki geleneksel bankalar ile Islami bankalarm varliklari
biiyiime agisindan karsilastirilmaktadir. Islami bankacilik varliklari 2010 ile 2015
yillar1 arasinda biiyiime gdstermistir. 2014 yil sonu verilerine gore Islami bankaciligin

varliklart son dort yilda %21°den %27°ye ylkselerek 84 milyar dolara ulagsmistir.
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Verilen grafiklerde de goruldigi gibi (Grafik5, Grafik6, Grafik7, Grafik8,
Grafik9, Grafik10, Grafikll, Grafikl2, Grafik13) gerek yerel gerekse kiresel
piyasalardan alinan pay dikkate alindiginda GCC igerisinde en gii¢lii iilkenin Suudi

Arabistan oldugunu sdylemek miimkiindiir.

1.2.4.2.Sudan

Sudan'da bir islami banka kurulmas: fikri ilk kez 1966'da Omdurman islam
Universitesi'nde ortaya c¢ikmustir. S0z konusu tarihlerde dniversitelerin Iktisat
Béliimii'nde Islami Iktisat {izerine yapilan 6nemli c¢alismalar Sudan'da Islami bir
Banka kurma fikrini baslatmistir. Ancak bu fikir birgok engelle karsi karsiya kalmistir.
Bununla birlikte zamanla degisen Sudan politik sistemi Islami bankacilik fikrinin
yeniden giiclenmesine ortam hazirlamistir. Subat 1976'da Kral Saud El Faisal ve
Sudan Devlet Baskani Jaafar Nimeiri bir araya gelmis ve Sudan'da bir Islami bankanin
kurulmasina karar vermislerdir. Hemen akabinde Faisal Islam Bankasi (Faisal Islamic
Bank-FIB) resmi olarak tescil edilmis ve 1978 yilinda faliyetlerine baslamistir
(Ebrahim, 2011:3).

Kisa donemde Faisal islam Bankasi'nin gosterdigi basari hiikiimeti baska
Islami bankalar1 kurmaya tesvik etmistir. Bu baglamda 1980'de El-Tadamun Islam
Bankas1, 1982'de Sudan Islam Bankasi ve Islam Kooperatifi Kalkinma Bankas1, 1983
yilinda El Baraka Bankasi ve ardindan Bat1 Sudan Islam Bankas1 kurulmustur. T0m
bu bankalar daha fazla mevduat ¢ekmeyi basarmis ve Sudan’in bir¢ok bolgesinde
subeler agmak durumunda kalmislardir. Islami bankacilik sisteminde stirekli artan
basar1 Sudan hiikiimetini, tipki iran ve Pakistan'da oldugu gibi, tim mali yapiy: faizsiz

bir sistem haline getirmeye yonlendirmistir (Mohsin, 2005:30).

1989 yili, Sudan Islami bankaciligmin bir doniim noktasi niteligindedir.
1989'da hiikiimet {ilkenin Islami yonelimi dogrultusunda bankacilik sisteminin biiyiik
bir kismin1 Islami bankacilik sistemine gegirmeye karar vermistir. Bu baglamda atilan
ilk adim, Sudan Merkez Bankasi’nin yeniden diizenlemesidir (Exclusive Strategic
Partner, 2016:28).
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Grafik 14 : Sudan’da islami Bankacili§in Yerel Piyasa Pay1

= islami Bankalar = Geleneksel bankalar = ihtisas Bankalar

Kaynak: Exclusive strategic partner , Sudan islamic Finance, 2016,pp.50

Grafik 14’te Islami, geleneksel ve ihtisas bankalarin yerel piyasa paylari
verilmektedir. Islami bankalara benzer sekilde islem yapan itisas bankalar1 piyasanin
%7’sine geleneksel bankalar ise %43’iine hakimken Islami bankalarin piyasanin

yarisina hakim oldugu goriilmektedir.

1.2.4.3. Masir

Misir, islami bankaciligin modern tarihinde énemli bir yer tutmaktadir. Hatta
modern Islam bankaciliginin dogdugu yer olarak gosterilmektedir. Bu baglamda 1963
yilinda ilk Islami bankanin kuruldugu Mit Ghamr biyik Gne sahiptir.

Islami bankacilik sistemine iliskin gelismelerin basinda Dr.Ahmed ALNajar
tarafindan Alman tasarruf bankalari fikrinin ilkeleri benimsenerek kurulan Mit Ghamr
tasarruf bankasin1 gelmektedir. Bu girisim toplum tarafindan kabul gérmiistiir. Ancak
ilgili donemde hakim olan sosyalist sistem tasarruf bankasinin faaliyetlerini
strdiirmesine izin vermemis ve hilkimet Dr.Ahmed ALNajar' 1 yurt digina siirgiin
etmistir (Gharbi, 2012).

Misir Islami bankacilik sisteminde meydana gelen bir diger 6nemli gelisme ise
Misir Faisal islami Bankasi’nin (Faisal Islamic Bank of Egypt-FIBE) 1977 yilinda
kurulmasidir. Suudi Prens Mohammed Al Faisal Al Suud ve Misir isadamlari ortaklik

grubu bankanin kurulmasi fikrini ileri siirmiislerdir. FIBE, daha sonra Misir
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parlamentosu tarafindan onaylanip 48 sayili kanun ile bir anonim sirket olarak
lisanslanmistir (Tirkmenoglu, 2007:24).

Grafik 15 : Misir’daki Islami Bankaciligin Uluslararasi Piyasa payi

1.17 %

98.83 %

= Misir = Diger Ulkeler

Kaynak : COMCEC, Developing Islamic Finance Strategies In the OIC Member Countries,
2016. pp99

Grafik 15’te Misir’da faaliyette bulunan Islami bankalarin diinyadaki finans
piyasasindan aldig1 pay gosterilmektedir. Misir’in kiiresel piyasalardan aldigi paym

%1.17 oldugu goriilmektedir.

1.2.4.4.Turkiye

Tiirkiye'de bankacilik sektorii, devlete ait ticari bankalar, 6zel ticari bankalar,
yatirim ve kalkinma bankalari, yabanci bankalar ve 6zel finans kurumlarindan (Private
Finance Institutions-PFl) olugmaktadir. PFI, geleneksel bankalarin prensiplerindan
farkli olarak 16 Aralik 1983 tarihinde 83/7506 sayili bir hiikiimet kararnamesinin

yayimlanmasiyla kuruluslari tanimlanmstir (Ali, 2007:8).

Tiirkiye’de Islami bankacilik ise katilim bankaciligi olarak bilinmektedir
(Ayrigay, Ada ve Kaya, 2013:122). Katilim bankacilig1 alaninda faaliyete baslayan
oncii kuruluslar 1985 yilinda kurulan Albaraka Tiirk ve Faysal Finans kurumlaridir.
Bunun sonrasinda sirastyla Kuveyt Tiirk Katillm Bankasi, Anadolu Finans, Thlas
Finans ve Asya Finans kurulmuslardir. Giiniimiizde Tiirkiye’de katilim bankacilig

sistemi ile faaliyet gOsteren finans kurumlarinin basinda; Albaraka Tiirk, Kuveyt
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Tirk, Tirkiye Finans, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim gelmektedir (Haziroglu,
2015:117).

Grafik 16 : Tiirkiye’daki Islami Bankacilifin Yerel Piyasa Payi

 55%

® islami Bankacillk = Geleneksel Bankacilik

Kaynak: IFN, The IFN Turkey Report, 2016, pp.8.

Grafik 16°da Tiirkiye’daki islami bankalarin yerel piyasadan aldiklar1 paymn
%S5.5 oldugu goriilmektedir. Ayrica geleneksel bankaciligin yerel piyasadan aldig1 pay
%94.5’tir.

Grafik 17 : Tiirkiye' daki Islami Bankalarmin Uluslararast Piyasa Pay1

5.1%

= Tirkiye = Diger Ulkeler

Kaynak: Ernst&Young, World Islamic Banking Competitiveness Report,2016, pp.12.
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Grafik 17°de Tiirkiye’daki Islami bankalarin uluslararasi alanda piyasa payi
gosterilmektedir. Grafikte de goriildiigii gibi Tiirkiye’daki Islami bankalar kiiresel

piyasalarin i¢indeki pay1 % 5.1 olarak yer almaktadir.

1.2.4.5.Malezya

Malezya’da Islami finans olusumlar1 1963 yilina dayanmaktadir. Malezya’da,
hacca gitmeyi planlayan Musliimanlar igin bir tasarruf fonu olarak Miisliiman Hacilar
Tasarruf Sirketi kurulmustur. Tabung Hajj adl ile bilinen bu fon sirketi 20 y1l igerisinde
basarili bir islami yatirim kurulusu haline gelmistir. Tabung Hajj’in gosterdigi bu
basar1 Malezya hikiimetini 1983 yilinda bir islam bankas1 kurulmas: yoniinde tesvik
etmistir (Mokhtar, Abdullah ve Alhabshi, 2008:30).

Malezya’da Islami bankacilik 1983 yilmin Nisan aymda islami Bankacilik
Yasasinin yiirlirliige girmesi ile mesrulasmistir. Buna miiteakip ayn1 yilin temmuz
ayinda Malezya’nin ilk Islami bankasi (Bank Islam Malaysia Berhad-BIMB),
kurulmustur. Y1l igerisinde atilan diger bir 6nemli adim ise Bank Negara Malaysia
(Malezya Merkez Bankasi-BNM)’nin faaliyetlerine baslamasi ve kendisine Islami

bankalar1 denetleme ve diizenleme yetkisinin taninmasidir (Chong ve Liu, 2009:130).

Bu gelismelere ragmen Malezyada Islami bankacilik sistemi 1990’11 yillara
kadar tam olarak sekillenmemistir. 1993 yili kaydedilen ilerlemeler nedeniyle Malezya
Islami bankacilik yapist i¢in énemli bir yil olmustur. 1993 yilinda Maliye Bakanlig1
iilkedeki Islami kurumlarin hizmetlerinin serbestlestirilmesi igin biiyiik bir ilerleme
gdstermis ve iilke sinirlar1 igerisinde Islami bankacilik sistemini diizenleyen mevzuatt
yiiriirliige koymustur. Mevzuatin yiiriirliige girmesi ile birlikte finansal kurumlar,
ticari bankalar, finans sirketleri, kooperatif bankalar vs. yaklasik olarak 50 finansal

kurum Islami bankacilik sistemine dahil olmaya baslamistir (Sobol, 2014:244).
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Grafik 18 : Malezya’daki Islami Bankaciligin Yerel Piyasa Pay1

= [slami Bankalar = Geleneksel bankalar

Kaynak : Exclusive Strategic Partner, Malaysia Islamic Finance Report,2015,pp.149

Grafik 18’de gortildiigii gibi Malezya’da geleneksel bankacalik yerel piyasanin
%79 una hakim iken Islami bankaciligin yerel piyasadan aldigi pay %21 dir.

Grafik 19 : Malezya'daki Islami Bankalarmin Uluslararast Piyasa Pay1

® Malezya = Diger Ulkeler

Kaynak: Islamic Financial Services Board, Islamic Financial Services Industry: Stability Report,
2015, pp.9.

Grafik 19°da Malezya’da faaliyette bulunan Islami bankalarin diinyadaki
finans piyasasindan aldig1 pay gosterilmektedir. Grafikte’de goriildiigii gibi Malezya
kiiresel piyasalarin biiylik bir kismma hakimdir. Kiiresel piyasalardan aldigi paym

%9.3 oldugu goriilmektedir.
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1.2.4.6.Amerika Birlesik Devletleri (ABD)

Son otuz yilda ABD’de Islami bankacilik acisindan onemli gelismelerin
oldugu goriilmektedir. Amerika’nin yerel finans piyasasi incelendiginde Islami

bankalarin geleneksel bankalara kars1 gii¢lii bir rakip haline gelmistir.

ABD’de Islami bankaciligin baslangic1 1980°1i yillara dayanmaktadir. 1987
yilinda islami kurallara uygun ev finansmam iiriinlerine yonelik hizmet vermeye
baglayan LARIBA’nin bu baglamda Onemli bir yere sahip oldugunu sdylemek
mumkundir. 1997 yilinda Kuveyt Birlesik Bankasi (United Bank of Kuwait - UBK)
bir Federal sube olarak Amerika’da faaliyetlerini gergeklestirmeye baglamigtir (Lynn
Zyp, 2009:10).

ABD’de Islami bankacilik alaninda gergeklesen bir diger gelisme ise 2005
yilinda Universite Bankas1 (University Bank- UB) tarafindan islami kurallara uygun
bir yan kurulusun kurulmasidir. Bu kurulus faaliyetlerine ev finansmani, mevduat
hesaplart ve Islami yatinm fonu paylasimlari gibi hizmetler ile baslamistir

(C“http://www.myuif.com/about-us/”,erigim tarihi:22.10.2018).

UB’nin yan1 sira Komsuluk Gelistirme Merkezi (The Neighborhood
Development Center- NDC) multeci mislimanlar icin kiiciik isletme finansmani
saglamaktadir. Saturna Sermaye (Saturna Capital), Azzad Varlik Yo6netimi (Azzad
Asset Management) ve Miittefik varlik danismanlik (Allied Asset Advisors) da dahil
olmak iizere birgok Islami yatirrm firmas1 bulunmaktadir. Bu firmalar Islami kurallara
uygun olan islemleri yiiriitmektedirler. Amana, Dow Jones Islami Blyime ve Gelir
fonlar1 birer yatirim fonu olarak Islami kurallarla drtiismekte ve kumarhanelere, tiitiin
ve alkol Ureticilerine, domuz Grlnleri Ureticilerine fon saglamamaktadirlar (Tacy,
2006:365).

1.2.4.7 Birlesik Kralhk

Londra diinya ekonomi tarihinde dnemli yere sahip finans merkezlerinden
biridir. Bu durum yerel piyasalar1 dis unsurlarin etkisine agik hale getirmektedir.
Dolayisiyla Ingiliz bankalari da diinyada yayginlasan Islami bankacilik
hareketlerinden etkilenmistir (Wilson, 2007:2).
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Ingiltere’de Islami bankaciliga yonelik ilk girisimler 1980°1i yillarin basinda
gergeklesmistir. Ancak bu girisimlerin sinirlt oldugunu sdylemek miimkiindiir.
1981'de Leicester'da kurulan Uluslararas1 Islam Ekonomisi Birligi (International
Association for Islamic Economics -1AIE) ingiltere’nin Islami bankacilik yolunda
att1ig1 dnemli adimlardan biridir. Ingiltere hiikiimeti 1982 yilinda Cenevre'de merkezi
bulunan Dar Al-Mal-Al-Islami‘'ye (DMI) Londra'da bir ofis agmasina izin vermistir
(Belouafi ve Chachi, 2014:48). Diger taraftan 1983 yilinda Ingiltere Merkez Bankasi
(Bank of England-BOE) bir Islami banka olarak Al-Baraka Bank'in ingiltere'de
faaliyet gostermesini onaylamistir (Engzell, 2008:11).

1990'1 y1llara gelindiginde diinyada oldugu gibi Ingiltere’ de de Islami finansal
kurumlar giinimiiziin modern taleplerini karsilamak igin gelismis ve daha yenilikgi
hale gelmistir (Khan ve Porzio, 2010:135). Bu baglamda ingiltere Islam Bankasi'nin
(The Islamic Bank Of Britain -IBB) kurulmasi dikkat ¢eken gelismelerden biri
olmustur (Ainley ve digerleri, 2007:8) .

20001i yillara gelindiginde Ingiliz hiikiimeti, geleneksel bor¢lanma araglari ile
benzer 6zelliklere sahip alternatif Islami finansman araglarina (yatirim tahvillerii
sukuk vb.) iliskin islemlerin yiiriitiilebilmesi adina yasal ¢ercevenin olusturulmasi i¢in
harekete gecmistir. Boylece Islami finansman araglarnin ikincil piyasalarda islem
gérmesinin onii agilmustir. Bu gelismeyi takiben ilk Islami yatirim bankasi Avrupa
Islam Yatirim Bankas: (European Islamic Investment Bank-EIIB) kurulmustur (Sobol,
2015:190).

1.2.4.8.Almanya

Nifusunun yaklasik 5 milyonunun muslimanlardan olustugu diistiniiliirse
Almanya’nin Avrupa’da Islami bankalarin kurulmasi igin énemli bir konuma sahip
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu sebeple 2004 yilinda sukuk ihrac1 yaparak Islam
sermaye piyasasina giren ilk Batili iilke olmasi sasirtict degildir (Mauro ve digerleri,

2013:26) .

Almanya’da Islami bankacilik agisindan gerceklesen diger 6nemli gelisme ise

Mart 2015 te Kuveyt Tirk Katilim Bankasi’nin (Kuveyt Turk Participation Bank-
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KTPB) kurulmasidir. Alman Federal Bankacilik Diizenleme Kurumu (Federal
Financial Supervisory Authority-FFSA) tarafindan Kuveyt Tiirk’e tam bir bankacilik
lisans1 verilmistir. Lisansin verilmesiyle birlikte banka Berlin, Frankfurt ve Mannheim
gibi Almanya’nin 6nemli sehirlerinde subeler acarak faaliyetlerine baslamistir
(“www.bloomberght.com/”; “www kt-bank.de”, erisim tarihi :12.12.2018) . Irani
Bank Sepah ve yakin tarihte kurulan Kuveyt Tirk gibi Islami bankalarin disinda
Commerzbank, Deutsche Bank ve Dresdner Bank da Islami kurallara uygun olacak
sekilde mali hizmeti de vermektedir (EIKanj, 2012:205).
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BOLUM II
ISLAMIi BANKACILIK SISTEMINDE FINANSMAN
YONTEMLERI

2.1. islami Bankacilikta Finansman Yontemleri

Islami bankacilik ve geleneksel bankacilik uyguladiklar1 yOntemler
bakimindan birbirinden oldukga farkli bir sisteme sahiptir. Bu iki bankacilik sisteminin
arasindaki yontemsel farkliliklar1 fon toplama yontemleri ve finansman araglari olmak

Uzere iki ana baslik altinda incelemek miimkiinddr.

2.1.1. islami Bankalarda Fon Toplama Yontemleri

Mali kaynaklar, tiim bankalarm ve 6zellikle Islami bankalarin bankacilik
hizmetlerinin yiiriitiilmesi i¢in dnemli bir unsuru temsil etmektedir. Islami bankalarda
fon kaynaklari, iki ana kaynaktan saglanmaktadir. Bu ana kaynaklar, i¢ ve dis
kaynaklardir (Alrubaidi ve Bamasmus, 2008:322). Islami bankalarda 6zsermayeden
saglanan fonlar i¢ kaynaklar ve dis kaynaklar olarak smiflandirilabilir. I¢ kaynaklar
kendi igerisinde 6denmis sermaye ile birikmis kérlar ve rezerveler olmak uzere iki
baslik altinda incelenmektedir. Dis kaynaklar ise cari hesaplar, katilim hesaplar1 ve

0zel fon havuzlar olarak ii¢ ana baglik altinda toplanmaktadir.

2.1.1.1. i¢ Kaynaklar

Islami bankalarda fon toplama yontemlerinin ilk b6élimii i¢ kaynaklardir. i¢
kaynaklar, Islami banka kendi igerisinde bulunan kaynaklardir. Bu kaynaklar, denmis
sermaye ile birikmis kéarlar ve rezerveler olmak tizere iki bashik altinda

incelenmektedir.

2.1.1.1.1. Ozsermaye Kaynaklar

Islami bankalarda ozsermaye kaynaklarmin biiyiik bir kismmni merkez
bankasindan kurulus onay1 aldiktan sonra arz ettikleri hisse senetleri olusturmaktadir.
Bu hisse senetleri geleneksel bankacilikta oldugu gibi ilk 6nce birincil piyasalara daha
sonra ikincil piyasalara arz edilmektedir. Ozsermaye kaynaklar iki baslik altinda

siiflandirilmaktadir. Bunlar ise 6denmis sermaye ve birikmis karlar ve rezervelerdir.
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2.1.1.1.2. Odenmis Sermaye

Genellikle bankalarda sermaye, sabit varliklarin finansmaninda kullanilan bir
kalemdir. Yani finansman siirecinde dogrudan yararlanilabilecek bir kalem degildir.
Buradaki “6denmisten” kasit banka ortaklarinin isletme sermayesine vermeyi taahhiit
ettikleri tutarin ddenmis kismini ifade etmektedir. Ancak Islami bankacilikta kurucu
taahhiit ettigi sermayenin tamamimi O6demek zorundadir. Islami bankanin
kurulabilmesi ve faaliyetlerini surddrebilmesi kendi sermayesine bagli bulunmaktadir.
Diger taraftan kuruculara diisen 6denmis sermaye miktarlar1 Islami hukuk kurallarina

gore belirlenmektedir.

2.1.1.1.3. Birikmis Karlar Ve Rezerveler

Islami bankalarda, birikmis kérlar ve rezervler dzsermaye kaynaklarindan
birisidir. Islami bankacilikta faaliyetler sonucunda elde edilen net kardan bir kismi
banka nezdindeki ayr1 bir hesaba aktarilir. Bu hesaptaki birikmis karlar ve rezervler

olas1 kayiplara kars: tedbir amagli tutulmaktadir.

2.1.1.2. Dis Kaynaklar

Islami bankalarda ikinci fon toplama tiirii banka disindan elde edilen
kaynaklardir. Bu kaynaklar “dis kaynak™ olarak ifade edilmektedir. D1s kaynaklar cari

hesaplar, katilma hesaplar1 ve 6zel fon havuzlarindan olugmaktadir.

2.1.1.2.1. Cari Hesaplar

Cari hesaplarin, hem islami bankalar icin hem de geleneksel bankalar icin fon
toplama yontemlerinin en 6nemli kaynagi oldugu sdylenebilir. Bu hesaplarin asil
amac1 paranin giivenligini saglamaktir. Cari hesapta bulunan para istenildigi vakitte
cekilebilmekle birlikte karsiliginda herhangi bir kar payr édenmemektedir (Ozkan,
2012:43).

Genel olarak, Islami bankalarda cari hesaplar vadesiz mevduattan saglanur.
Dolayisiyla mevduat sahibinin bu hesaptan herhangi bir getiri elde etmesi s6z konusu
degildir. Banka burada paray1 saklamak i¢in bir kasa gorevi iistlenmekte ve bu gorev

karsiliginda herhangi bir islem {icreti talep etmemektedir. Bankanin cari hasespta
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toplamis oldugu mevduat baska ticari islemlerde kullanilabilmektedir. Ancak
misteriler bankanin bu faaliyetinden de herhangi bir getiri elde edemezler. Miisteri
istedigi zaman parasint bankadan g¢ekebilmektedir. Banka s6z konusu mevduati

miisterinin talebi durumunda 6demeyi taahhit etmektedir.

2.1.1.2.2. Katihm Hesaplan

Islami bankalarda bir diger fon toplama araci ise, katilim hesaplaridir. Katilim
hesaplar1 kar/zarar esasina dayanan bir hesaplardir (Gudil, 2007:17). Geleneksel
bankacilikta bulunan vadeli mevduatin Islami bankacilikta faizsiz olarak uygulanma
bicimi olarak ifade edilebilir. Burada faizin goridigi islevi kar/zarar ilkesi
gormektedir. Katilim hesaplar1 geleneksel bankalarda bulunmamaktadir. Dolayisiyla

ayrit edeci bir 6zellik olarak degerlendirilebilir.

Islami bankalar, kér/zarar amagh katilim hesap sahiplerine kars1 geri ddeme
yiikiimliliigl tasimamaktadir. Yani miisterilere geleneksel bankalar gibi sabit bir getiri
(faiz) saglamamaktadir. Ancak vade sonunda (kér gerceklestikten sonra ) miisteriye
sozlesmede belirtilen oran kadar kar payr dagitmakla miikelleftir. Sayet miisteri vade
bitmeden Once parasini1 ¢cekmek isterse, miisterinin magdur olmamasi adina ana para
geri 6denmektedir. Vade sonunda ise parasinin banka nezdinde islem gordiigl stire
dikkate alinarak kar 6demesi yapilmaktadir. Islami bankacilikta banka elde ettigi kar
miisterilerine adaletli bir sekilde dagitmak zorundadir (Stimer ve Onan, 2015:302-
303).

2.1.1.2.3. Ozel Fon Havuzlar

Geleneksel bankacilik, 6nceden belirlenmis bir faiz orani lizerinden toplanan
mevduatlarin yine belli bir faiz orani iizerinden fon talep edenlere ulastirilmasini
saglamaktadir (Ozulucan ve Deran, 2009:87). Islami bankacilik ise entegre bir
bankacilik sistemi olmakla birlikte islevini yerine getirirken faizi bir ara¢ olarak
kullanmamaktadir. Faiz yerine miisterilerine katilim payr dagitmaktadir (Ayub,

2007:31).

Tiirk bankacilik kanunu 6zel fon havuzlari, Islami bankalar nceden yapilmasi

planlanan projelere fon saglayabilmek amaciyla vadesi minimum ii¢ ay olan fon
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havuzlart olusturmaktadir. Havuzlara fon giris ve c¢ikislar1 belirli tarihlerde
gergeklestirilir. Bu sebeple buradaki fonlardan elde edilen kar paylar1 giinliik olarak
dagitilmamaktadir (Ozsoy, 2012:141-142).

2.1.2. Islami Bankalarda Finansman Araclari (Fonlandirma Yoéntemleri)

Islami bankaciligmm en 6nemli ozelliklerinden biri finansman araglarmin
cesitliligidir. Murabaha, Mudaraba, Musareke, Azalan Musareke, Finansal Kiralama
(Icarah), Selem, Istisna’a, Miizara’a ve Muska’a, Karz-1 Hasen, Sukuk, Tekaftl

(Islami Sigorta) ve Tavarruk bu finansman araclarinin baginda gelmektedir.

2.1.2.1. Murabaha

Murabaha sdzlesmesi, Islam hukukundaki Amanah Satis sézlesmelerden
birisidir. Murabaha kelimesi, Arapca Ribh () kelimesinden tiiretilmistir.
Murabaha’nin en basit tanimi, satis fiyatinin belirlenmesi icin malin maliyetini ve alic1

ile satic1 arasindaki kara iliskin mutabakati temel alan bir satis s6zlesmesidir (Khan ve

Porzio, 2010:52).

Islami bankacilikta Finansal Murabaha kullanilmaktadir. Finansal Murabaha
cokca tercih edilen bir finansman yontemi olmakla birlikte diinya ¢apinda Islami
fonlama yontemlerinin yaklasik %75'ini olusturmaktadir. Finansal Murabaha
sozlesmelerinde finanse eden (Islami banka), satict veya iiriiniin orijinal saticist
ve bankanin kendi adina iiriin satin almasini ve finanse etmesini isteyen kisi (miisteri)

olmak iizere ii¢ taraf bulunmaktadir (ibcioglu, 2009:26).
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Sekil 2: Murabaha Mekanizmasi
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Kaynak: Igbal ve Mirakhor, 2011:83

Sekil 2°de Finansal Murabaha mekanizmasinin nasil isledigi gosterilmektedir.
Ik asamada miisteri saticidan siparis edecegi mala karsilik bir fiyat teklifi vermesini
istemektedir. Fiyat teklifini aldiktan sonra ikinci asamada Islami bankadan bu mallar1
satin alabilmesi i¢in finansman talebinde bulunmaktadir. Basvurunun kabul edilmesi
halinde miisteri ile banka arasinda sézlesme yapilmaktadir. Bu sézlesmede miisteri
mallar1 orijinal saticidan alan Islami bankadan satin alacagmi taahhiit etmektedir.
Ugiincii asamada Islami banka mali pesin 6deme yaparak orijinal saticidan satin
almaktadir. Bu asamada Islami banka ile miisteri aralarinda sézlesme (Murabaha)
imzalamaktadir. Miisteri s6zlesmede belirlenen kar oraniyla beraber mallari Islami
bankadan satin almaktadir. Dordiincii ve son asamada ise miisteri, Islami bankaya
belirlenen zamanda ve sozlesmede belirtilen kdr marjimi da ekleyerek 6demeyi

gergeklestirmektedir.

2.1.2.2. Mudaraba

Islami bankaciligin finansman ydntemlerinden biri olan Mudaraba, ortaklik
esasina dayanan iki tarafli sézlesme tiiriidiir. Bu sézlesmede birinci ortak projeyi
finanse eden (sermaye sahibi-Rabb al-mal) ikinci ortak ise projeyi yoneten taraftir

(emek sahibi-Mudarib). Yatirimdan elde edilen kazanglar, iki taraf arasinda onceden
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belirlenmis olan orana gore dagitilmaktadir. Eger zarar gerceklesirse sermaye sahibi

sermayesini, emek sahibi emegini kaybetmektedir (Cosan, 2016:39).
Mudaraba isleminin asamalarini su sekilde 6zetlemek miimkiindiir:

I. Ik asamada yatinmcit ile Islami banka arasinda bir sézlesme
gergeklestirilmektediler. Yatirimci, finansal piyasalarda belirli bir uzmanlik

gelistiren ve karl1 projeleri belirleyen bir Islami bankaya parasini yatirir.

Il. Islami banka yonetim becerilerini kullanarak yatirimcinin adina fonlara yatirim

yapmaktadir.

1. Belirli bir siire gegtikten sonra hem banka hem de yatirimci karlarint 6nceden

belirlenmis oranlara gore paylasmaktadirlar (Igbal ve Mirakhor, 2011:90).

Sekil 3: Mudarabada Taraflar Mekanizmasi

Emek
sahibi
(islami
banka)

Sermaye
sahibi

(Musteri)

Sekil 3’te goriildiigii gibi Mudarabada hem Islami Banka hem de miisteri
yatirima taraftir. Yani yatirnm sonucunda kar elde ediliyorsa emek sahibi ve sermaye
sahibi ayn1 anda belirlenen oranlara gore gelir elde etmektedirler. Sayet yatirim
sonucunda zarar ediliyor ise her iki taraf i¢in de kayip s6z konusu olmaktadir.
Mudaraba s6zlesmesinde sermaye sahibi olarak ifade edilen taraf bir gergek kisi ya da

Islami banka gibi tiizel kisi olabilmektedir.
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2.1.2.3. Musareke

Musareke kelimesi, Arapga (Serik- <b »%) kelimesinden tiiretmis ve ortaklik
anlamina gelmektedir. Musareke, asil itibariyle Mudarabaya benzerlik gostermektedir.
Ancak Mudaraba’dan farkli olarak yatirimci yonetime katilma hakkina sahiptir.
Musareke’yi bankanin miisteriyle ortaklik kurdugu bir girisim anlagmasi olarak
tanimlamak miimkiindiir. Her iki taraf da bir projenin veya anlasmanin 6z sermayesini
ve yOnetimini paylasmaktadirlar. Ortaklik neticesinde elde edilen karlar 6nceden
belirlenmis oranlarda taraflar arasinda paylasilmaktadir. Ayrica herhangi bir kayip
s0zkonusu ise bu kayip taraflarin sermaye katkisiyla orantili olarak paylastirilmaktadir

(Warde, 2000:137).

Sekil 4: Musareke Taraflarinin Mekanizmasi

Sermaye
sahibleri

(Ortaklar)

Proje
Yoéneten
(islami
banka)

Sekil 4’te goriildiigli gibi musareke bir ortaklik sistemidir. Yatirimin birden
fazla ortag: olabilmektedir. Taraflar szlesmede belirlenen oranlarda sermaye katkis1
saglarken sozlesme siiresi sonunda yine sozlesmede belirlenen oranda kar payi

almaktadirlar.
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Tablo 3 : Mudaraba ve Musareke arasindaki farklari

Mudaraba Musareke
S6zlesmenin taraflarindan Sozlesmeye katilan tiim
Sermaye herhangi biri saglamaktadir. taraflarca saglanmaktadir

(Cobankaya, 2014:16).

. Projeyi yoneten genellikle Tiim ortaklar yonetime katilma
Yonetim hakki emek sahibidir. hakkina sahiptir.
Bir taraf sermayesini Tiim ortaklar yatirimlarinin
Zarara ugrama | kaybederken digeri emegini oranina gore kaybi
kaybetmektedir. paylasmaktadirlar.
Tiim varliklarin miilkiyet Varliklarin miilkiyet hakki tim
Varlhklarin o o
milkiyeti hakki sermaye sahibine aittir. | ortaklarin yatirimlarinin

oranlarina gore dagilmaktadir.

Musarekeyi Mudaraba’dan ayirt edici noktalar tablo 3’te gosterilmektedir
(Cobankaya, 2014:16). Tablo 3’te sermaye, yonetim hakki, zarara ugrama ve
varliklarin miilkiyeti hususlar1 dikkate alinarak bu iki yontemin arasindaki farklar

ifade edilmektedir.

2.1.2.4. Azalan Musareke (Musareke Mutanakisa)

Islami bankalarda sik sik kullanilan yontemlerden birisi de Azalan Musareke
yontemidir. Bu yontemde de normal Musarekede oldugu gibi, varlik tiim ortaklar
tarafindan saglanmaktadir. Ancak bu ortaklikta finans¢1 miisteriye pay satin alma
hakki vermektedir. Bir baska ifadeyle sozlesme taraflarina ait varlifin paylarim
ortaklardan birine veya ortak olmayan bir bagkasina satis sdzlesmesi araciligiyla
satmay1 kabul etmektedir (Abdul-Rahman, 2010:58).
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Sekil 5: Azalan Musareke Mekanizmasi

/NA
L] o«
%20 c| %80

Sekil 5’te azalan miisareke mekanizmasi verilmektedir. Sekle gore ev almak

icin yeterli sermayesi olmayan bir miisteri islami Banka ile Azalan Musareke
sozlesmesi yapmaktadir. S6zlesmeye gore evin %20’si miisterinin %80’ ise Islami
Bankanin olmaktadir. Yani miisterinin istedigi evin 6deyemeyecegi kismini banka
satin almaktadir. Miisteri bankaya ait olan %80’1 alabilmek i¢in sézlesmedeki yazan
miktarlarda belirli periyodda bankaya ddeme yaparak evin sahibi olabilmektedir.
Miisterinin yaptigr her 6deme sonrasinda evin miilkiyet oranlari degismektedir.
Miisterinin ev iizerinde sahip oldugu oran artarken Islami bankanin oram diismektedir.

Ev tamamen miisterinin olana kadar islem devam etmektedir.

Azalan Mugsareke yonteminde sadece gayri menkul iizerinden degil finansal
varliklar {izerinden de anlasma yapilabilmektedir. Ornegin; bir finans¢1 (Islami banka)
ile miisteri hisse senedi ortaklig1 olusturabilir. Anlasma geregi Islami banka miisteriye

hisse senetlerini satin alma hakkini vermektedir (Visser, 2009:111).

2.1.2.5. Finansal Kiralama (icarah)

Islami bankacilikta bir diger fonlandirma aract ise finansal kiralama
yontemidir. Finansal kiralama (Icarah - 3_)) yonteminde, kiralanacak varligin sahibi,
varligin intifa hakkimi kiralayanin kullanmasina izin vermektedir (Abu Ghuddah,

2009:9). Sozlesmede belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakki kiraciya ait
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olmakla birlikte s6zlesme sonunda varligin miilkiyeti kiraya verende kalmaktadir

(Usmani, 2006:2).

Bir baska agidan bakilacak olursa, Icarah sozlesmesi teknik olarak, bir satis
sOzlesmesidir, Ancak maddi bir varligin satis1 s6z konusu degildir. Burada intifa hakk1
(nesneyi kullanma hakki1) belirli bir siire devam etmektedir. Siirenin sonunda varligin
sahibine kalmaktadir (Venardos, 2006:74). Ornegin; Islami banka, 12 bin $’lik bir
traktor satin almakta ve Giftci sozlesmede belirtilen siire boyunca Icarah anlasmasi
araciligiyla traktorii kiralamaktadir. Kira donemi boyunca, miisteri varligin
hizmetinden yararlanabilmekte ve bu hizmet karsiliginda sdzlesmede belirtilen miktar
(traktoriin kira miktar1 500 dolardir) bankaya zamaninda ddenmekle miikelleftir.

Sozlesme sonunda traktdr Islami bankanin miilkiyetine geri dSnmektedir.

Burada belirtmesi gereken hususlardan biri de icarah yontemi ve Azalan
Musareke yontemi arasindaki benzerliktir. Aralarindaki fark ise Icarah yonteminde,
sozlesme sona erdiginde varlik miilkiyetinin kira veren kisiye, Azalan Musareke

yonetiminde ise miisteriye ait olmasidir.

2.1.2.6. Selem\Selef

Selem ydntemi, Islami bankalarda kullanilan fonlama araglarindan birisidir.
Selem, fiyatin s6zlesme esnasinda belirlenip 6dendigi ancak sdzlesmeye konu olan
emtianin belirtilen ileri bir tarihte teslim edildigi bir fonlama aracidir. Islami
bankacilik belirtilen tarihte emtia teslimatini taahhiit eden bir saticiya emtiay1 temin
etmesi i¢in gereken nakiti saglamaktadir. Piyasada normal olarak bulunan, miktar ve
kalite bakimindan 6zel olarak tanimlanabilen tiim emtialar ve hizmetler Selem
anlasmasina konu olabilmektedir (leading experts In Islamic finance, 2010:8).
Ornegin; bir ¢ift¢i mahsullerini yetistirebilmek ve hasat yapabilmek igin finansman
destegine ihtiyag duymaktadir. Gerekli finansmani saglamak igin Islami bankayla
ciftci bir Selem anlagmasi gergeklestirilmektedir. Selem yontemine gore once ¢ifti ve
Islami banka arasinda bir sdzlesme yapilmaktadir. Bu sdzlesmeye gore Islami banka
cifcinin {iretecegi tirlinii simdiden satin almay1 kabul ederek ¢ift¢iye ihtiyag duydugu
finansmani saglamaktadir. Eger hasat zaman1 mahsuliin piyasadaki fiyati sézlesmede

belirtilenin {istiinde gerceklesirse Islami banka sdzlesmenin kendisine tamdig1 hak
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sayesinde gorece daha az fiyattan mahsiilii satin alabilmektedir. Mahsiiliin piyasadaki
fiyat1 sdzlesmede belirtilenin altinda gergeklestiyse Islami banka gorece daha yiiksek

bir fiyattan mahsiilii satin almis olacaktir.

Diger taraftan Islami banka paralel Selem sdzlesmesi yapma hakkina sahiptir.
Paralel Selem sozlesmesi Islami bankanin iigiincii bir tarafla yaptig1 sézlesmedir. Bu
sozlesmeyle c¢iftgiden Onceden satin aldigi {iriinii bir bagkasia satarak gelir elde
edebilmektedir. Paralel Selem sdzlesmesi Islam bankaya bagl olarak hasattan 6nce
veya sonra yapilabilmektedir. Burada belirtilmesi gereken baz1 riskler bulunmaktadir
(Altajani, 2000:76-77). Ornegin; ¢ifti¢inin satmak iizere anlastig: iiriinlerinde hasattan
once bir hastalik olusabilir veya kuraklik olabilir. Bu durumda ciftci Selem
sOzlesmesinde yer alan iriinleri iiretemez. Dolayisiyla ¢iftgi iradesi diginda risk
altindadir. Béyle bir durum s6z konusuysa Islami banka yeniden bir degerlendirme
yapmak zorunda kalabilmektedir. Ancak Islami bankalar bu gibi risklere karsi

sO6zlesmeden Once fizibilite ¢aligmas1 yapmaktadirlar.

Selem, vadeli satisin tam tersi sekilde isleyen bir satis yontemidir. Vadeli
satista once mal teslim edilmekte sonrasinda taksit 6deme yontemiyle malin bedeli
odenmektedir. Selem yontemi ilk defa zirai {liriinlerin satiginda uygulanmistir. Ancak
giinlimiizde sadece tarim endiistrisinde degil, ayn1 zamanda diger endiistrilerdeki
imalatgilarin hammadde satin alabilmesi ve {iretim yapabilmesi igin ihtiyac
duyacaklari finansman1 saglayan bir fonlama ydntemi olarak kullanilmaktadir (Ozsoy,

2012:184).

Selem yontemi en ¢ok, Pakistan, Sudan ve bazi Kérfez iilkelerindeki Islami
bankalar tarafindan kullanilmaktadir. Bu iilkelerdeki Selem yonteminin yogun olarak

kullanildig: sektor olan zirai alan bakimindan zengindir.

2.1.2.7. Istisna’a

Istisna’a, (glwaliw)) arapga bir kelime olup iiretim anlamma gelmektedir.
Istisna'a, geleneksel anlamda bir satis sdzlesmesidir. Bu satis sdzlesmesi miisterinin
istegi lizerine bir varligin imalatin1 kolaylastirmak i¢in kullanilmaktadir (Polat,

2011:40). Ornegin; bir vakif iiniversitesi siniflar1 igin 6zel tasarimli sandalyeler
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yaptirmak istemektedir. Ancak bunun i¢in piyasada bulunmayan bir ekipmana ihtiyag
duymaktadir. Vakif {iniversitesi boyle bir girisimin finansman1 i¢in islami bankaya
gitmekte ve Istisna’a sdzlesmesiyle finansmanini saglamaktadir. Daha sonra Islami
banka miisterinin istedigi 6zelliklere sahip olan ekipmani {ireten {igiincii bir taraf olan
gercek iiretici ile bir anlasma yapmaktadir. Yani Islami banka miisterinin ihtiyag

duydugu iiriinii iireticisinden satin alarak miisterisiye satmaktadir.

Istisna’a yontemi ile Selem yontemi arasinda benzerlikler olmakla beraber
ay1rt edici bir takim farklar da bulunmaktadir. Selem yonetiminde mal bedelinin pesin
olarak ddenmis olmasi gerekirken istisna’a yonteminde mal bedeli gelecek zaman
dilimi igerisinde O6denmektedir. Diger taraftan finansmanin istisna'a yontemiyle
yapilmast i¢in iiretim yapilmasi gerekmektedir. Aksi takdirde Islami banka Istisna’a

yerine Murabaha yontemi kullanmaktadir.

Istisna’a, diger Islami fonlandirma yontemlerinde oldugu gibi farkli sektorlerde
proje finansmani olarak kullanilmaktadir (Hanif, 2011:175). Istisna’a, ugak imalati,
lokomotif, gemi, insaat endiistrileri ve agir is makinalarinin imalatinda basarili bir
sekilde uygulanmaktadir. Arap Kérfez iilkelerindeki Islami bankalar, 6zellikle insaat
ve sanayi sektorlerinde buylk faaliyetleri finanse etmek Istisna'a s6zlesmelerine

siklikla bagvurmaktadirlar.

2.1.2.8. Miizara’a ve Musaka’a

Miizara’a ve Musaka’a Islami bankacilik sisteminde fon kullandirma
yontemlerinden biridir. Miizara’a yontemi, genel olarak tarimsal {riinleri finanse
etmek icin kullanilmaktadir. Miizara’a sozlesmesinde taraflar Islami banka ve tarim
iireticisidir. S6zlesme sonunda topraktan alinan mahsul dnceden belirlenmis oranlar
dahilinde taraflar arasinda paylastiritlmaktadir (Guller, 2014:17). Musaka’a ise yine
tarimsal faaliyetlere yonelik olmakla beraber tarim arazisinin sulama ihtiyag¢larinin

karsilanmasi i¢in gereken fona yonelik uygulanmaktadir.

Ornegin; bir ciftci arsasinda iiriin yetistirmek istemektedir. Ancak bu iiriin i¢in
gereken tohumi giibre gibi malzemeleri temin edecek sermayesi bulunmamaktadir.

Dolayisiyla Islami banka ile Miizara’a sozlesmesi yaparak gereken fonu temin
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etmektedir. Hasat zamani elde edilen {iriin s6zlesmede belirlenen oranlara gore taraflar
arasinda paylastirilmaktadir. Musaka’a ise arsasi ve tohum, giibre gibi malzemeleri
bulunan ancak sulama imkani mevcut olmayan bir ciftcinin Islami banka ile yapmus
oldugu sozlesmedir. Musaka’a sadece sulama hizmetinin finansmani {izerine

dizenlemektedir.

2.1.2.9. Karz-1 Hasan (Faizsiz Borg)

Karz-1 Hasan (cwad) o2 dll) (iyi borg) , Islami finans literatiiriinde tamamen
faizsiz olan bor¢ demektir. Esas olarak toplumda ihtiya¢ sahiplerine ihtiyaclarini
karsilamak i¢in verilen faizsiz bir kredidir. Bu krediyi alan yani bor¢lu olan kisi,
yalnizca borglandigr anapara tutar1 kadar geri 0deme yapmakla ylikiimliidiir

(Khorshid, 2004:116).

Islam'in ana ilkeleri toplumsal adalet iizerine sekillenmektedir. Bu nedenle,
toplumda servet paylasimini esas alarak servet sahipleri ile servete sahip olmayanlar
arasinda adaletli bir dagilim saglamaktadir. islami finans literatiiriinde, bor¢lanmanin
temeli toplumda isbirligi ve dayanigsma ilkesine dayanmaktadir. Dolayisiyla tasarruf
sahiplerini ihtiya¢ sahiplerine karsiliginda herhangi bir getiri olmaksizin bor¢ vermeye

tesvik etmektedir (Celebcioglu, 2017:146) .

Islami bankalar giiniimiizde Karz-1 Hasan yontemini ekonomik faaliyetlerin
yaninda sosyal projelerde (egitim,diigiin, beyaz esya vs.) de kullanmaktadirlar. Islami
bankalar Karz-1 Hasan igin 6zel bir fon kurmaktadirlar (Ordenyah, 2010). Bu fonun

kaynaklart;
e Islami bankanin kendi sermayesinden ayirmis oldugu kisimdan,
e Bazi yatinnmcilar tarafindan Karz-1 Hasan amagli yatirilan tutarlardan,
¢ Bu fona yonelik yapilan bagis ve yardimlardan,
e Fonun yatirim getirisinden,

olusmaktadir.
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2.1.2.10. Sukuk (islami Tahvil)

AAOIF Sukuku su sekilde tanimlamaktadir: “‘Sukuk ihrag edildikten sonra esit
degerleri temsil eden; ihracgtan elde edilen tutarlarin onceden planlanan sekilde
yatirim yapuldigi, yapilan yatirim tiiriine gore duran varliklar ve benzerleri tizerindeki
haklar ve paylarin temsil edildigi ya da bir projede veya ozel bir yatirim faaliyetinde
ortaklik hakki veren setifikalardir.”” (Yilmaz, 2014:83).

Sukuk, kelime olarak Arapga ‘dwa-Sak’ kelimesinden tiiretilmistir. Sukuk,
Islam literatiiriinde yasaklanan faiz kazanci yerine yatirimcisina Kar/zarar esasina
kazang saglayan bir menkul kiymettir. Sukuk, bir varliga sahip olmayi ya da varliktan
yararlanma hakkini gostermektedir (Erkus ve Cenberlitas, 2016:248-249). Sukuk ile
tahvili birbirinden ayiran en 6nemli 6zellik ise tahvil ihragginin borcunu temsil

ederken, sukuk ilgili varlikta sahip olunan pay kadar mulkiyeti temsil etmektedir.

Diger Islami finansman yontemlerinde oldugu gibi Sukuk’un kullaniminda da
son yillarda 6nemli dlciide artis gdzlemlenmektedir (Ozeroglu, 2014:753). Ozellikle
birincil piyaslarda birgok yeni sukuk tiirii ortaya c¢ikmistir. Bu yeni tiirlerin en
onemlileri olan Basel Il uyumlu sukuk, strekli mukellefiyetli sukuk ve sinirsiz
stireligine sukuk, Birlesik Arap Emirlikleri'nde, tagimcilik ve gayrimenkul sektorlerini

finanse etmek amaciyla ortaya ¢ikarilmistir.

1980'11 yillarda sukuk kiymetlerini gelistirmek {izere bazi girisimlerde
bulunulmustur. Ancak giiniimiizde kullanilan sukuk’un baslangi¢ noktasi olarak
1992'de Malezya'da meydana gelen gelismeler gosterilmektedir. Malezya’dan sonra
benzer gelismeler 2001 yilinda Bahreyn'de gergeklesmistir. Bugilin ise sukuk
piyasasinin hemen hemen diinyanin her yerinde hizla gelistigi ve biiyldiigi

gorulmektedir (Ayub, 2005:12).

2015 yilinda, Malezya-Alman Ticaret ve Sanayi Odasi (Malaysian-German
Chamber of Commerce and Industry - MGCC) tarafindan olusturulan rapora gore,
2009 yilinda 123.3 milyon dolar olan sukuk ihraglar1 2014 yilinin sonunda iki katini
asacak sekilde artarak 300.9 milyon uslasmistir (Malaysian-German Chamber of

Commerce and Industry, 2015:8).
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Tiirkiye’deki sukuk ihraglar1 dikkate alindiginda Kuveyt Tiirk Sukuku veya KT
Tiirkiye Sukuku’nun, Tiirkiye’de ¢ikarilan ilk Sukuk ornekleri oldugunu sdylemek
miimkiindiir. 2010 Agustos ayinda yillik % 5.25 sabit getiri ile alt1 ayda bir 6denmek
tizere ihrag edilen sukukun, 2013 Agustos ayindaki degeri 100 milyon ABD dolaridir.

(International Islamic Financial Market, 2011:19).

Grafik 20 : Diinyada Sukuk Thraglar1 Milyon ABD dolar1
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Kaynak: International Islamic Financial Market, Sukuk Report,2016,pp.5

Grafik 20°de diinyada ihrag¢ edilen sukukun Amerikan dolar1 cinsinden
degerleri verilmektedir. 2005 yilinda diinyada 14,008 milyon dolar degerinde ihrag
edilen sukukun 2007 yilinda 50,041 dolara yiikseldigi goriilmektedir. 2008 yilinda
Kiiresel mali kriz nedeniyle sukuk ihraglarinda biiyiikk bir diisiis yasanmustir.
Dolayistyla 2008 yilinda ihrag edilen sukukun degeri 24,337 milyon dolara diigmiistiir.
Piyasalarin toparlanmasiyla birlikte sukuk ihraglarinda da bir artis gergeklesmis ve
2012 yilinda 137,599 milyon dolara yiikselmistir. 10 y1l boyunca Sukuk ihracatinin

biliylime orani yaklasik olarak %33.33 civarinda seyretmistir.
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Grafik 21 : 2015 Y1lin sonunda Sukuk fhraclar1 Ulkelere Gére dagilim
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Kaynak: T.C Prime Ministry, Turkey Participation (Islamic) Finance Report,2016,pp.61.

Grafik 21’de Sukuk ihraglarinin iilkelere gore dagilimimi gosterilmektedir.
Sekilde de goriildiigii gibi en biiylik pay % 50 oraniyla Malezya’ya aittir. Endonezya
sukuk ihract %13’dir. Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi Arabistan sukuk ihraglarinin
strastyla %12 ve %9 gerceklestirmektedirler. Katar ve Bahreyn % 4 oraninda ihrag
gerceklestirirken, Turkiye’nin %3 oraninda bir ihra¢ payma sahip oldugu
gorilmektedir.

2.1.2.11. Takaful (islami Sigorta)

Takaful, (J&<i) Arapca kelimeden turetilen bir terimdir. Kelimenin tam
anlamiyla giivence altina almak veya sorumlu olmak manasindadir. Takaful
yonteminde bir grup birbirlerini karsilikli olarak garanti altina almak, ve yardim etmek
amaciyla belirli ihtiyaglar1 karsilamak {izere bir araya gelmektediler. Gergeklesmesi
muhtemel olan risklerden dolay1r yasanabilecek kayiplara karsi tazminat almayi
saglayan sozlesmedir. Takaful taraflar arasinda igbirligi esasina dayanmaktadir. Bu
isbirligi, takaful katilimcilari tarafinda goniillii olarak yapilan parasal katkiyi (tabarru)
icermektedir. Tabarru normal sigorta islemlerindeki prime benzemektedir. Takaful,
geleneksel sigortanin Islam kurallarina uygun olan bir alternatifi olarak goriilmektedir

(Bank Negara Malaysia, 2010:62 ; Hassan, Kayed ve Oseni, 2013:290).
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Takaful ile islem yapan ilk Islami sigorta sirketi 1979 yilinda Sudan'da
kurulmustur. Takaful endiistrisi hizli bir sekilde uluslararasi finansal sistemin ana
akimina entegre edilmis ve yaygin bir hale gelmistir. Glinlimiizde Miisliiman olmayan
tlkelerde dahi Islami sigorta kullanilmaktadir (leading experts In Islamic finance,
2010:18).

Grafik 22 : Dinyada Takaful varliklart Milyar ABD dolari
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Kaynak: Middle East Global Advisor, Finance Forward World Takaful Report
,2016;pp.6

Orta Dogu Kiiresel Danismani (Middle East Global Advisor-MEGA) ulkelerin
Takaful varliklarint yillik olarak rapor etmektedir. Gragik 22’de kurumun 2016
raporundan hareketle diinyadaki Takaful varliklarinin hacmi gosterilmektedir. 2014
yilinin sonunda Takaful varliklarinin yaklasik 33 milyar ABD dolari civarinda oldugu
tespit edilmektedir. GCC , Giiney Dogu Asya'da, Suudi Arabistan ve Malezya gibi

tilkelerin Takaful piyasasina agirlikli olarak hakim olduklar1 gériilmektedir .

2.1.2.12. Tavarruk

Tavarruk , terim olarak Arapca Verek (@&.s) kelimesinden tiiretilmistir. Bu
terim banknot elde etmek anlamina gelmektedir. Tavarruk nakit elde etmek amaciyla

bir malin vadeli olarak satin alinip {igiincii tarafa pesin olarak satilmasi islemini

tanimlamaktadir (Almusa, 2005:1277).
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AAOIFT tarafindan tavarruk yontemine iliskin standartlar gelistirilmektedir.
Bu standartlarin 30. Maddesinde tavarruk sozlesmenin gegerliligi i¢in sekiz kosul
belirlenmistir. Bu kusullarin en 6nemlisi ise sozlesmede belirtilen emtianin Uglncl
tarafa satilmasi hususundadir. S6z konusu emtianin hile gibi usulsiiz yollarla saticiya
geri donmemesi gerekmektedir (The Accounting and Auditing Organization for

Islamic Financial Institutions, 2010:525).

Islami bankalarinda Tavarruk yontemi su sekilde uygulanmaktadir (Almusa,
2005:1310) :

e [slami banka miisterinin vaadi ve satin alma arzusuna dayal1 bir emtiay1

pesin olarak satin almaktadir.

e Islami banka satin aldig1 emtiayr miisteriye vadeli olarak bir satis

gergeklestirmektedir (Bir Murabaha satisi olabilmektedir )
e Miisteri Islami bankaya, emtiay1 pesin olarak satma yetkisi vermektedir.

e Islami banka emtianin (miisteriden aldig1 vekalete dayali olarak) pesin
olarak satis1 gergeklestirip miisteriye satmis oldugu fiyati teslim

etmektedir.
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BOLUM Il
YEMEN’DE iSLAMi BANKACILIK SISTEMi

3.1. Yemen’de Bankacilik Sektoriiniin Olusumu ve Gelisimi

Yemen, Orta Dogu'da yer alan cumhuriyetle yonetilen bir iilkedir. Ulkenin
toplam niifusu yaklagik olarak 28 milyondur. Ulke niifusun %99.1°i miisliiman iken
nufun kalan %0.9’lik boliimii diger dinlere mensuptur (CIA, 2017). Ulke ekonomik
acidan oldukca zayif durumdadir. Ulkenin baslica zenginlik kaynagi petroldiir.
Devletin biitge kaynaklarinin yaklasik % 70", toplam ihracatin % 63'li ve gayri safi
yurtici  hasillanm %  30'u  ham  petrol  gelirlerine  dayanmaktadir

(www.aljazeera.net;erisim tarihi:08.12.2018).

Bankcilik sektorii, biiylik yatirm ve kalkinma Onemine sahip oldugu
sOylenebilmektedir. BOylece ekonomik ve sosyal biiyiime oranlarinin artmasina
katkida bulunacak kapsamli ve etkili bir gelisme elde etmelerini saglamak. Bir tlkenin
bankacilik sektorii o tilkedeki ekonomisinin yani sira var olan sosyal ve ekonomik
iliskilerini de yansitmaktadir. S6z konusu tilkenin siyasi, iktisadi ve sosyo-kiltirel

acidan ne kadar gelistigini gostermektedir.

Yemen’deki bankacilik sistemi incelendiginde sektdrdeki gelismelerin Yemen
ekonomisindeki gelisimelere paralel bir seyir izledigi goriilmektedir. Bu gelismeler
var olan siyasal, ekonomik ve sosyal verilerden hareketle bolgesel boyutlarin da goz
oniinde bulunduruldugu dort farkli asamayi kapsamaktadir (Alsenefi ve digerleri,
1995:144). Bu asamalar Cumhuriyet Devrimi Oncesi, Cumhuriyet Devrimi, Yemen

Birlik Asamasi ve Islami Bankacilik olmak iizere dért baslik altinda toplanmaktadir.

3.1.1. Cumhuriyet Devrimi Oncesi

Bu donemde Yemen ekonomisinin genel durumu oldukca kotiidiir. 1960’11
yillarin bagina kadar {ilke yabanci isgali ve somiirgesi altindadir. Dolayisiyla az
gelismis ve feodal bir sistemin hakim oldugu Yemen’de Cumhuriyet Devrimi

oncesinde bankacilik sektoriinde pek fazla bir gelisme s6z konusu olamamustir.
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3.1.1.1.Kuzey Yemen Bolgesi

KuzeyYemen Cumhuriyet Devrimi’nden 6nce Yemen Miitevekkili Kralligt
tarafindan yonetilmekteydi. Yemen Miitevekkili Kralligi, Birinci Diinya Savasi’ndan
sonra Imam Yahya Hamideddin el-Miitevekkil liderligiyle kurulmustur. Krallik 1918
yilinda Sana'y1 baskent ilan etmistir. Daha sonra kralligin bagkenti Taiz kentine
taginmistir. Yemen Miitevekkili Kralligi, yaklasik kirk dort yil Yemen’in yonetiminde
surddrip 1962 gergeklesen bir askeri darbe ile devrilmistir. Bu tarihten itibaren Kuzey
Yemen cumhuriyet ile yonetilmistir (Albahr, 1991:9-12) .

Yemen’in kuzey bolgesinde ekonomik faaliyetlerin ilkelligi ve i¢ piyasalarin
eksikligi nedeniyle herhangi bir finansal sistem kurulamamistir. Bunun yani sira
Yemen ulusal para biriminin ve finansal iliskilerin bulunmamasi s6z konusu dénemin
dikkat ceken 6zelliklerinden biridir. Yemen Cumhuriyeti devrim dncesinde kullanilan
para, Avusturya Cumhuriyeti tarafindan basilan glimiislii Riyal (Maria Theresia) dir.
Glmiislii Riyal’in degeri ise agirlig1 belli olan giimiigiin uluslararasi fiyatina gore
belirlenmektedir. Bu para birimi 1924 yilinda Avusturya ile Yemen arasinda
gerceklesen ticari iligkiler ile birlikte sisteme girmistir. Yemen’in bu para birimini

kabul etmesinin baslica nedenleri (Alefendi, 2008:83-84);
1- Halkin giivenebilecegi herhangi bir ulusal paranin bulunmamasi,
2- Giimiis icerigine sahip olmast,
3- Yasal olarak kullanilabilmesi,
dir.
Giimiislii Riyal’in sistem igerisinde kullanmilmaya baslamasindan sonra Imam
Yahya tarafindan yeni bir para birimi bastirilmistir. Bu para birimi kirk par¢aya
ayrilmaktadir. Her bir parcasina “bak¢a” adi verilmektedir. Ancak bu para birimi

agirligl nedeniye tagima problemi olusturmaktaydi. Bundan dolay: halk arasinda ¢ok

fazla kullanilamamustir.
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Tablo 4 : 1962 yili 6ncesi Kuzey Yemen’de banka yapisi

| Kurulus Ana )
Banka/Sarraf ofisi L Mulkiyet Aciklama
tarihi merkez
Indoshin Bank 1949 | Hudaidah | Fransiz | 1951 yilinda tasfiye edilmistir .
Sana’a 28/10/1962 tarihinde tasfiye

_ _ Suudi edilmis olup , yerine Yemen

Suudi Ulusal Bank | 1959 Taiz ) .
Arabistan Imar ve Kalkinma Bankas1
Hudaidah kurulmustur.

Kaynak :Shathan , Finansal analiz araclarini kullanarak Yemen bankacilik sisteminin
performansinin degerlendirilmesi, 2012 pp.12.

Yemen’de Bankacilik sistemine iliskin gelismelerden birincisi 1949 yilinda
yabanc1 bir banka olan Andoshin’in Alhadida sehrinde bir sube agmasidir. Ancak bu
bankal951 yilinda fiilen faaliyetlerini siirdiiremez hale gelmistir. Daha sonra 1959
yilinda Suudi Arabistan Ulusal Bankasi (Saudi National Bank- SNB) Alhudaida, Taiz
ve Sana’a sehirlerinde olmak {izere lic sube agmistir. Ancak 1962 yilinda bu subeler

de tasfiye edilmistir (Shathan, 2012:12).

Tablo 4’te Cumhuriyet Devrimi oncesi Kuzey Yemen’de faaliyet gosteren
banka ve sarraflarin kurulus tarihleri, merkezleri ve miilkiyetleri hakkinda bilgiler yer

almaktadir.

3.1.1.2. Guney Yemen Bolgesi

Glney Yemen, Orta Dogu’da Bab El-Mandab Bogazim1i ve Arap
Yarimadasi’nda Aden Korfezini kontrol ettigi icin stratejik bir konum sahiptir. Tarih
boyunca sahip oldugu bu stratejik konumu nedeniyle bir¢ok {ilkenin hedefinde
olmustur. 1839 yilinda Aden kentini ele geciren Ingilizler Giiney Yemen'i isgal
etmislerdir. Giiney Yemen 1967 yilina kadar Ingilizlerin yonetimi altinda kalmistir.

1962 yilinda Kuzey Yemende Yemen Miitevekkili Kralligina kars1 yapilan devrimin
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Giney Yemen'deki devrim (lzerinde blyiik etkisi oldugunu sdéylemek miimkiindiir
(Albahr, 1991:61 ; Halliday, 1987:7).

Cumbhuriyet Devrimi 6ncesi Yemen’in giiney ve dogu bolgelerinde de tipki
Kuzey bolgesinde oldugu gibi herhangi bir banka ya da finansal sistemi mevcut
degildi. 1869 yilinda Siiveys Kanali’nin agilmasiyla beraber Aden Limani 6nem

kazanip bolgesel ve uluslararasi ticaret yollar1 i¢in 6nemli bir yer haline gelmstir
(S.Etheredge, 2011:94).

1871 yil1 itibariyle Aden limani faaliyetlerini siirdiirmeye baslaymnca Hintli ve
Ingiliz ticari sirketler kendi ticari ve finansal hizmetlerini gelistirmislerdir. Luke
Thomas (LT) deniz sirketi ve Hintli Cowasjee Dinjshaw (CD) sirketi Aden sehrindeki
ilk doviz ofisi agan sirketler olmuglardir. Bu gelismeleri takiben Hindistan ve
Ingiltre’deki biiyiik bankalar Aden ve diger sehirlerde kendi subelerini agmaya
baslamislardir. Bu subelerden ilki 9 subat 1894 tarihinde acilan Hindistan Bankasi
(The Bank Of India-Bl) subesi olmustur. ikincisi ise 1895 yilinda acilmustir. Ikinci
Diinya Savagsi’na kadar para piyasasi ve mali islemler, CD ve Hindistan Bankasi’nin
bazi subelerinin kontrollerinde kalmistir (Alabbasi, 1996:22).

Ikinci Diinya Savasindan sonra Aden’de meyve ve pamuk ticareti ile birlikte
Aden rafinerisi isletilmeye baslamustir. Ingiliz iislerinin Dogu Afrika, Irak ve
Misir’dan Aden sehrine transfer olmasi ve Aden Ingiliz kuvvetlerinin Ortadogu’daki
merkez komuta olmasi sebebiyle ekonomik anlamda 6nemli gelismeler yasanmustir.
Bu donemde Aden sehrinde uluslararasi yedi farkli bankanin subeleri faaliyet
gosterneye baglarken birgok ticari ve finansal kurumun da agildigi goriilmektedir(Al-
Hagari, 1992:33).

57



Tablo 5 : 1962 yil1 6ncesi Giiney Yemen’de bankacilik yapisi

. Kurulus | Ana )
Banka/Sarraf ofisi o Mulkiyet Aciklama
tarini | merkez
Daha sonra Londra
Luke Thomas (LT) 1871 Aden Ingiliz Bankasi olarak
degistirilmistir.
Cowasjee Dinjshaw(CD) 1871 Aden | Hindistan
Daha sonra Aden de 2.
Hindistan Ulusal Bankasi o
) ) 1894 Aden | Hindistan Subeyi, Lahj, Abyen
(National Bank of India)
subeleri agmustir.
Dogu Bank (East Bank) 1951 Aden Ingiliz
Orta Dogu Ingiliz Bank | 1952 Aden Ingiliz
(Middle East British Bank)
Hindistan Bank (The Bank | 1952 Aden | Hindistan
Of India)
Sarter Bankasi (Sharter | 1953 Aden | Yabanci
Bank)
Habib Banksi (Habib Bank) | 1954 Aden Pakistan
Arab Bankasi (Arab Bank) | 1956 | Aden Urdiin

Kaynak: AlAbbasi, Para ve Bankacilik Ekonomisi,1996,pp23.
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Tablo 5’te Cumhuriyet Devrimi Oncesi Giiney Yemen’de faaliyet gosteren
banka ve sarraflarin kurulus tarihleri, merkezleri ve miilkiyetleri hakkinda bilgiler yer

almaktadir.

1964 yilinda Giiney Arap Finans Kurumu (South Arab Finance Institution-
SAFI) kurulmustur. Kurum faaliyete gectikten hemen sonra Gliney Yemen’in resmi
para birimi olarak Dinar basmaya baslamistir. Bu kurum yerel para ve rezervlerin
yonetiminin yani sira bankacilik sisteminin denetimi, yatirnm ve ddviz islemlerinin
yuratilmesi gibi gorevleri de yerine getirmektedir

(“www.adenhurranews.blogspot.com”,erisim tarihi:23.11.2018).

3.1.2.Cumhuriyet Devrimi

1960’11 yillarda ger¢eklesen Yemen Cumhuriyet Devrim’i ile Yemen Birlik
Ginune (22 Mayis 1990) kadar olan siire¢ genel olarak bagimsizlik asamasi olarak
ifade edilebilmektedir. Donem igerisinde Kuzey Yemen bolgesinde sehirlerde
multimodal kapitalist sistemin, kirsal alanlarda ise kabilelerin hakimiyetinde olan ilkel
bir ekonomi sisteminin bulundugu goriilmektedir. Giiney Yemen bdlgesinde ise
schirlerde merkezi sosyalist planlama sistemi, kirsal alanlarda ise ilkel bir sistem
uygulanmaktadir. Ekonomik alt yap1 zayiflig1 ve sosyal iliskilerin geriligi her iki

bolgedeki ekonomik sistemlerin ortak 6zellikleri olarak tespit edilmektedir.

3.1.2.1.Cumhuriyet Devremi Kuzey Yemen’deki Finansal Sistemi

Yemen’de Cumhuriyet Devrimi sonrasi bankacilik sisteminde gerceklesen
degisiklikler ve yenilikler iki ana donem altinda incelenmektedir. Bu donemlerden ilki
1962-1970 yillarin1 kapsamaktadir. 1970 yilinda Yemen’in IMF’e katilmas1 nedeniyle
ilkenin ekonomik ve finansal yapisi i¢in yeni bir siire¢ baslamistir. Dolayisiyla
1970’lerden sonra Yemen’in ulusal mali ve parasal politikalarinin yaninda bankacilik
sisteminde de 6nemli degisiklikler meydana gelmistir. S6z konusu degisiklikler 1970-
1990 arasindaki ikinci donemde irdelenmektedir. 1990’11 yillarin 6nemi ise iilkede

Yemen Birlik’inin kurulmasidir.
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3.1.2.1.1. Kuzey Yemen’deki Finansal Sistem: 1962-1970

1962-1970 yillar1 arasinda Kuzey Yemen’de ciddi boyutlu bir i¢ karisikligin
hakim oldugu goriilmektedir. Yeni kurulmus olan Cumhuriyeti savunmak ve devrimi
desteklemek amaciyla halkin krallik kuvetleriyle catistigt dolayisiyla siyasi
istikrarsizligin yogun oldugu bir siiregtir. Ancak tiim bu olumsuz kosullara ragmen
yeni finansal sisteme yonelik 6nemli mali ve ekonomik Onlemler alinmis ve ilk
niteliksel degisim goriilmiistiir. BOlgede ilk olarak 25-26 Ekim 1962 tarihlerinde
dizenlene ekonomik konferansa yurtici ve yurtdisindan gelen Yemenli isadamlarin
katilm gostermis ve konferansta basarili bir ulusal ekonomi igin 6nemli kararlar
almmustir. Bu konferansta Yemen imar ve Kalkinma Bankasi’nin (YBRD) kurulmas1
kararina varilmis ve bankanin ana tiiziigii ile kurucu meclis bagkanliginin duyurusu

yapilmistir (Humaid, 2011:34).

1962 yilinda kurulan YBRD, ekonomik, finansal ve ulusal a¢idan ¢ok dnemli
bir gelismedir. Bu banka finans ve kadro acisindan tamamen Yemen’e ait olmasi
nedeniyle ayrica 6zel bir konumdadir. 1962 yilinin sonunda Taiz sehrinde Yemen’deki
Misirh askerlerin hizmetine yonelik Misir Bankasi yeni bir sube agmistir (The Yemen
Bank for Reconstruction and Development, 2016:35).

1964 yilinda Yemen Nakit Komitesi (Yemen Cash Committee-YCC)
olusturulmugtur. Bu komite YBRD ile ortak bir anlagsma yaparak kagit para basmak
Uzere ulusal para birimi olan Riyal’in yonetim islemlerine baslamistir (Save The
Children Yemen Country Office, 2012:6). 1964 yilinin ortalarinda YBRD ile YCC
maliye bakanliginin temsilcileri olarak Kuzey Yemen bolgesinde dengeli para
politikasi olusturmak, Yemen riyalinin degerinin diigmesiyle olusan biit¢edeki agig1
kapatmak gibi amaglara yonelik ortak faaliyetlerde bulunmuslardir. Riyal yillar
icerisinde oldukca deger kaybetmistir. 1980°li yillarda kurun bir dolar 12 riyal
seviyesinde gerceklestigi durumlar s6z konusu olmustur (Yemen Merkez Bankasi,
2015:23).
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3.1.2.1.2. Kuzey Yemen’deki Finansal Sistem: 1970-1990

Bu donemin en dikkat ¢ceken gelismesi 1970 yilinda Kuzey Yemen bolgesinin
Uluslararasi Para Fonu’na (International Money Fund-IMF) katilmasidir. 1971 yilinda
CBY ’nin kurulmasi ile birlikte bolgede bankacilik sektorii icim yasal temeller atilmig
oldu. CBY’ye, YCC, YBRD, hazine bakanligi ve ekonomi bakanliginin kullandiklar

tim mali ve finansal yetkiler taninmistir (Eveleth ve Shoraka, 1988:5).

CBY’nin Aralik 1971°de almis oldugu kararla devaliiasyon gerceklestirilerek
riyalin dolar karsisindaki degeri diistiriilmiistiir. Bu donemde dis ticaret serbestligi
adina énemli adimlar atilmistir. Ulke ekonomisi acisindan énem arz eden bir diger
gelisme ise yabanci sermaye hareketlerini kontrol eden kanun ve yasalarin
kaldirilmasidir. CBY ’nin almis oldugu kararlardaki temel amag dis yabanci varliklarin
artmasi sonucu mali kurlarinin fiyatlarini stabilize etmek ve bankacilik sisteminde

herhangi bir anormal dalgalanma olmasini 6nlemektir (Alefendi, 2008:91).

CBY, 1972 yilinda bankacilik kanunu ¢ikarmis olup, bu kanunun tanidigi
yetkiyle bankalarin kurulmasi i¢in gerekli ruhsat ve onaylar verilmistir. Kanunu
takiben biri devlet, besi karma miilkiyetli ve yedisi Arap ve yabanci sermayeli olmak
Uzere on ii¢ bankanin kuruldugu goriilmektedir. Bu bankalarin hizla yayilmasiyla
birlikte sube sayisi elli ikiye ylikselmistir. Ancak finansal sistemin yapisinda meydana
gelen degismeler nedeniyle 1980-1989 yillar arasinda bazi subeler kapatilirken yeni
subelerin acilmasina devam edilmistir. Nitekim 1989 yilinin sonlarina dogru toplam

sube sayis1 yiiz otuza ulasmistir (Humaid, 2011:35-36).

1973’te, CBY d0viz sistemini organize etmek amaciyla yeni duzenlemeler
gelistirmistir. Bu gelismelerden en Onemlisi, doviz ofislerine ruhsat vererilmesi ve
yasal stattlerini diizenlemesidir. S6z konusu bu kanunuyla birlikte CBY’den onay

almadan doviz islemi yapmak yasaklanmistir.

Takip eden siiregte finansal sisteme yonelik adimlar atilmaya devam etmistir.
1975 yilinda CBY, takas odasi olusturmaya karar verilmistir. Ayn1 yilda CBY riyali
daha kiigiik birimlere bolerek madeni para basmistir. Bu madeni para birimine Fils adi

verilmistir. CBY riyal ile fils arasindaki oran1 1/100 olarak belirlemistir.
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Biitiin gelismeler gézoniinde bulunduruldugunda sadece bankalar degil tiim
finansal kurumlarin da iilke boyunca yayilmaya basladigi goriilmektedir. Yemen
Sosyal Guvenlik Kurumu (Yemen Social Security Institution -YSSI), emeklilik fonu,

Yemen yatirim ve finans sirketi bu duruma 6rnek olarak gosrerilebilmektedir.

3.1.2.2.Cumhuriyet Devrimi Guney Yemen’deki Finansal Sistemi

Giliney Yemen’deki finansal sistemi ve gelismeleri incelemek icin tipki Kuzey
Yemen’de oldugu gibi iki ana baslik altinda bahsetmek mumkindir. Bunlardan ilki
Giiney Yemen’de cumhuriyet yonetiminin kabul edilmesiyle 1963 yilinda baslamakta
olup 1969 yilina kadar devam etmektedir. 1970 yilinin ikinci ana dénem baglangici
kabul edilmesinin neden ise bu yilda gergeklesen darbe sonucunda yeni bir yonetimin
kurulmasidir. Yonetim sekli cumhuriyet olarak kalmakla beraber Gliney Yemen Halk

Cumbhuriyeti ad1 degistirilerck Yemen Demokratik Halk Cumhuriyeti olmustur.

3.1.2.2.1. Guney Yemen’deki Finansal Sistemi : 1963-1969

26 Eyliil 1962 tarihinde Kuzey Yemen'de gerceklesen cumhuriyet devriminin
Giiney Yemen'nin Ingiliz isgalinden kurtulmas: iizerinde biiyiik etkisi olmustur.
Giliney Yemen’in dis somiirgecilikten kurtulmasi i¢in 1963'te kurulan Ulusal Cephe,
daha sonra bir¢ok grup ve kurulusun katilimiyla genislemistir. Ulusal Cephe ve diger
gruplar, 30 Kasim 1967°de bagimsiz bir Arap Cumbhuriyeti olan Giliney Yemen

Cumbhuriyeti'nin kurulusuna kadar miicadelelerini devam ettirmislerdir.

Giliney Yemen’de 1963 ile 1969 yillar1 arasinda ©onemli ekonomik
istikrarsizliklar yasanmistir. Yasanan bu ekonomik istikrarsizliklar, {ilkenin
kalkinmasin1 ve bankacilik ve finansal alanda yasanacak gelismeleri engellemistir
(Bryjka, 2016:23). 27 Kasim 1969 kabul edilen kamu sektoriiniin diizenlenmesi,
ekonomik planlamanin saglanmasi ve ekonomik sistemin olusturulmasi kanunu,
ekonomi tizerinde kontrol saglama yolunda atilan 6nemli bir adim olmustur. Bu
kanunun temel amaci, ulusal ekonomiyi yabanci kapitalizmin kisitlarindan
kurtarmaktir. Kanunla birlikte, sigortacilik ve bankacilik alaninda yapilan 6zel sekt6r
faaliyetleri yasaklanmistir. Bu dogrultuda bankacilik (4 Ingiliz banka, Pakistan

Bankasi, Yemen Giiney Bankas1 ve Urdiin Bankas: dahil olmak iizere), sigortacilik,
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tagimacilik ve petrol alaninda faaliyet gosteren 28 yabanci sirket kamulastirilmaistir.
Ayrica bu kanunla birlikte tilkedeki tiim bankalar1 bir ulusal banka haline getirmek
amaciyla uygun ekonomik ve bankacilik kosullarinin saglanmasi i¢in Yemen Nakit
Komitesi YCC kurulmustur (Halliday, 1987:21-23). Bankalar i¢in yapilan

diizenlenmelere benzer uygulamalar sigorta sirketleri i¢in de yapilmustir.

3.1.2.2.2. Guney Yemen’deki finansal Sistemi : 1970-1990

Giiney Yemen Halk Cumbhuriyeti Devlet Bagkan1 1969 yilinda devrilmis ve bes
kisilik bir bagkanlik komitesi kurulmustur. Bu baskanlik komitesi Sovyetler Birligi ile
olan iligkisini gelistirmek i¢in solcu bir yaklasim benimsemistir. Yeni
Cumbhurbaskanlig1 Komitesi, iilke i¢in yeni bir anayasa ilan etmistir ve devletin ismini

Yemen Halk Demokratik Cumhuriyeti olarak degistirilmistir (Albahr, 1991:229).

Bankalarin millilestirilmesi yasasi kapsaminda kamulagtirilan sekiz kamu
bankasi birlestirilerek 1971 yilinda Yemen Ulusal Bankasi (National Bank of Yemen-
NBY) kurulmustur. Boylece NBY, Maliye Bakanliginin kontrolii altina alinmis ve
tamamen devlete ait olmustur. Bu siiregte NBY, Giiney Yemen’de merkez bankasinin
roliinii listlenmis, para politikas1 ve finansal sistemin istikrar1 dogurultusunda 6nemli

adimlar almigtir (National Bank Of Yemen, 2016:16).

Yemen Nakit Komitesi (YCC) 1972 yilinda islemlerini sonlandirmis ve Gliney
Yemen Merkez Bankas1 kurulmustur. Giiney Yemen Merkez Bankasi, kurulusundan
kisa bir siire sonra ulusal ekonominin kalkinmasi ve para politikalarinin gelistirilmesi
yoniinde 6nemli adimlar atmistir. Genel olarak, Giliney Yemen Merkez Bankasi
cumhuriyet devrimi sonrast donemden, Yemen birliginin kurulusuna kadar
faaliyetlerini devam ettirmis ve 1990 yilinda Yemen Merkez Bankasi (CBY) ile

birlestirilmistir.

3.1.3.Yemen Cumbhuriyeti Birligi

22.05.1990 tarihi itibariyle, kuzey Yemen’de (Yemen Arap Cumhuriyeti) ve
Guney Yemen’de (Yemen Demokratik Halk Cumhuriyeti) birlesmis olup Yemen
Cumhuriyeti adm almaktadir. Ulkedeki en yiiksek makam Baskanlik Konseyi

tarafindan yonetilerek 1994 yilina kadar devam etmektedir.
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Bu slrecte, 1990-1995 yillar arasindaki siire¢ kapsamaktadir. Bu donemin en
onemli 6zellikleri ekonomik zeminlerin gelismesi ve gerek sosyo-ekonomik gerekse

siyasal iligkilerin biiylik degisimlere ugramasidir.

Bu gelismelerden en 6nemlisi, 1990 yilinda giineydeki Yemen bankasi ve
kuzeydeki Yemen Merkez Bankasi birlesmis olup Yemen Merkez Bankasi (Central
Bank of Yemen-CBY) ismi altinda faaliyetini siirdiirmektedir. Bununla birlikte ulusal
para birimi birlestirilmesine yonelik Dinar1 tedaviilden kaldirilip Yemen riyali; Yemen

cumhuriyetinin gegerli ulusal para olmustur (Alameri, 2003:80).

90’11 yillarda hem ekonomiyle ilgili yasalarin diizenlenmesine hem de
bankalarin ve ticari kurumlarin kurulmasma yonelik olarak onemli gelismeler
yasanmigtir. Bu gelismelerden en nemlisi ise 1993 yilinda Yemen Cumhuriyeti’nin
ilk Ozel ticari bankasi olan Yemen Ticaret Bankasi’nin kurulmasidir (Yemen
Commercial Bank, 2014:8). Yapilan bu diizenlemelere ve kalkinma hamlelerine
ragmen ekonomik istikrar Cumhuriyet birligi asamasinda uzun siirmemistir. 1994
yilinda Giiney Yemen'in ayrilmasini talep eden partiler olmus, bu cagrilar iilkede i¢
savag c¢ikmasina sebep olmustur. Bu kargasa donemi nedeniyle tlkenin ekonomik
durumu yeniden bozulmustur. Bu sebeplerden dolayr hiikiimet, 1995 yillinda
Uluslararas1 Para Fonu (International Monetary Fund-IMF) ile ekonomi ve para
politikasi reformlarina yonelik olarak yapisal diizeltme amaciyla kapsamli bir program

icin igbirliginde bulunmustur (Alsafty, 2007:1-2).

Tablo 6 : Yemen Bankacilik Yapist 1994 Yilinda

Sube
= 2~ Sayisi

2 | 8 |[f% ’
Banka z S Vaéi 0§:, Miilkiyet Orant N
= e = = E|E
5 8 S 2|3
N < 3 = z | 5
© A | &
2
Imar ve Kalkinma %51 Devlet 31

1962 | Sana’a | 100 9
Yemen Bankasi(YBRD) %49 Yerel 6zel sektor
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Yemen Ulusal Bankas: | 1969 | Aden | 130 %100 Devlet 1|30

. o %100 Yabanci 1
United Babka Limitid | 1971 | Sana’a | 50 ) 1
(Pakistan)

Arap Limitid bankas1 | 1972 | Sana’a | 135.7 | %100 Yabanci (Urdin) | 1 3

Kalion Yatirim ve ] 3
1975 | Sana’a | 123.6 | %100 Yabanci(Fransiz) | 1
Finansman Bankasi

Kuveyt ve Yemen 2
1979 | Sana’a | 97.5 | %100 Yerel 6zel sektér | 1
Bankasi
Yemen Uluslararasi %55 Yerel 6zel sektor 2
1980 | Sana’a | 50 . 1
Banka %45 Yabanci

Alrafidain Bankas1 1982 | Sana’a | 27 %100 Yabanci (Irak) 1|0

Yemen Ticari Bankasi
(Commercial Bank of | 1993 | Sana’a | 147.1 | %100 Yerel 6zel sektor | 1 1

Yemen)

Kaynak: Alsenefi ve digerleri, Banka Ydnetim Temelleri, 1995, pp.150

Tablo 6°da 1994 yilinin sonuna kadar Yemen bankacilik sisteminin yapisi,
bankalarin sube sayisi, sermaye miilkiyeti ve kurulus tarihlerini yer almaktadir. Tablo
6’ya baktigimizda Yemen cumhuriyeti birlik asamasinda banka sayis1 9’dur ve ¢ogu

Sana’ada basta olmak {izre diger cumhuriyet illerinde faaliyet gostermektedir.

3.1.4. Yemen islami Bankacihk

1995’ten gilinlimiize kadar olan donem multimodal kapitalist ozelligi
tasimaktadir. Ekonomik ve siyasi altyapida demokratik bir yonetim anlayis1 gegerlidir.
Bu asamada bankacilik alaninda dikkat ¢ekici gelismeler yasanmstir. Ozellikle 1996
yilinda ¢ikarilan islami Bankacilik Faaliyetlerinin Organizasyonu Kanunu ve akabinde
Yemen Islami bankalarin fiilen faaliyete baglamasi, dénemin en &nemli gelismesi

olarak gosterilebir (Farhan, 2013:4).

CBY, 2009 yilinda Islami Bankacilik Kanunu'nu degistirirek Ticari bankalarin

Islami bankalarin kanunlarma gére islem yapmak icin islami pencereler ve subeler
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acmalarina izin vermektedir .Ayrica da ayni yilda Mikrofinans Bankalar1 Kanunu
¢ikarmistir. CBY, 2010 yilinda da islami devlet Sukuk ihrac edebilmek amaciyla 6zel
bir birim kurmustur (Mohammed, 2014:29).

Birgok yazar, Yemen bankacilik sisteminin essiz bir gelisme olan Islami
bankaciligin kurulma asamasini sdylemistir. Bu asama 1996 yilindan itibaren Islami
bankacilik (21) sayili kanunu ortaya c¢ikarak, Islami bankacilik faaliyetlerinin
baslamasindan giiniimiize kadar belirlenmektedir. Bu asamada, 4 Islami banka, 2 ticari
banka, 1 yabanci bankanin bir subesi, 2 mikrofinans 6zellesmis banka olusumlarina

sahit olmaktadir (H. Farhan ve Altugi, 2008:126).

Tablo 7 : Yemen Bankacilik Yapis1 31.12.2014

° Sermaye
:g: N 2 = o
§ £ E h‘% Miilkiyeti Sube
Banka z % % S Sayis1
= | & |E< <
g | < |22 5
Yemen Merkez Bankasi
(Central Bank Of Yemen- | 1971 | Sana’a | 6,000 | Devlet | %100 | 21
CBY)
Imar ve Kalkinma Yemen Devlet %51 a4
1962 | Sana’a | 15,000 i}
Bankasi (YBRD) Ozel %49

Yemen Ulusal Bankast 1969 | Aden | 10000 | Devlet | %100 | 27

United Banka Limitid 1972 | Sana’a | 6,016 | Yabanci | %100 3

Arap Limitid bankas1 1972 | Sana’a | 6,000 | Yabanci | %100 9

Devlet %97 1

Konut Kredisi Bankasi 1977 | Sana’a 200 _
Ozel %3

Kuveyt ve Yemen Bankasi | 1979 | Sana’a | 6,000 | Ozel | %100 | 12

Ozel %85 23
Yabanci | %15

Yemen Uluslararas: Banka 1979 | Sana’a | 15,000
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Kooperatif ve Tarim Kredi
Bankast (Cooperative & | 1982 | Sana’a | 14,900 | Devlet | %100 | °1
Agricultural Credit Bank)
Alrafidain Bankast 1982 | Sana’a | 6,500 | Yabanci | %100 | 1
Yemen Ticari Bankasi Ozel %90 14
) 1993 | Sana’a | 7,900
(Commercial Bank of Yemen) Devlet %10
Ozel | %73.5
Yemen Finansman ve Yatirim i 6
. . 1995 | Sana’a | 4,394 | Yabanci | %22
Islami Bankas1 (YFYIB)
Devlet | %4.5
Tadamun Uluslararasi {slami Ozel %96.7 21
. 1996 | Sana’a | 20,000 -
Bankas1 (TUIB) Yabanci | %3.3
_ ] Ozel %85 16
Seba’a Islami Bankas1 (SIB) | 1997 | Sana’a | 9,292 i
Yabanci | %15
Ticaret ve Yatirim Ulusal )
1998 | Sana’a TASFIYE ALTINDA
Bankas1 (TYUB)
Ozel %77
Yemen ve Korfez Bankasi 2001 | Sana’a | 1,250 | Yabanci | %22 2
Devlet %1
Bahreyn ve Yemen islami Ozel %57 9
. 2002 | Sana’a | 6,000 i
Bankas1 (BYIB) Yabanci | %43
Katar Ulusal Bankas1 (QUB) | 2007 | Sana’a | 6,000 | Yabanci | %100 1
Devlet %45
Al-Amal Mikrofinans Bankasi _ 18
2008 | Sana’a | 3,760 Ozel %20
(AMB) -
Yabanci | %35
Al Kuraimi Islami Mikrofinans . 23
2010 | Sana’a | 10,000 Ozel %100
Bankas1 (KIMB)

Kaynak: Central Bank Of Yemen-CBY, Annual report ,2015 ;pp98-99.
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Tablo 7’°de goriildigi gibi Yemen Bankacilik yapisini gostermektedir. Yemen
Cumhuriyeti'ndeki bankacilik sistemi, Yemen Merkez Bankasi hari¢ yirmi bankadan
olusmaktadir. Bunlar ise, Yedi ticari banka, bes yabanci ticari bankalarin subesi, iki
ihtisas bankasi, dort Islami banka ve iki mikrofinans konusunda uzmanlasmis

bankalardir (The Central Bank of Yemen, 2015).
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BOLUM IV
YEMEN’DE iSLAMI BANKACILIK SISTEMi VE YEMEN
EKONOMISINE ETKILERI

4.1. Yemen’de Islami Bankacihgn Yeri ve Onemi

Finans ve bankacilik sektorii ekonomide tasarruflarin yonlendirilmesinde,
finansal kaynaklarin harekete gecirilip farkli sektorlere ihtiyaglarmma gore
dagilmasinda ve ¢esitli ekonomik sektorlerin performansinin arttirilmasinda etkili bir
role sahiptir. Ekonominin biiyiik oranda bankalar tarafindan fonlandigi géz oniinde
bulunduruldugunda, bankalar yatirnmlar1 ve ekonomik aktiviteleri finanse ederek

ekonomik buyumeyi destekleyebilirler.

Diinya’da Islami bankacilik sisteminde yasanan gelismelerle birlikte,
Yemen'de de Islami bankalarm kurulmasi fikri ortaya cikmugtir. Ozellikle Halk
Meclisi'nde islami bankalarin kurulmasina yénelik olarak, 1976 yilinda cikarilan
yasanin bu alanda yapilan ilk girisim oldugu séylenebilir. Ancak o dénemde Glkenin
icinden gegtigi istikrarsiz kosullar nedeniyle bu yasa uygulanamamistir (Alameri,
2003:32).

1996 yilinda tekrar ¢ikarilan Islami Bankalar yasasinin Yemen'deki Islami
bankalar agisindan 6nemli bir gelisme oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu yasanin
cikarilmasiyla birlikte Yemen’de yeni Islami bankalar kurulmaya baslanmistir. Grafik
23’te 2015 yilinda CBY raporuna gére, Islami bankalarin yerel piyasadan aldiklari
payi1 gostermektedir (The Central Bank of Yemen, 2015:53-56).
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Grafik 23 : Yemen Bankacilik sistemi Islami bankacilik yerel piyasa pay1

= Geleneksel Bankacilik = Islami Bankacilik
Kaynak:The central Bank of Yemen, Anuual report ,2015,pp:53-56
Grafik 23’te goriildigii iizere Yemen’de geleneksel bankacilik yerel piyasanin

%69 una hakim iken Islami bankaciligin yerel piyasadan aldig1 pay %31°dir.

Grafik 24 : Yemen Bankacilik Sektoriinde Islami Bankalarin Pay1

= YIBFI

= TIIB

= SIB
SBYB

Kaynak:Yemen Merkez Bankasi yillik raporu ,2015,pp:53-56

Grafik 24’te Yemen Islami bankalarin piyasa payr gorilmektedir. Tadamun
Uluslararas1 Islami Bankasi, (Tadhamon International Islamic Bank-TIIB) %58
oranindaki payiyla Islami bankacilik sektoriindeki en biiyiik yere sahiptir. %22
orantyla ikinci sirada Seba’a Islami Bankas1 (Saba’a Islamic Bank-SIB) yer almustir.
Bahreyn ve Yemen Islami Bankas1 (Shamil Bank of Yemen and Bahrain-SBYB) %14,
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Yemen Finansman ve Yatirim Islami Bankas1 (Yemeni Islamic Bank for Finance and

Investment-YIBFI) %6 oranlik paylariyla bu bankalar takip etmektedir.

4.1.1. Yemen Finansman ve Yatirim Islami Bankas: (Y IBFI)

YIBFI, tiim bankacilik ve yatirim faaliyetlerine islami kurallara uygun olarak
9/8/1995 tarihinde, 271 sayili Yemen Merkez Bankasmin lisansiyla faaliyetlerine
baslamistir.  YIBFI, Yemen’nin ilk Islami yatirrm bankasi olarak 1 milyar Yemen
Riyali sermayesiyle kurulmustur. Toplam sermayesi, ulusal sermayenin %77,5'ini ve
toplam yabanci sermayenin % 22,5'ini temsil etmektedir (Yemeni Islamic Bank for

Finance and Investment, 2014:11).

YIBFI, su anda Yemen genelinde dort subesiyle faaliyet gostermektedir. Bu
subeler; Sana'a, Hodeidah, Taiz ve Aden’de bulunmaktadir. YIBFI, Yemen'de kurulan
ilk Islam bankasi olmasmna ragmen beklenilen etkiyi yaratamamis, bankacilik
piyasasinda aktif bir role sahip olamamislardir. Bunu bankanin sinirl genislemesi ve
acilan sube sayis1 agik¢a ortaya koymaktadir. Ayrica YIBFI’ndan sonra kurulan islami

bankalar da bulunmaktadir.

4.1.2. Tadamun Uluslararasi islami Bankasi (TI11B)

Yemen Islami bankacilik sistemindeki bir diger gelisme TIIB’nin
kurulmasidir. TIIB, 1996 yilinda Yemen'deki Islami bankalar kanunlarina gére anonim
bir sirket olarak faaliyetine baglamistir. Banka, 2.006 milyar ABD dolarmin o
donemdeki karsiligi olan 502 milyar Yemen riyali degerindeki sermayeyle
kurulmustur. TIIB nin faaliyetleri halen aktif olarak devam etmekte, ana subesi dahil
olmak iizere Yemen Cumhuriyeti genelinde 23 subesi bulunmaktadir. (Tadhamon
International Islamic Bank, 2016:28).

TIIB, 20 yildan fazla bir siiredir Islami bankacilik tecriibesine sahip olup Seriat
Denetleme Kurulu'nun yardimiyla Islami finans araglarini gelistirmektedir. Ayrica
TIB bankacilik sektoriinde bir grup lider sirkete sahiptir. Bunlardan birkaci
Bahreyn'de bulunan Tadamun Kapital, Finans ve Mikrofinans Tadamun Programi ve

Tadamon Gayrimenkul Sirketleridir.
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4.1.3. Seba’a islami Bankasi (SIB)

SIB, 1996 yilinda Tedarik ve Ticaret Bakanligi’nin 25 sayili karariyla
kurulmustur. Faaliyete 4 Nisan 1997 tarihinde baslamistir. SIB, Yemen’in baskenti
Sana'a’da bulunan merkez ofisi, Yemen Cumbhuriyeti’nin diger sehirlerindeki 16
subesi, 4 hizmet biirosu ve bunlarin yani sira yurtdisinda agilan diger subeleriyle

hizmet vermektedir. Bankanin sermayesi yerli ve yabanci sermayeden olugsmaktadir

(Saba‘a Islamic Bank, 2015:10).

4.1.4. Bahreyn ve Yemen Islami Bankas1 (SBYB)

Yemen Cumbhuriyeti’nde kurulan dérdiincii Islami banka SBYB’dir. SBYB, 17
Subat 2002 tarihinde 21 sayil1 Islami Bankalar Kanununa dayanarak CBY tarafindan
verilen ruhsat ile faaliyetlerini baslamistir (Shamil Bank of Yemen and Bahrain,
2015:9).

4.2. Yemen’in Ekonomik Gostergeleri:

Calismanin bu kisminda, Yemen’e ait ekonomik gdstergeler aciklanacaktir.
Oncelikle, Yemen'in ekonomik biiyiimesini yansitan gosterge olarak Gayri Safi
Yurti¢i Hasila-GSYH (Gross Domestic Product-GDP) alinacaktir. Ardindan islami
bankalara iliskin degiskenler iizerinde durulacaktir. Bu degiskenler; Islami bankalarin
aktif biiyiikliigli, Islami bankalarin finansman biiyiikliigii ve Islami bankalarin

mevduat biiyilikliigii olmak iizere ii¢ baslik altina ele alinacaktir.

4.2.1. Yemen’in Gayri Safi Yurtici Hasila-GSYH (Gross Domestic Product-GDP)

Genel olarak GDP, belirli bir zaman iginde bir Glkenin yurtiginde Uretilen
biitiin nihai mal ve hizmetlerin piyasa degeridir (Mankiw, 2011:208). Yemen'in
ekonomisi biiylik 6l¢iide petrol ve dogal gaz gelirlerine dayanmaktadir. Petrol ve dogal
gaz gelirleri iilkenin GDP'nin yaklagik % 25'ini ve devlet gelirlerinin yaklasik %
65'ini karsilamaktadir (CIA, 2017). Ulkedeki istikrarsizhk durumu gz oniine
alindiginda son yillarda yasanan i¢ savas nedeniyle petrol ve dogal gaz ihracati durma

noktasina gelmis ve GDP’da ciddi diisiisler yaganmustir.
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Grafik 25 :Yemen Gayri Safi Milli Hasila GDP (2006-2015) Milyar Yemen Riyali

GDP
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Kaynak:IMF yillik raporlar1 2006-2015

Yemen hiikiimetinin 1995 yilinda ekonomik reform programim
baslatmasindan hemen sonra, Yemen ekonomisinin biiyiime oran1 2008 yilina kadar
onemli derecede yiikselmistir. Grafik 25°te goriildiigii gibi GDP, 2006 yilinda 3760
milyar Yemen Riyaliyken 2008 yilinda 5376 milyar Yemen Riyaline ulagmistir. GDP,
iic y1l boyunca %42.98 oraninda biiyiimiistiir. Ancak 2008 yilinda yasanan kiiresel
finansal kriz ve sec¢im tartismalar1 nedeniyle biiyiime oraninda diislis gézlenmis, 2009
yilinin sonunda GDP buylmesinde -%5.17 oraninda diisiis yasanmis ve GDP, 5098
milyar Yemen Riyaline gerilemistir. Bu donemden sonra iilke ekonomisi tekrar
bliyiime trendine girmistir. 2014 yilin sonunda biliylime oran1 %82.21 olarak
gergeklesmis ve GDP, 9289 milyar Yemen Riyaline ulagmistir. Ancak 21 Eyliil 2014
tarthinde Yemen Cumhuriyeti’nde yasanan askeri darbe sebebiyle ekonominin
durumu tekrar kotli hale gelmistir. 2015 yilimin sonuna kadar ekonomik biiylime
diismeye devam etmis, 2015 yilin sonunda -%12.70 azalan GDP, 8109 milyar Yemen

Riyaline diismiistiir.
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4.2.2. Yemen islami Bankalar Gostergeleri :

Kiiresel derecelendirme sirketleri, bankacilik sisteminin saglamligin1 6lgmek
icin birden fazla gosterge kullanmaktadir. Bu kisimda, bankacilik sisteminin
saglamligin1 degerlendirebilmek i¢in gerekli olan gostergeler ele alinacaktir. Bu

gostergeleri li¢ ana baslik altinda siniflandirmak miimkiindjir.

4.2.2.1. Yemen Islami bankalarin aktif biiyiikliigii X1 :

Bankalarin aktif bitylikligii, bankacilik sisteminin etkinligini ifade eden 6nemli
gostergelerinden birisidir. Genel olarak banka aktifleri, bankanin ¢esitli kaynalardan
elde ettigi fonlardir. Islami bankalari, klasik bankalardan ayiran en &nemli
ozelliklerden birisi finansman yontemlerinin ¢esitliligidir. Dolayisiyla, Islami
bankalarin bilanco kalemleri klasik bankalara kiyasla daha genistir. islami bankalarin
bilangosunu inceledigimizde; banka aktiflerinde Murabaha, Mudarabe v.s gibi
yontemler yer almaktadir. Bu nedenle, Islami bankalar klasik bankalarla rekabet
edebilmek ve toplumun miimkiin oldugu kadar ¢ok kesmine ulagabilmek igin
finansman yontemlerini ¢esitlendirmeye ¢alismaktadir. Grafik 26°da, Yemen islami

bankalarin aktif biiyiikliigli gostermektedir.

Grafik 26 : Islami Bankalarin Aktif Biiyiikliigii Milyar Yemen Riyali
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Grafik 26°da goriildiigii gibi, Yemen Islami bankalarinin aktif biiyiikliigiinde
2006 yilindan 2010 yilinin sonuna kadar 6nemli bir oranda biliyiimeye ger¢eklesmistir.
Bu dénemde Yemen islami bankalarinin aktif biiyiikliigii, %117.05’lik artisla 631.8
milyar Yemen Riyaline ulasmigtir. 11 Subat 2011 tarihinde ger¢eklesen Arap Bahar
Devrimi’nin etkisiyle bankacilik sektoriinde genel olarak diisiisler yasanmistir. 2011
yilinin sonunda Yemen Islami bankalarinin toplam aktif biiyiikliigii -%14.21 oraninda
diserek 542 milyar Yemen Riyaline gerilemistir. Milli muttefik hikumetinin
kurulmasindan sonra, bankacilik sektérii olan giiven yeniden artmis ve Yemen islami
bankalarinin toplam aktif biiyiikliigii %64.63 oraninda yiikselmis ve 2013 yillinin
sonunda 892.3 milyar Yemen Riyaline ulagsmustir. 21 Eyliil 2014 tarihinde gergeklesen
Husi darbe sebebiyle Islami bankalarm aktif biiyiikliigiinde yeniden diisiisler
yasanmaya baglanmistir. Yemen Islami bankalarin aktif biiyiikliigii, 2013 yilindan
2015 yilin sonuna kadar olan donemde -%3.72 oraninda diisiiserek 859.1 milyar

Yemen Riyaline gerilemistir.

4.2.2.2. Yemen Islami bankalarin finansman biiyiikliigii X2 :

Genel olarak bankalarin temel islevi, tasarruf sahipleri ve yatirimcilar arasinda
aracilik yapmaktir. Bu iglevi gergeklestirmek icin, geleneksel bankalar faizleri arac
olarak kullanirlar. Ancak Islam’da faiz yasak oldugu igin Islami bankalar tasarruf
sahipleriyle yatirimcilar arasinda aracilik etme iglevini kar-zarar paylasimi esasina
gore gerceklestirirler. Islami bankalarda finansman yéntemleri cok cesitlidir, bu
finansman ydntemleri tezin 3. Béliimiinde ayrintili olarak anlatilmistir. Yemen Islami
bankaciliginin 2006 yilindan 2015 yilina kadar olan finansman biiyiikliigii grafik 27°de

yer almaktadir.
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Grafik 27 :Yemen islami Bankalarin Finansman biiyiikliigii Milyar Yemen Riyali
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Grafik 27°de goriildiigii gibi Yemen islami bankalarin finansman biiyiikliigii,
2006 yilinda 141.009 milyar Yemen Riyaliyken, 2008 yilinin sonunda %37 oraninda
artigla 191.53 milyar Yemen Riyaline yiikselmistir. 2009 yilinin sonunda Yemen
Islami bankalarin finansman biiyiikliigii -%0.02 oraninda diismiis ve 188.6 milyar
Yemen Riyaline gerilemistir. Yemen Islami bankalarin finansman biiyiikliigii 2011'in
ilk ceyreginde yasanan Arap Bahar Devrimi’nin etkisiyle 2011 yilin sonunda %22
diserek 147.9 milyar Yemen Riyaline diigmiistiir. Ardindan dikkat ¢ekici bir sekilde
toparlayip 2014 yilin sonunda %160 oranindan artis gosterip 384.7 milyar Yemen
Riyaline ¢ikmistir. Ancak Husi darbeden sonra 2015 yilin sonunda tekrar gerileyerek

283.5 milyar Yemen Riyaline diismiistiir.

4.2.2.3. Yemen Islami bankalarin mevduat biiyiikliigii X3 :

Daha once de belirtildigi gibi, bankalarin temel islevi fon fazlas1 ve fon eksigi
olanlar arasindaki mali aracilik siirecine dayanmaktadir. Mevduat, bankalarin birincil
kaynagimi temsil etmektedir. Islami bankalar, fon toplama agisindan diger bankalarda
oldugu gibi fon fazlasi olanlardan mevduat toplanmasi temeline dayanmaktadir. Islami
bankalarda fon toplama ve kullandirma yontemleri bu tezin 2. boliimiinde ayrintili
sekilde ele alinmistir. Yemen Islami bankalarin mevduat biiyiikliigii Grafik 28’de yer

almaktadir.
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Grafik 28 :Yemen islami Bankalarin Mevduat Biiyiikliigii Milyar Yemen Riyali
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Grafik 28’de, Yemen Islami bankalarin 2006-2015 yillar1 arasindaki mevduat
biiyiikliigii yer almaktadir. Yemen Islami bankalarin mevduat hacminde, 2006 yilindan
2011 yilinin ilk ¢eyregine kadar artig gerceklestigini sdylemek miimkiindiir. Ancak
Yemen'deki Arap bahar devriminin ortaya ¢ikmasiyla birlikte, 2011 yili igin dikkat
cekici bir diisiis gdzlenmistir. 2011 yilin sonunda Yemen Islami bankalarin mevduat
hacmi %13.13 oraninda azalarak 393 milyar Yemen Riyaline diismiistiir. Milli
muttefik hikumeti kurulmasindan sonra durum nispeten diizelmis ve 2013 yilin
sonunda Yemen Islami bankalarin mevduat hacmi %71.42 oraninda yiikselerek 673.7
milyar Yemen Riyaline ylikselmistir. 21 Eyliil 2014 tarihinde ger¢eklesen Husi’nin
yaptig1 darbe sebebiyle Yemen Islami bankalarin mevduat hacmi diigmiis, 2015 yilmin

sonunda 655.3 milyar Yemen Riyaline gerilemistir.

4.3.Literatir Taramasi

Literatiirde, Islami bankalar1 ve ekonomiye etkilerini arastiran gok sayida
calisma bulunmaktadir. Bu kisimda, konumuz ile ilgili inceledigimiz ¢alismalari ve bu

calismalardaki elde edilen sunuglar1 gosterilecektir.

Caporale ve Helmi (2018), "islami Bankaciik, Kredi ve Ekonomik
Biiyiime: Bazi Ampirik Kamitlar' adli c¢alismasinda, GDP ve kredi arasindaki

nedensel iliskiler iizerinde Islami bankaciligin etkilerini incelemislerdir. Calismada,
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sadece Islami olmayan bankalarin bulundugu gelismekte olan iilkelerle hem Islami
hem de geleneksel bankalarin bulundugu gelismekte olan iilkeler arasinda
karsilastirma yapilmistir. Onceki calismalardan farkli olarak, bu ¢alismada hem zaman
serileri hemde panel yontemleri uygulayarak sonuglarin saglamligi kontrol edilmis
ayrica analizde uzun ve kisa donemli nedensellik testleri kullanilmistir. Bulgular, bu
iki iilke grubu arasinda 6nemli farkliliklar bulundugunu gdstermis, Islami bankaciligin

ayirt edici 6zellikleri vurgulanmistir (Caporale ve Helmi, 2018) .

Saldanli, Bektas ve Seker tarafindan 2017 yilinda yapilan calismada, Tiirk
bankacilik sisteminde 2002-2016 ddénemi icin ceyreklik variler kullanarak; kredi
yaratma kapasitesi ile iktisadi biiyiime arasindaki iliski incelenmistir. Bu amag
dogrultusunda birim kok testleri, Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik
testi kullanilmistir. Sonug olarak, iki seri arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu
sonucuna ulasilmistir. Ayrica, iktisadi biiylimeden mevduatin krediye doniis oranina
dogru tek yonlii bir nedenselligin bulundugu ifade edilmistir (Saldanli ve digerleri,

2017).

2014 yilinda, AL-Oqool, Okab ve Bashayreh yaptigi ‘Financial Islamic
Banking Development and Economic Growth: A Case Study of Jordan’ isimli
calismada; 19802012 déneminde Urdiin’deki Islami bankaciligin finansal gelisimi
(FIBD) ile ekonomik biiytime (EG) arasindaki iligki incelenmistir. Bu iliskiyi
belirtmek icin VECM ¢ergevesi kapsaminda iki model kurulmustur. Bu amagla, Islami
bankaciligin finansal gelisimini gosteren bir 6l¢iit olarak iki degisken (mevduat-
DEPT, finansman-FINC) kullanilirken, gayri safi milli hasila (RGDP) ekonomik
blylUmenin bir gostergesi olarak kullanilmistir. Calismanin sonucu, uzun dénemde
RGDP ve FINC degiskenleri arasinda c¢ift yonlii uzun dénemli Granger nedensellik
iliski oldugunu gostermektedir. Ancak, RGDP ile DEPT degiskenleri arasinda tek
yonlii bir iliskinin var oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica, kisa donemde degigkenler

arasinda bir nedensellik iligkisinin olmadig1 goriilmistir (AL-Oqool ve digerleri,
2014).

2009 yilinda Furqani ve Mulyany tarafindan yapilan Islami bankacihik ve

ekonomik buyiime adli calismada, Malezya'da Islami bankacilik ve ekonomik
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biliylime arasindaki dinamik etkilesimler, esbiitiinlesme testi ve Vektor Hata Diizeltme
Modeli (VECM) kullanilarak incelenmistir. Calismada uzun dénemde finansal sistem
isleyisinin ekonomik biiyiimeyi etkileyip etkilemediginin analizi amaglanmistir . Bu
amac dogrultusunda, 1997:1-2005:4 déneminin toplam Islami banka finansmaninin
(IBFinancing) ve kisi basina reel GSYH'nin (RGDP), sabit yatirnmin (GFCF) Ucger
aylik zaman seri verilerini kullanilmistir. Granger nedensellik testinin sonucunda,
GFCF ile reel GSYHkisa donemde nedensellik iliski oldugunu sonuca varilmigtir
(Furgani ve Mulyany, 2009).

Dogan (2008), '"Katiim Bankalar1 ve Ekonomiye Etkileri Tiirkiye Ornegi"'
baslikl1 caligmasinda Tiirkiye’de katilim bankalarinin Tiirk bankacilik sistemi {izerine
olan etkisini aragtirmistir. Caligmanin sonucunda katilim bankalarinin Tiirkiye

ekonomisi lizerine bir¢ok olumlu etkisinin var oldugu sonucuna varmastir,

e Katilim bankalari, mevduat sahiplerine faiz 6demek yerine, onlar1 kara ortak
ettikleri i¢cin maliyetlerin makul ve diisik seviyelerde gerceklesmesine
yardimci olmaktadir.

e [Katilim bankalari, fon toplama ve fon kullandirma yontemleri acisindan yeni
finansman teknikleri sunmuslardir.

e Katilim bankalarinin, dig ticaretin gelismesinde Onemli katkilari
bulunmaktadirlar.

e Katilim bankalari, kullandirdiklar: fonlarla piyasada ticareti hareketlendirerek
iireticiden nakliyeciye kadar bir¢ok sektorii canlandirmaktadir.

e Katilm bankalarinin faaliyetleri, iilkede kayitli ekonominin biiylimesine
bunun sonucu olarak da vergi gelirlerinin artmasma olumlu katki

yapmaktadirlar.

Miqgdad ve Halas tarafindan 2005 yilinda yapilan caligmada, Filistin'de
ekonomik kalkinmanmn finansmaninda Islami Bankalarin rolii incelenmistir.
Aragtirmada, Gazze Seridi'nde faaliyet gdsteren Islami Bankalardan toplanan temel
veriler kullanilmistir. Calismanin sonuglarma gére, Gazze'deki Islami bankalar
fon toplama agisindan yiiksek performans gostermesine ragmen, bu bankalarin

ekonomik kalkinma iizerindeki etkisinin diisiik diizeyde oldugu bulunmustur.
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Calismada, Islami bankalarin gelisimsel roliiniin aktiflestirilebilmesi igin birgok
tavsiye sunulmustur. Bu tavsiyeler; finansal planlamaya énem verilmesi, fonlandirma
yontemlerinde c¢esitlilik yaratilmasi seklinde siralanabilir. Ayrica arastirmacilar
Filistin'de Islami Bankalarin gelisiminde, Filistin Ulusal Y&netimi’nin bu bankalara

verecegi destegin 6nemli rol oynayacagini belirtmislerdir (Migdad ve Halas, 2005).

Almashharawi, 2003 yilinda yaptigi arastirmada 1996-2001 ddneminde
Filistin'deki Islami bankacilik sistemini incelemistir. Arastirmada, mali analizi ve
yiizdeler analizi kullanilmis bunun yaninda hem islami bankalarin genel miidiirlerine
hem de bankalarin teknik boliimlerindeki c¢alisanlara anket yoluyla sorular
yoneltilmistir. Arastirmanin en énemli bulgular; Filistin'de faaliyet gésteren islami
bankalarin varliklari, mevduatlart ve istihdamlar1 yiiksek oranlarda biiyiimesine
ragmen, Filistin'deki Islami bankalarin bankacilik sistemi igindeki paylari diisiik
diizeyde bulunmaktadir. Ayrica, Filistin'deki Islami bankalarda en c¢ok kullanilan
folandirma yonteminin Murabaha yontemi oldugu goriilmiistiir. Filistin'de faaliyet
gosteren Islami bankalarm hem GDP oranindaki artisa hem de isgiicii oranindaki
yiikselise katkilarmin bulundugu ifade edilmistir. Calismanin sonuglarina gére, Islami
bankalarin yeni sube agmamalarini en 6nemli nedenlerinden birisi siyasi istikrarsizlik
olarak gosterilmistir. Aragtirmacinin tavsiyeleri su sekilde siralanabilir; Filistin'de
faaliyet gosteren Islami bankalarm ekonomik kalkinmaya katki saglamalari igin
Murabaha finansman yontemine odaklanmamalar1t ve bankacilik hizmetlerin
paketlerini genisletmeleri gerekmektedir. Ayrica Filistin Para Otoritesi’nin Islami
bankacilik  organizasyonu  hizlandiracak  adimlar  atmasi  gerekmektedir

(Almashharawi, 2003) .

4.4 Arastirmamin Temel Hipotezleri

Bu ¢alismanin amacina yonelik GDP, Yemen ekonomik biyiimesini yansitan
degisken olarak kullanilmistir. Diger yandan Yemen’deki Islami bankalara iliskin
degiskenleri, Yemen Islami bankacilik aktif, finansman ve mevduat biiyiikliigii temsil
edilmistir. Bu iligkiyi olup olmadiginin belirlenmesi i¢in ¢alismada kullanilan 3 tane

hipotez asagidaki gibi sunulmustur;

80



HO:Uzun dénemde GDP (Y-bagimli degisken) ile Islami bankacilik finansman
blytikligi (X2-bagimsiz degisken ) arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
yoktur.

HO:Uzun doénemde GDP (Y-bagimli degisken) ile Islami bankacilik aktif
blytikligi (X1-bagimsiz degisken ) arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
yoktur.

HO:Uzun dénemde GDP (Y-bagimli degisken) ile Islami bankacilik toplam
mevduat biiytikligi (X3-bagimsiz degisken ) arasinda istatistiksel olarak anlamli bir

iligki yoktur

4.5 Veri

Bu calisma, 2006-2015 yillar1 arasinda ¢eyreklik veriler incelenmistir. Bu
donem igerisinde yasanan 2008 kiiresel finansal krizinin bankalar ve ekonomik
biliylime {izerinde etkili oldugu diisliniilmektedir. Ayrica, 22 Eyliil 2015'te Houthi
darbesiyle birlikte iilkenin iktisadi durumunun kétiillesmesi dolasiyla ilgili kurumlara
iliskin verilere ulasmak zorlasmistir. Bu ¢alismada kullanilan veriler Yemen Merkez
Bankasimin yillik ve aylik raporlar1 yardimiyla temin edilmistir. Ayrica Yemen’de

faaliyet gdsteren tiim Islami bankalarin yillik raporlar1 kullanilmistir.

4.6. Arastirma Amaci ve Yontemi

Bu calisma, Yemen’deki Islami bankalarin ekonomik biiyiimey tizerine etkileri
olup olmadigimi incelemektir. Bu ama¢ dogrultusunda, ekonomik blytime gdstergesi
olan Yemen’in GDP 2006:01-2015:04 donemini kapsayan {iger aylik veriler bagimli
degisken olarak kullanilirken, aym ddénem icin bagimsiz degisken olarak, Islami
bankalarm aktif biiyiikliigii, Islami bankalarin finansman biiyiikliigii ve Islami
bankalarin mevduat biiylikliigli kullanilmistir. Yemen’de son yillarda yasanan Arap
Bahar1 donemi ve {ilkenin i¢inde bulundugu siyasi kargasa ortami, ekonomide
istikrarsizliklar yasanmasina sebep olmustur. Bu nedenle iilkedeki ekonomik
dalgalanmanin bu degiskenler {lizerinde etkili oldugu diisiiniilmektedir. S6z konusu
zaman serileri analiz edilirken yapisal kirilmalar1 dikkate almadan yapilan birim kdk

testleri, hatali sonuglar ¢ikmasina neden olmaktadir. Bu nedenle, serilerdeki

81



dalgalanmalarin yapisal kirilmaya dikkate alan uygun yapisal kirilma testleriyle

incelenecektir.

Calismadaki zaman seriler istatistiksel analizi yapilmadan oncelikle serilerin
duragan olup olmadigi incelenmesi gerekmektedir. Eger duragan olmayan serilerle
calisilmaya devam edilirse elde edilen sonuglar gergek iliskiyi yansitmamaktadir. Bundan
dolay1, birim kok testleri kullanilmistir. Zaman serilerinde yapisal kirilmalar1 dikkate
almadan yapilan birim kok testleri hatali sonuglara yol agabilmektedir. Bu sebeple,
yapisal kirllmayr g6z 6niinde bulunduran Lee-Strazicich (2004) LM birim kok testi
uygulanmistir. Ayni dereceden entegre olan seriler arasinda uzun donemli bir iliskinin
olup olmadigi, ¢oklu yapisal kirilmaya izin veren Hatemi-J (2008) esbiitlinlesme testi
yardimiyla analiz edilmistir. Ayrica kisa donemli iligki i¢in Hatemi J (2012)
nedensellik analizi kullanilmistir. Lee-Strazicich (2004) LM birim kok testi RATS 8
programi yardimiyla uygulanmistir. Hatemi-J (2008) esbiitiinlesme ve Hatemi-J
(2012) asimetrik nedensellik testleri ise GAUSS 10.0 programi yardimiyla analiz
edilmisitir. Vektor hata diizeltme modelinin analizinde ise, Eviews 10.0 programi

kullanilmastir.

4.7. Arastirma Analizi

Bu ¢alismadaki zaman serilerinin analizinde, analiz donemi i¢inde meydana
gelen istikrarsizliklardan dolayr yapisal kirilmali birim kok testleri kullanilmistir.
Calismadaki s6z konusu serilerin, duragan olup olmadiklarina karar verebilmek icin
iki kirilmaya izin veren Lee-Strazicich kirtlmali LM birim kok testi kullanilarak
serilerin birim koke sahip olup olmadiklar test edilmistir (Glynn, Perera ve Verma,
2007:5).

Yemen’deki Islami bankalara iliskin degiskenler ve ekonomik biiyiime
degiskenine ait Lee-Strazicich kirilmali LM birim kok testi sonuglar1 Tablo 8’de
verilmistir. Elde edilen sonuglara gére, LnGDP serisi i¢in 2010’un ikinci ve 2013’iin
ikinci g¢eyregi, tahmini yapisal kirilma tarihi olarak belirlenmis. Serinin yapisal
kirtlmal1 sahip oldugu ve birim koke sahip olmadigini tespit edilmisitr. Dolayisiyla
serinin birim kok sahip oldugunu ve yapisal kirilmali sahip olmadigini gosteren temel

hipotezi reddederek bunun yerine alternatif hipotezi kabul edilmistir. Ayrica, LnX1
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Islami bankalara ait aktif biiyiikliigii serisi 2008’in dérdiincii ve 2011’in dérdiincii
¢eyreginde tahmini kirilma tarihleri belirlenmis ve testin sonucunda sifir hipotezi
reddedilmistir. Islami bankalarin mevduat biiyiikliigii serisi LnX2’e bakildiginda,
2010’un fgiinci ve 2012’nin dordiincii ¢eyregi tahmini kirilma tarihi olarak
belirlenmis ve seri yapisal kirilmali i¢eren ayn1 zamanda birim kdk icermeyen bir seri
oldugu sonucuna ulasilmistir. Islami bankalarin finansman biiyiikliigiine iliskin LnX3
serisi igin ise temel hipotez reddedilmektedir. Genel olarak Lee ve Strazicich (2004)
yapisal kirilmali birim kok testi sonucunda, %5 anlamlilik diizeyinde tiim seriler igin
T-istatistiginin kritik degerden biiyiik olmasi halinde, serilerde yapisal kirilma
olmadan seride birim kokun varhgini ifade eden bos hipotez reddedilmis olur ve
dolayisiyla, bu serilerin meydana gelen kirilmalar ile serlerinin duragan oldugu
hipotezi kabul edilir. Lee-Strazicich kirilmali LM birim kok testinde, modelin dogru
belirlenmesi 6nem tagimaktadir. S6z konusu seriler i¢in hem diizeyde hem de egimde

kirilmaya izin veren Model C’nin uygun oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tablo 8 : Lee ve Strazicich (2004) LM Birim kok Testi

Kritik deger
Degiskenler | K B A T-istatistik
%5

2010:02

LnGDP 1 -0,3229 -4,9295 -6,2880
2013:02
2008:04

LnX1 1 -1,3756 -6,0417 -6,1850
2011:04
2010:03

LnX2 1 -0,6199 -4,9119 -6,2880
2012:04
2011:01

LnX3 2 -1,8720 -6,1444 -6,1660
2013:01

Not: k, optimal gecikme sayisini. Uygun gecikme uzunlugu (AIC) Akaike Information Criterion
vasitasiyla hesaplanmistir , TB tahmin edilen kirilma tarihleri , Test istatistigine iligkin kritik degerler
(Lee, Strazicich ve Meng, 2012)’den elde edilmistir .

Tablo 8’de elde edilen sonucglara gore, Lee ve Strazicich (2004) yapisal
kirilmali birim kok testi sonucunda, tiim seriler diizeylerinde birim kok icermedigi ve

boylece duragan oldugu goriilmiistiir. Serilerin duraganlik testi incelendikten bir

83



sonraki asamada LnGDP ile diger serilerin arasinda uzun dénemli bir iligkinin varlig
sinanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, ¢oklu yapisal kirilmay1 gz éniinde bulunduran
Hatemi-J (2008) esbiitiinlesme testi uygulanmigtir. Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenebilmesi igin yapilan test sonucunda Akaike Infirmation Criterion (AIC)
Akaike bilgi kriteri kullanilmasi karar1 alinmistir. Serilerin arasindaki uygun gecikme
uzunlugunun 2 oldugu bulgusu ortaya koyulmustur. Elde edilen bilgi kriterine gore

Hatemi—J (2008) esbiitiinlesme testi yapilmistir. Testin sonuglar1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Tablo 9 : Hatemi —J (2008) Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler Model Klr 1lm2? T-istatistikleri Kritik deger
Do6nemi
2007:03

LnGDP-LnX1 | Model C -4.409 -6.458
2010:04
2007:03

LnGDP-LnX2 | Model C -5.548 -6.458
2009:03
2007:03

LnGDP-LnX3 | Model C -4.192 -6.458
2012:01

Not: Kritik degerler (Hatemi-J, 2008)’den alinmstir

Belirlenmis olan ¢oklu yapisal kirllmaya izin veren Hatemi—J(2008)
esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 9°da yer almaktadir. Elde edilen sonuglara gore
LnGDP-LnX1 serilerin arasinda rejim ve trendli modelde esbiitiinlesme iligkisi oldugu
belirlenmistir. Egbiitiinlesme iliskisi olmadigim1 gosteren temel hipotez analizin
sonucunda reddedilmistir. Bunun sonucunda, esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu
savunan alternatif hipotez kabul edilmistir. LnGDP-LnX2 seriler i¢in aralarinda uzun
donemli bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Sonucunda esbiitiinlesme iligkisinin
olmadigini gosteren temel hipotez rededilmistir. LnGDP-LnX3 seriler aralarinda uzun
donemli egbiitiinlesme iligkisi oldugu belirlenmistir. Genel olarak bu ¢alismaya iliskin
esbiitiinlesme testi sonuclarina gore, esbiitiinlesme iliskisi olmadigin1 gosteren temel
hipotez reddedilerek, esbiitiinlesme iliskisi oldugunu gosteren alternatif hipotez kabul

edilmistir.
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Hatemi—J (2008) esbiitiinlesme testi sonucunda, uzun dénemli bir dengenin s6z
konusu oldugu sonucuna varilmistir. Ancak uzun dodnemde seriler arasinda bir
esbiitiinlesme iliskisi varlig1 olmasina ragmen bazi dengesizlikler meydana gelme ihtimali
bulunabilmektedir. Bu dengesizlikleri ise bir bagka analiz yontemi olan hata diizeltme modeli
yardimiyla en diisiik seviyeye diisiirerek veya ortadan kaldirilmaktadir. Bu nedenle vektor
hata diizeltme modeli (VECM) kullanilmustir.

DDGDP=0,000105-2,7484+0,4237(-2)+2,7019(-2)-0,1949%

VECM modelinde yer alan degiskenler %5 anlamlilik diizeyinde istatistiki
olarak anlamli ¢ikmistir. Hata diizeltme modeli negatif isaretli ve anlamhidir. Bu
nedenle, hata diizeltme modelinin etkin oldugu sonucuna varilmistir. VECM

sonucunda kisa donemdeki dengesizliklerin uzun donemde dengeye gelecegi ifade
edilebilir.

Bu ¢alismadaki seriler aralarindaki nedensellik iliskileri test edebilmek i¢in,
Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi kullanilmistir. Nedensellik test sonuglart

Tablo 10’da yer almaktadir.

Tablo 10 : Hatemi —J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi Sonuglar

Iliskinin Yonii | T-istatistik %1 %5 %10 Sonug
GDP—XI1 0,981 12,245 9,221 | 6,974 | iliski Yok
X1— GDP 4,414 13,426 8,521 | 6,699 | Iiliski Yok
GDP—X2 4,019 13,408 9,286 | 7,060 | iliski Yok
X2— GDP 6,157 12,160 9,211 | 7,135 | iliski Yok
GDP—X3 3,269 15,297 10,746 | 8,353 | Iliski Yok
X3— GDP 5,850 14,590 10,372 | 8,424 | iliski Yok

Not: Kritik degerler (Hatemi-J, 2012)’esas dayanarak GAUSS 10.0 programi yardimiyla ele alinmustir.

Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testi; zamansal

olarak  serilerin arasindaki  Granger nedensellik iligkisini  belirlemekte
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kullanilmaktadir. Ayrica bu test sayesinde test edilen nedenselligin istikrarli olup
olmadig1 da belirlenebilinmektedir. Tablo 10’da verilen sonuglara bakildiginda, GDP
seriden X1,X2,X3 serilere ve X1,X2,X3 serilerden GDP serisine nedensellik iligkisini
goOsteren T-istatistik degerleri, kritik degerlerden kiigiik oldugu i¢in seriler arasinda

nedensellik iliskisinin olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilememektedir.
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4.8. Sonug

Bu calismada, Yemen i¢in 2006:01 ile 2015:04 donemine ait ticer aylik veri
kullanilarak, Yemen Islami bankalarmin ekonomiye etkileri incelenmistir. Analiz
donemde yasanan, 2008 kiresel finansal krizi, 2011 Arap bahari devrimi ve 2014
yilinin son c¢eyreginde gerceklesen Husi darbe nedeniyle analize dahil edilen
degiskenlerin zaman serilerinin dalgalanmali oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla,
serilerin duragan olup olmadiginmi test edebilmek amaciyla iki kirilmaya izin veren
Lee-Strazicich birim kok testi uygulanmistir. Testin sonucunda, s6z konusu serilerin
dizeylerde yapisal kirilmali olmadigini ve birim kok sahip oldugu goésteren temel

hipotezi reddederek ve dolayistyla seriler duragan oldugunu sonucuna ulasilmistir.

Birden fazla yapisal kirilma olmasindan dolayr uzun dénemli iligkileri goz
onunde bulunduran esbiitiinlesme testlerinden Hatemi-J (2008) yapisal kirilmali
esbiitliinlesme testi ile analiz gergeklestirilmistir. Bu testin sonuclarina gore, gayri safi
yurtici hasila GDP ile X1Yemen Islami bankalarin aktif biiyiikliigii, X2 Yemen islami
bankalarm finansman biiyiikliigii ve X3 Yemen Islami bankalarin mevduat biiyiikliigii
arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliski oldugu belirlenmistir. Ayni1 Serilere ait kisa

donemli bir iliski olmadigi belirlenmistir.

Analizde kullanilan seriler arasindaki nedensellik iligki olup olmadigini
arastirilmistir. Bu ama¢ dogrultusunda, Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi
kullanilmistir. Testin sonucunda, serilerin arasinda nedensellik iliski olmadig

saptanmistir.
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4.9.0neriler

Ekonomik biiytimenin kilit faktorleri olarak politik ve ekonomik istikrarin
onemi tartismasizdir. Bir iilkenin ekonomik ve politik istikrar1 olmadan o {ilke
ekonomisinin kalkinmasi hakkinda konusmak mantiksiz olacaktir. Calismadan elde
edilen sonuglar kapsaminda, Yemen Islami bankacilik sisteminin gelisimi ve Yemen
ekonomik biiylimesi ilizerine olumlu katki saglanabilmesi i¢in asagidaki Oneriler

sunulmaktadir:

e Yemen'deki siyasi partilerin siyasi istikrar1 saglamak amaciyla biitiin
partileri igeren bir ¢coziim igine girmeleri durumunda, Glkenin ekonomik

bliylimesi bu siyasi istikrar ortamindan olumlu yonde etkilenecektir.

e Mesru hiikiimet, Yemen Merkez Bankasi'ni gegici baskent Aden'de
aktif hale getirerek Merkez Bankasi’nin daha etkin sekilde ¢alismasini

saglayabilir.

e Yemen'de faaliyet gdsteren Islami bankalar, toplumun ekonomik
sikintilariin hafifletilmesinde 6nemli 6lglide katkida bulunacak olan

kiigiik projelerin finansmanina odaklanabilirler.

e islami bankalar da dahil olmak (izere Yemen'de faaliyet gésteren
bankalarin  yonetim  kurullarinin, finansal seffaflik  ilkesini
benimsenmeleri ve yillik mali tablo ve raporlarin1 agik sekilde
yayinlanmalar lilkede bankacilik sisteminin gelisimi agisindan 6nem

arz etmektedir.
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