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IPEK CEBECI

KURESELLESME SURECINDE ARZ SOKLARI VE MAKRO
EKONOMIK ETKIiLERI

Oz

Kiiresellesme siirecinin hizlanmasiyla birlikte makro ekonomik anlamda 6nemli
degisimler gozlenmeye baslanmistir. Gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomilerinin
iktisadi yapilar1 kimi zaman talep kaynakli dalgalanmalar nedeniyle kimi zaman da arz
cephesi kaynakli olarak degisime ugramistir. 1970'li yillara kadar daha ok etkili olan
talep kaynakli iktisadi soklarin yerini, 1970 sonras1 arz soklar1 almistir. Bu ¢alismada,
maliyet artiglarinin yarattig1 arz soklar1 ve bunlarin iilke ekonomilerinde meydana
getirdigi makro ekonomik etkiler incelenmistir. Tiirkiye i¢in olusturdugumuz probit
model yardimiyla arz soklarinin hangi makro degiskenleri ne sekilde etkiledigi amprik

olarak tespit edilmeye calisilmistir.

IPEK CEBECI

SUPPLY-SIDE SHOCKSAND ITSMACROECONOMIC EFFECTS
IN THE GLOBALIZATION PROCESS

ABSTRACT

By the acceleration of the globalization process, significant changes in
macroeconomic sense began to be observed. The economic structures of developed
and developing country economies had changed sometimes by the cause of demand-
side fluctuations or sometimes by the cause of supply-side fluctuations. Until the
1970s, the demand side had been more effective on economic shocks, but after 1970s
supply side shocks mostly experienced. In this study, supply-sided shocks that created
by the increases of costs and their affects on macro economies of countries been
studied. By the help of probit model that was formed for Turkey, I tried to determine
how supply shocks effects the macro variables empirically.



ONSOZ

Kiiresellesme siireciyle hizlanan iilkeleri ekonomik performanslari, zaman zaman kimi
ani soklarla sekteye ugramistir. Giiniimiizde de bu soklar halen diinya ekonomilerini
etkilemektedir. 1970’11 yillarda 6zellikle petrol fiyat artislari ile birlikte yasanan arz
cephesi kaynakli soklar tilkelerin ¢ikti diizeylerini olumsuz yonde etkilemistir. Bu
calismanin amaci kiiresellesme siireciyle birlikte artan maliyet itisli soklarin yani arz
soklarinin detayli olarak literatiir ¢cergevesinde incelenerek, soklarin UGlkelerin makro
ekonomik degiskenlerini nasil etkiledigini incelemektir. Bu kapsamda Turkiye
0zelinde probit model kurularak soklarin makro degiskenleri ne sekilde etkiledikleri

analiz edilmistir.

Calismada tlkemizde tutulan 6zellikle ekonomik gostergelere dair derlenen istatistiki
verilerin diizensizligi, hesaplama tekniklerindeki siirekli degisimler, kurumlar arasi
istatistiki verilerin birliginin saglanamamis olmasi gibi nedenlerden ekonometrik

model kurulumunda sikint1 yasanmustir.

Calismam boyunca gerek yonlendirmeleriyle, gerek olumlu elestiri ve miidahaleleriyle
yardimlarini esirgemeyen danigsmanim Dog¢.Dr. Hakan Ongan Hocam’a, olusturduklari
ilmi arastirma ortamiyla istiyakimi pekistiren Prof. Dr. Targan Unal, Prof. Dr. Kaya
Ardig ve diger Istanbul Universitesi iktisat bolimi{ hocalarima sonsuz tesekkiirlerimi
ve saygilarimi iletir, desteklerini hep yanimda hissettigim aileme ve sevgili esim

Haluk Cebeci’ye siikranlarimi sunarim.
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GIRIS

Doktora tez ¢caligmamda kiiresellesme siirecinde yasanan arz soklari ve bunlarin

makro ekonomik etkileri incelenmektedir.

Kiresellesme kavrami 6zellikle 1980 yil1 itibariyle ¢ok tartisilan bir konu haline
gelmigtir. Sosyal, ekonomik ve siyasi boyuttaki tiim olaylarin aciklanmasinda
kiiresellesme  siirecine  deginilmekte, yasanilan gelismeler bu kapsamda
degerlendirilmektedir.  Kiiresellesmenin farkli  boyutlarinin  varligt  kavramin
tanimlanmasinda da farkliliklara neden olmaktadir. Farkli boyutlar1 bulunan ve bu
boyutlar arasinda karsilikli etkilesimin varoldugu diizenli bir isleyisi ifade eden
kiiresellesme kavramini ¢caligsmamda biitiinsel bir yaklasim igerisinde ve fakat daha ¢ok

ekonomik boyutu ile degerlendirilmistir.

Ekonomide liberalizasyon siirecinin hiz kazanmasiyle birlikte ekonomik
kiiresellesme kavrami vurgulanmaya baslamistir. Ekonomik kiiresellesme, genel
olarak iilke ekonomilerinin diinya ekonomisiyle entegrasyonu, diinyanin tek bir
pazarda biitiinlesmesini ifade eder. Bir diger ifade ile iilkeler arasinda mal, sermaye ve
emek mobilitesinin artmast sonucu ilkeler arasindaki ekonomik iliskilerin
yayginlagmas1 ve llkelerin birbirlerine yakinlasmasi demektir. Ekonomik
kiiresellesme sirecinde, mal ve hizmetler ve uluslararasi sermaye hareketleri ile ilgili
sinirlar  Otesi islemler ¢esitlenerek artmaktadir. Teknolojik ilerlemeler, bilgiye
ulagsmanin kolaylagmasi, ulasim imkanlarinin artmasi ve uluslararast kuruluglarin
cabalar1 ile diinya ekonomisinde saglanan liberallesme hareketleri ekonomik
gelismelere ortam hazirlamistir. Kiiresellesme siireci halen devam etmekte olup heniiz
bu siirece tam anlami ile dahil olamamis pek c¢ok gelismemis iilke de mevcuttur.
Kiiresellesme, toplumlara bir taraftan yeni olanaklar sunarken, bir diger taraftan
esitsizliklere ve sorunlara neden olmaktadir. 1980’li yillarda hiz kazanmaya baslayan

kiiresellesme siireciyle, gelismis ve az gelismis iilkelerin diinya Uretiminden aldiklari



paylar arasindaki farklar artmistir. Kiiresellesmenin kurallarimi belirleyen ekonomik
giice sahip olan iilkelerken kurallar1 belirlemede etkisi olmayan yoksul iilkelerin
kurallara uyum saglamak ve paylarina diiseni kabul etmek disinda pek fazla bir sey
yapamadiklarimi goriiyoruz. Kural koyma olgusunun kiiresellesmemesi ekonomileri
krizlere daha agik hale getirmekte hatta krizlerin siddetini arttirmaktadir. Bir iilkede
veya bolgede yasanan ekonomik kriz, kisa bir siire igerisinde diger ekonomileri
etkileyebilmektedir ve bu sekilde krizler kiiresel bir boyut kazanmaktadir. Mali
piyasalarin biiyiik 6lclide biitiinlesmesi, herhangi bir iilkenin mali piyasasinda olusan
istikrarsizl181, uluslararas1 mali piyasalara yansitabilmesine neden olmaktadir ve bu da
kiiresel ekonomik krizlere yol acabilmektedir. Dogu Asya ve Rusya krizlerinin diger
ilkelere yayilmasi, bu olgunun 6nemi ve riskleri gostermesi agisindan Onemlidir.
1994-95 Meksika, 1997-98 Giiney Dogu Asya ililkeleri ve Rusya tecriibeleri ve 2001
kiresel kriz gostermistir ki, bir ekonomik krizle karsi karsiya kalindiginda kisa vadeli
fonlar hizli bir bicimde iilkeden ¢ikmak istemekte ve bu da ekonomik krizi tamamen
derinlestirmektedir. Kiiresellesme siireci tam bir Laisses-faire’ e bizi ulastiramayacagi
gibi teknolojide ve diger pek ¢ok alanda bu kadar ilerlemeden sonra kapali bir
ekonomiye doniilmesi de s6z konusu olamaz. Onemli olan kiiresellesme icin optimal
bir noktanin (optimal miidahale ve korumacilik diizeyinin) tespit edilmesidir. Butln
bu ifade edilenler kapsaminda ¢alismamin ilk boliimiinde kiiresellesme kavraminin
tanimi, kiirsellesmeyi etkileyen unsurlar, tarihsel siireg, kiiresellesmenin boyutlar1 ve

kiiresellesmenin sonuglar1 detayli bir sekilde ele alinmaktadir.

Calismamin ikinci boliimiinde konjonktiirel dalgalanmalar, konjonktiirel
dalgalanma sekilleri, konjonktiirel dalgalanmalarin 6zellikleri, konjontiirel dalgalanma
gostergeleri, konjonktiirel dalgalanma sebepleri, konjonktiirel dalgalanmalarin
aciklanmasinda kullanilan modeller, konjonktiir dalgalanmalarinin agiklanmasinda
kullanilan teoriler, ekoller bazinda ikinci diinya savasi sonrasindaki genel teori
yaklasimlar1 ve politikalar1 detayli incelenmistir. Ozellikle arz ve talep soklarmin
tanimlar1 bu boliimde yapilarak birbirleri arasindaki farklara deginilmis, arz soklarina

yonelik literatiir incelenmistir.



1930’lardan 1960’larin sonuna kadar, hasila ve fiyatlardaki degismelere
genellikle toplam talep egrisindeki kaymalar yani talep yonlii politikalardaki
degisimlerin veya soklarin yol agtigi kabul edilmistir. Ancak 1970°li yillara
gelindiginde arz soklart makro ekonominin Onemli bir konusu olmustur. Arz soku,
toplam arz egrisindeki kayma ile ortaya c¢ikan degisimleri ifade eder. Arz soklari
iiretim maliyetlerinde onemli degismelere belirir. Ozellikle 1970-1980 yillar1 arazinda
yasanan petrol fiyatlarindaki ani yiikselislerle literatiire girmistir. Petrol fiyatlarinda bu
ani artig retim maliyetlerini 6nemli Ol¢iide arttirmig ve bunun sonucunda fiyatlar
genel diizeyinde yukselisler gozlenmistir. Toplam arzda degismeye yol agan petrol ve
diger hammadde fiyatlarinin degismesi gibi etkiler arz soku olarak tanimlanir.
Tiiketim, yatirim ve net ihracat gibi herhangi bir harcama kaleminde beklenmedik
degismelere yol acan savaslar, politik krizler gibi etkenlerle ortaya ¢ikan krizlere ise

talep sokudur.

Calismamizin {igiincli boliimiinde kiiresellesme siirecinde arz soklar1 ve gelismi
incelenmis, kriz ve makro degiskenler arasidaki iliskiye yonelik bir amprik
uygulamaya yer verilmistir. Ozellikle petrol, metal, demir ¢elik, bakir vb. pek cok
emtia fiyatlarindaki degisimler gelismis ve az gelismis {lkelerin ekonomik
performanslarin etkileyerek kiiresellesme siirecinde arz soklar1 yaratmiglardir. Benzer
sekilde doviz kuru degisimleri de maliyet artig1 yaratarak arz soku etkisi
yaratabilmektedir. Bu konularda tctincii boliimde yer almaktadir. Ugiincii boliimdeki
amprik uygulamamizda probit model kullanilarak finansal krizlerin gergeklestigi
1988:Q1-2009Q4 doénemi i¢in ele alinan reel déviz kuru endeksi, endiistriyel iiretim
endeksi, TUFE, faiz oranlari, issizlik oranlari, ithalat, gayri safi milli hasila bagimsiz
degiskenlerin krizleri agiklayip agiklamadigi yani anlamliliklar1 incelenmistir. Ayrica
degiskenlere dair marjinal etkiler hesaplanarak bu etkilenmenin derecesi de
incelenmistir. Verilerin analizinde E-views (3.1 versiyonu) ve Stata (8.0 versiyonu)
paket programlart kullanilarak tahmin sonuglart 0.05 anlamlilik seviyesine gore

yorumlanmustir.



1.BOLUM: KURESELLESME KAVRAMI, BOYUTLARI VE
SONUCLARI

Calismamizin bu bdliimiinde kiiresellesme kavrami, kiiresellesme yaklagimlari,
kiresellesme siirecini hizlandiran anahtar faktorler, kiiresellesmenin boyutlar1 ve
kiiresellesme siirecinin beraberinde getirdigi olumlu ve olumsuz sonuglar genel hatlar

ile ele alinarak incelenecektir.

1.1 KURESELLESME KAVRAMI

Kiiresellesme kavrami, eski bir sureci tarif eden yeni bir ifadedir. Kiresel ekonomik
biitiinlesmenin baglangic1 aslinda bes yiiz y1l 6ncesine, Avrupa somiirgecilik donemine
dayanir. Ancak bu siire¢ son ceyrek yiizyilda teknoloji ve iletisim sistemlerindeki
gelismeler, ticaretin Oniindeki engellerin ortadan kaldirilmasi ve ¢ok uluslu sirketlerin
politik ve ekonomik gii¢lerinin artmasi sonucunda hiz kazanmigtir.! Dolayisi ile
kiiresellesme kavraminin, son yirmi yila damgasint vurdugu rahatlikla sdylenebilir.
Kiiresellesme kavraminin, hangi unsurlar1 icermesi gerektigi konusunda ortak bir kant
olmayisina karsin, genel kabul gérmiis bir bigcimi olarak su tanimlama yapilabilir:
Kiiresellesme; insan, sermaye, teknoloji ve hizmetler bakimindan entegrasyonun
saglanmasidir. Ampirik olarak, kiiresellesme; ticaretin, direkt yabanci sermaye
yatirimlarimin artmasi ve fikir haklarmin uygulamaya konmasi ile liretim faktorlerinin
mobilitesinin daha da yiikselmesi sonucu diinyanin giderek daha fazla biitiinlesmesini

ifade eder.?

Kiiresellesme kavraminin bugiinkii anlamda kullanimina dair farkli gorisler

mevcuttur. Kiiresellesme kelimesinin kdkeni yiizyillar 6ncesine dayanmasina ragmen,

! Wayne Ellwood, Kiiresellesmeyi Anlama Kilavuzu, Cev. Betiil Dilan Geng, 2. Basim, Istanbul, Metis
Yaynlari, 2003, s.13.

2 Samuel Adams, “Globalization and Income Inequality: Implications for Intellectual Property Rights” , Jour nal
of Policy M odeling, 30, 2008, s.725.



kelimenin gilinlimiizdeki anlamiyla literatiirde yer almasi ilk defa, 1962 yilinda
Marshall McLuhan’in sosyoloji icerikli c¢alismasinda “Kiiresel Kdy” kavramini
kullanmas1 ile olmustur. McLuhan’a gore elektronik kitle iletisim araglarindaki
gelisimler iletisimde zaman-mekan sinirlarii kaldirarak ve ayrica sosyal kiiltiiri
yayginlagtirarak diinyayr “kiiresel bir koye” doniistiirecektir. Alvin Toffler; 1979
yilinda “Gelecek Soklar” ve 1980 yilinda ise “3. Dalga” isimli ¢aligmalari ile konuyu
ele almistir. 1983 yilinda, Theodore Levitt’in “Pazarlarin Kiiresellesmesi” isimli
makalesiyle kavram popiilarite kazanmis, is ve ekonomi ¢evrelerinde kullanilmaya
baslanmustir.® 18. yiizyilda is ¢evrelerinde moda bir terim haline gelmis, 1900’lerde
benzer bir bi¢imde pek ¢ok is siirecini tanimlamada anahtar bir kavram olarak kabul
edilmeye baslanmlsnr.4 Kavramin ortaya ¢ikisi ile ilgili tartismalar1 bir tarafa birakilip,
siirecin unsurlarindan faydalanarak bir tanima varmak daha rasyonel olabilir. Zira
ozellikle son yillarda sik¢a kullanan kiiresellesme kavramia c¢ok farkli anlamlar

yuklenmektedir.

Kiiresellesme kavrami gerek popiiler gerekse de akademik literatiirde; bir sireci,
durumu, sistemi, gilicii veya donemi tanimlamak i¢in kullanilmistir. Kavrama ait bu
farkli tanimlama big¢imlerinin  yanlis kullanimi  kiiresellesme  kavraminin
anlasilmasinda giicliikklere yol agabilecegi gibi birtakim karigikliklara da neden
olabilir. Manfred Steger, olas1 bu tiir bir karisikligi engellemek igin; tiim sinirlari
gecersiz konuma getiren ekonomik, siyasi, kiiltlirel ve ¢evresel karsilikli iligkilerin ve
akislarin belirledigi bir toplumsal durumu ifade etmek icin kiresellik terimini
kullanmay1 onermistir. Ancak, kiireselligin, bu sekilde ifade edilmesinin kavramin
gelistirilmesini engelleyici bir son noktaya getirdigini diisiinmemiz gerektigini de

belirtmistir.”

® Young Yun Kim, Dharm P.S Bhawuk, “Globalization and Diversity: Contributions from Intercultural
Research”, International Journal of Intercultural Relations, 32, 2008, s.301.

“ Bruce G. Resnick, “The Globalization of World Financial Markets”, Business Horizons, November-December
1989, s.34.

5 Manfred B. Steger, Kiiresellesme, Cev. Abdullah Ersoy, Ankara, Dost Yayinlari, Kiltiir Kitapligi:50;
Siyasetbilim:3, 2003, s.24-32



“Kiireselleseme”, belli bir yapiy, siireci ya da donemi ifade etmek icin olusturulmusg
bir kuram olmasina karsin, sosyal kosullarda ¢ok biiyiik doniisiimii, degisimi de ifade
eder.® Kiiresellesmenin 6ziinde insanlarin birbiriyle olan temas bicimlerindeki
degisimler yer alir. Cok sik¢a duydugumuz ; “kiiresellesme gerceklesiyor” tarzindaki
ifadeler bize 3 temel bilginin sinyalini verir. Birincisi, 16. yiizyilda ortaya ¢ikan ve
asamali olarak gelisen modernite durumunu yavas bir sekilde geride birakmakta
oldugumuz, ikincisi, postmoderniteye dogru yeni bir duruma gegtigimiz, iigiinciisii ise
heniz bu postmoderniteye ulasamadigimizdir. Kiiresellesme, modernlesme,
globallesme, uluslararasilasma seklinde -esme,- agma seklinde fiillerle biten ve es
anlamli olan bu kelimeler, aslinda bir tarzdaki goze ¢arpan bir gelisme ya da ortaya
¢ikma terimleriyle en iyi sekilde ifade edilebilecek bir dinamizmi ifade etmektedirler.
Bu tiirden bir gelisme yavas ya da hizli olabilir. Fakat hep bir degisimin diislincesine
karsilik gelir ve bu yiizden de mevcut kosullarin doniistiigiinii gosterir. Bu nedenle
kiiresellesmenin dinamiklerini inceleyen arastirmacilar, 6zellikle toplumsal degisime
iligkin aragtirma sorulariyla daima ilgilenmektedir.7 Kiiresellesmenin dinamik olarak
yani devam eden bir siire¢ olarak kavramsallastirilmasi, arastirmaciy1r zaman ve uzaya
iliskin degisen algilamalara daha fazla ehemmiyet gostermesini saglar. Bu durum,
kiiresellesme ile ilgili aragtirma yapanlarin, neden tarihsel analize ve toplumsal uzayin

yeniden diizenlenmesine bu kadar 6énem verdiklerini de agiklar.

Dolayli tanimlara yonelme tehlikesini ortadan kaldirmak icin, kiiresellesmenin bizi
kiiresellik durumuna dogru siirlikleyen toplumsal siirecler kiimesi oldugunun One
siirmemiz bizim i¢in faydali olabilir, ancak bu sefer de kiiresellesme siirecinin tek bir
niteliksel 0Ozelligi tamimlanmis olunur: “Daha fazla karsilikli bagimlihiga ve
biitiinlesmeye dogru bir yoénelis.” Bu sekilde genis bir tanimlama yapilmasi ise
kavramin diger ozelliklerinin géz ardi edilmesi demektir. Bu tarz bir noksanlig
gidermek i¢in, kiiresellesmeyi diger toplumsal siire¢ kiimelerinden farkli kilan diger

Ozellikleri belirtmemiz gerekir. Fakat arastirmacilar, kiiresellesme olgusuna yonelik

¢ Wendy Larner and William Walters, “Globalization as Governentality”, Alter natives, 29, 2004, 5.496
" Steger, a.g.e, 5.24,25.



odaklanma diizeyini arttirmak i¢in daha fazla ayrintiya girdiklerinde, bu sefer de
tanimlar konusunda kendi aralarindaki bilimsel goriis ayriliklarimin derinlesmesi
tehlikesi artar.® Bu noktada kiiresellesmenin olduk¢a miiphem (belirsiz) bir terim
oldugunu, niteliginin net olmadigim1 tekrar vurgulamak gerekir. Bunun nedeni;
kiiresellesmeye karsi farkli bakis agilarinin olmasi ve bunun yani sira yenidlnya
dizeni, postmodernizim, yerellesme ve neoliberalizm gibi  anlayislarin
kiiresellesmeyle birlikte ayn1 zamanda entelektiiel ¢evrelerde tartisilmaya baslanmasi
gosterilebilir.® Kiiresellesme kavramiin 6ziinii hangi toplumsal siireclerin olusturdugu
iizerinde arastirmacilar arasinda bir fikir birligine heniiz varilamamis olmasi, kavramin

hala aktif olarak tartisilmasindaki temel nedenlerden biridir.*

Toplumdaki bazi saygin kisiler, kiiresellesmeyi “zaman-mekan sikigmasi1” olarak veya
“kitalararast veya bolgelerarast akislarin ve network (sebeke, ag) faaliyetlerinin,
etkilesimlerinin ve glic kullanimlarimin” giderek artmasi seklinde agiklar. Diger
bazilar1 ise “Insan benzerliklerinin artmasi veya insan davranislarinin belli bir toplum
catis1 altinda kabuliiniin yayginlasmasi” seklinde belirterek, kavramin insani cephesini
vurgularlar. Marxist diigiinceye sahip olan kisiler ise, kavramin neoliberal karakteri
iizerinde dururlar. Neoliberal goriisiin temel diisiincesinde su vardir: Ozel sermaye ve
piyasa, alternatif degerler ve ikincil kurumlar olusturarak ekonomik, politik ve kulturel
hayata dair yapilanmay1 tek basma belirleyebilir. Kiiresel alanda karsilikli olarak
kiiresel tiretim, firmalar, networkler, kurumlar Kkarsilikli olarak tekrardan
sekillenecektir. Bazi kisiler ise, tretimin kiiresellesmesi iizerinde odaklanarak,
kiiresellesme siireciyle firmalarin, sebekelerin ve kurumlarin nasil yeni bastan
yapilandigimi incelerler. Kavram iizerinde tartisma daha da genisletilecek olunursa
kiiresellesmenin taniminin gevre, cinsiyet, giivenlik ve benzeri pek ¢ok farkli sahalarda

da yapildig1 goriilmektedir.™

SA.e s.27.

%Sezgin Kizilgelik, Zalimler ve Mazlumlar Kiiresellesmenin insani Olmayan Dogas1, Ankara, An1 Yayinlari,
2004, s.2.

19 Steger,a.y..

I Wendy Larner and William Walters, a.g.e, 5.496-497



Ornegin; Jacques Adda’ya gore kiiresellesmeden s6z etmek iktisadi bir sistem olan
kapitalizmin diinyaya yayildigini séylemektir.12 ABD eski c¢alisma bakani1 Robert
Reich ve Japon diinya gurusu Ohmae’ye gore; kiiresellesme her seyi degistiren, ulus-
devletlerin ve sendikalarin ona karsi hi¢bir sey yapamayacaklar1 veya ¢ok az sey
yapabilecekleri kesin bir egilimi ifade eder.!* Thomas Friedman’a gore ise
kiiresellesme; diinyanin farkli noktalarinda bulunan insanlar1 daha fazla homojen hale
getiren, diinyay1 diizlestiren yani diinyay1 benzer kilan, farkliliklar1 ortadan kaldiran
bir sireci ifade eder.’ Dani Rodrik kiiresellesmeyi, kiiresel pazarlara agilma yetenek
ve giicline sahip olanlar ile olmayanlar arasinda gerilimi giderek arttiran bir siire¢

olarak goriir.*

Kiiresellesme kavramiyla ilgili literatiiriin zenginliine ragmen sosyal bilimlerin pek
cok alaninda goriildiigli bicimde, kavrama iliskin birbirinden ¢ok farkli yaklagimlar
ortaya ¢cikmistir. Dolayisi ile teorisyenler ve uygulamacilar arasinda bir uzlasmanin
olmadig1 rahatlikla sdylenebilir. Kavramin ¢ok yonlii ve ¢ok boyutlu olmasmin da
etkisiyle, pek cok kisi konuyu kendi uzmanlik alaninin bakis acistyla incelemekte ve
degerlendirmektedir. Kiiresellesmenin basitten karmasiga, tek boyutludan c¢ok

boyutluya, kesinden belirsize dogru birgok tanimi bulunmaktadir. 16

Ulrich Beck de “What is Globalization” isimli kitabinda, kiiresellesme kavraminin tek
boyutlu olmadigini ortaya koyarak benzer bir ¢ergevede agiklamalarini yapar. Ulrich

Beck kiiresellesme kavramini “Globalizm”, “Globalite” ve “Globallesme” olarak lige

ayrimda ele alir. Globalizm kavramiyla olgu sadece ekonomik boyuta indirgenir ve

12 Jacques Adda, Ekonominin Kiiresellesmesi, Cev. Sevgi Ineci, 5.Baski, istanbul, iletisim Yaymlari, 2008, s.9.
13 Robert Went, Kiiresellesme Neoliberal iddialar Radikal Yamtlar, Cev. Emrah Dinc, 1. Baski, istanbul,
Az Yayincilik, 2001 s.22

14 Philip McCann, “Globalization and Economic Geography: The World is Curved, not Flat” , Cambridge
Journal of Regions, Economy and Society Advance Access, June 23, 2008, s.2

> Dani Rodrik, Kiiresellesme Smmr1 Asti Mi?, Cev.izzet Akyol-Fatma Unsal, 1.Basim, Istanbul, Kizilelma
Yayncilik,1997,s.16.

16 Cahit Aydemir ve Mehmet Kaya, Kiiresellesme Kavrami ve Ekonomik Yonii, Elektronik Sosyal Bilimler
Dergisi, Bahar 2007, C.6, ,s. 263,264 (Cevrimigi) http//www.e-sosder.com, 11.09.2008
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neoliberalist ideolojik yonii vurgulanir. Bu sekildeki ideolojik kavramsallastirmada
kiiresellesmenin diger boyutlar1 olan ¢evre, kiiltiir, politika, sivil toplum gibi konular
diinya pazar ekonomisinin otoritesi altina yerlestirilir. Globalite, ile karmasik bir
yapiy1 vurgulanmak istenir. Diinya toplumu igerisinde ¢ok uzun zamandir bir arada
yasayan insanlarin, birbirlerinden kapali bolgelerle ayrildigr seklindeki fikrin ortadan
kalktig1, diinya toplumu anlayist ile ¢cok boyutlu iliskiler ag1 ile birbirlerine giderek
daha fazla bagimli hale geldiklerini vurgular. Globallesme, ise ¢ok boyutlu bir
uluslararas1 siirecin ifadesidir. Bu sdrecin igerisinde cevre, kdltlr, politika, sivil
toplum gibi boyutlarin hepsi birbiri ile yanyanadir ve bunlarin hicbirinin etkisi
azaltilamayacag gibi biri digerini de igerecek sekilde ele alinamaz, konu daha ¢ok
bagimsiz sekilde c¢oziilerek kendi bagimsizligt cergevesinde kavranmalidir.

Kiiresellesme ile soguk savastan sonra ortaya ¢ikan yeni sistem ifade edilir. ol

Kiiresellesmeye dair farkli tanimlamalari inceleyerek bunlarin ortak yonlerini
cikarmaya calisalim. Sosyolog Antony Giddens'a gore kiresellesme zamanin ve
mekanin donlismesiyle ilgili bir siire¢ olup sadece biiyiik sistemlerin yaratilmasiyla
degil, ayn1 zamanda toplumsal deneyimin yerel ve hatta kisisel baglamlarinin
déniisimiiyle de ilgilidir."® Giddens kiiresellesmeyi; yerel olaylarin kilometrelerce
uzaktaki olaylar tarafindan etkilenip sekillendigi ve tersinin de gecerli oldugu,
karsilikli bagimlilik diizeyindeki artis1 ifade eden bir siire¢ olarak ifade eder.’®
Frederic Jameson Duke'a gore kiiresellesme; diinya pazari olgusunun ve iletisimin
mikemmelleserek genislemesidir. Bu iki olgunun modernitenin ilk donemlerinden ¢ok
daha fazla elle tutulur ve dolaysiz hale geldigini vurgular. LSE Siyaset Profesorii
David Held, kiiresellesmeyi toplumsal iliskilerin kapsami, hiz1 ve etkisi agisindan
onemli degisimlerin yasandig1 bir siire¢ olarak tanimlar. Ayrica bu doniisiimiin diinya

tizerindeki her tirli akiglari, faaliyet aglarini, etkilesimi, giic kullanimim

7 Ulrich Beck, What is Globalization, Cev. Patrick Camiler, Cambridge UK, Polity Pres, 2000, 5.9-13

18 Anthony Giddens, Sag ve Solun Otesinde Radikal Politikalarin Gelecegi , Cev.Miige S6zen, Sabir Y icesoy,
1. Basim, Istanbul,Metis Yayincilik, 2002,s.12.

9 David J. Keeling, “Latin American Development and The Globalization Imperative: New Directions,Familiar
Crises”, Journal of Latin American Geography, 3(1), 2004, s.3



olusturdugunu belirtir. Pittsburg Universitesi Sosyoloji Profesérii, Roland Robertson,
kiiresellesmenin, diinyanin kiigiilmesini ifade ettigi gibi diinyadaki bilincin biitiinsel
olarak yogunlasmasini da ifade ettigini sdyler. Amerika Universitesi Uluslararasi
iliskiler profesorii James Mittelman, kiiresellesmenin toplumsal iligkileri zaman ve

O Joseph E Stiglitz'e gore;

mekén agisindan sikistirarak kiigiilttiigiinii ifade eder.’
ulagim ve iletisim maliyetlerinin inanilmaz 6l¢lide azaltacagi i¢in ortaya konmus olan
kiiresellesme kavrami; ayrica mallar, hizmetler, sermaye ve insanlarin sinirlari

asmasinin Oniindeki yapay engellerin ortadan kaldirilmasi demektir.?

Yukaridaki kiiresellesme tanimlarindan yola ¢ikarak kiiresellesmenin temelinde yatan

baz1 6zellikleri veya karakteristigi ifade etmeye ¢aligirsak;

e Tanimlamadaki ilk ortak oOzellik, diinyadaki toplumsal iligkilerin
yogunlasmasidir. Kiiresellesme; sinirlar1 asan yeni toplumsal aglarin ve
faaliyetlerin yaratilmasini ve mevcut olanlarin da ¢ogaltilmasint igerir.
Ozellikle teknolojik yeniliklerin etkisiyle ve siyasi kararlarm bilesimi yoluyla
bu miimkiin hale gelmistir. Biitiin bunlar sinirlar 6tesi yeni toplumsal
diizenlemelerin ortaya c¢ikmasina neden olmustur. Bu acidan kiiresellesme,

diinyadaki toplumsal iliskilerin yogunlasmasidir. %

e Kiiresellesmenin ikinci 6zelligi, toplumsal iliskilerin, faaliyetlerin ve karsilikl
bagimliliklarin genislemesinde ve yayilmasinda ifade bulur. Ginimizde
teknolojik gelismeler yoluyla, 6zellikle internet ve online sistemler araciligiyla
finans piyasa agmin diinyanin pek ¢ok noktasina yayilmasini saglamistir,
elektronik ticaret 7 giin 24 saat devam etmektedir. Blyiik aligveris merkezleri

(AVM’ler) biitiin diinyada mevcut hale gelmistir. Ticari {rlinlerin diinya

% Manfred B. Steger, a.g.e, 5.24-32

2! Joseph E Stiglitz, Kiiresellesme Biiyiik Hayal Kirikhigi, Cev. Arzu Tascioglu ve Deniz Vural, Istanbul,
Plan B Yayncilik, 2002, s.31.

22 Steger, a.y.
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iizerindeki satis1 s6z konusu hale gelmistir.”® Stiglitz’in de vurguladigi gibi
sinir engellerinin kalkmast maliyetleri azaltmig ve her agidan iliskileri

yogunlastirmistir.

Kiiresellesmenin iglincii  Ozelligi olarak, toplumsal miibadelelerin ve
faaliyetlerin yogunlasmasini ve giderek daha fazla artig trendi gostermesini
ifade eder. Teknolojik ilerlemeler sayesinde, 0Ozellikle internet ve uydu
sistemleri sayesinde bilgi akislar1 diinya iizerinde ¢ok hizli bir sekilde
gerceklesmekte, uzaktaki olaylar yakin hale geldigi gibi yakindakiler de uzak
hale gelebilmektedir. Giddens’in kiiresellesme taniminda ifade edildigi gibi,
diinyadaki toplumsal iliskilerin yogunlagmasi, yerel olaylarin ¢ok uzakta olup
bitenler tarafindan bi¢cimlendirilmesi ve yerel olaylarin da ¢ok uzaktakileri
bigimlendirmesi anlamia gelmektedir.“Kiiresellesmenin zaman ve uzayi
baskilayarak daralttig1” seklindeki sik¢a kullanilan ifade big¢imi, olaylarin
giderek hizlandigt ve mesafelerin Onemli oOlgiide azaldigi anlamina
gelmektedir. Ispanyol sosyolog Manuel Castells’e gére, yeni bilgi ve ulasim
teknolojilerindeki hizli gelisme tarafindan gii¢lendirilen teknolojik bir devrim
olmadan “ag toplumunun” giinimiizdeki yiikselisi saglanamazdi. Biitiin bu
yenilikler daha da hizlanmakta ve toplumsal siiregleri sekillendirmeye devam

etmektedir.

Dordiinciisti, kiiresellesme ile birlikte giderek hizlanarak artan toplumsal
faaliyetlerin, iliskilerin ve bagimliliklarin sadece maddi diizeylerde ortaya
cikmadigidir. Ronald Robertson’in  tanimlamasinda vurgulandigr  gibi,
kiiresellesme siiregleri insan bilincinin 6znel yiizeyini de icerir. Bundan dolayz,
kiiresellesme kavrami; toplumsal karsilikli bagimliliklarin ve etkilesimlerin
giderek arttiginin insanlar tarafindan daha iyi bir sekilde fark edildigine de

isaret etmektedir. Sinir engellerinin ortadan kalktig1 diislincesi, cografi

2 Ay
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uzakliklarin 6nemini yitirdigi diisiincesini percinlemis, insanlar kendilerini
duygusal olarak kiiresel biitiiniin parcasi olarak algilamaya baslamislardir. Bu
sekildeki siirekli algilayislar ve kavrayislar, insanlarin bireysel ve ortak
kimliklerini yavas yavas degistirmistir. Ayrica bu durum kisilerin diinya

iizerinde eylemde bulunma tarzlarin1 da 6nemli sekilde etkilemektedir.

Bu temel ozellikler cergevesinde bir tanim yapilacak olunursa: Kiiresellesme
diinyadaki toplumsal karsilikli baglhiliklar1 ve degis-tokuslart meydana getiren, arttiran,
yayginlastiran ve yogunlagtiran toplumsal siireglerin ¢ok boyutlu kiimesini ifade eder.
Bu slirecler ayrica, insanlarin mahalli olan ile yerel olmayan (uzakta olan) arasinda s6z

konusu baglantilardaki giiclenmeyi giderek daha ¢ok fark etmelerini kolaylastmr.24

Kiiresellesme  kavramimna dair kendi tanimlamami yapmaya  caligirsam.
Kiiresellesmenin, devletlerin ekonomik ve politik kararlarindaki degisim giicliyle;
ayrica iletisim, ulasim ve diger teknolojik yeniliklerin de hizlandiran etkisiyle;
toplumlarin kiiltiirel, ekonomik, siyasal, ¢evresel vb. pek cok boyutta birbiriyle daha
fazla yogun olarak etkilesmesini ve bu etkilesimlerin sonucunda toplumlarin

birbirleriyle fazla biitlinlesmesini ifade ettigini sdyleyebilirim.

1.1.1 Kiiresellesme Yaklasimlari

Kiiresellesme siire¢ ve yaklasimlarina yonelik calismalar literatiirde ikili, tigli ve
dortlii gruplandirmalar seklinde karsimiza c¢ikabilmektedir. Ancak kiiresellesme
konusunda ¢alisan arastirmacilarin genellikle kiiresellesmeye yonelik tutum ve
degerlendirmelerini, Held ve McGrew’in c¢alismasinda sundugu {ii¢lii gruplandirma
seklinde gergeklestirdikleri sOylenebilir. Held ve McGrew’in c¢alismasinda

kiiresellesmenin; asirt kiiresellesmeci (Hiperglobalist), kuskucu (Septist) ve evrimsel

“Ay.
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(dontisiimsel)  (Transformationalist) olmak {izere ¢ yaklagimi igerdigi
belirtilmektedir.*

Kuskucu (Septist) yaklasimi benimseyenler kiiresellesmenin ve kiiresel baglantilarin
yeni birer olgu olmadigin1 vurgulayarak konuyu ele alirlar. Kiiresellesme kugkuculart;
kiiresellesmenin yiizyillar boyunca siiregelmekte oldugunu, baz1 gelismelerin
kiiresellesmenin sadece derecesini ve kapsamini (kapsadigi alani) degistirdigini ancak
olgunun tek basina esas (6z) karakteristigi olmadiginmi belirterek kiiltiirel, ekonomik,
politik, sosyal ve teknolojik gelismeleri evrimsel bir ¢izgiye oturturlar. Asir
kiiresellesme yaklasim ise, bir yandan daha 6nce ger¢eklesmis onemli gelismeleri
inkar etmezlerken; diger taraftan ayni donemde olan (yani giincel, modern)
kiiresellesme belirtilerinin ortaya ¢iktigi belli tarihsel kirilma noktalarin1 da tayin
ederler. Onlara gore eski c¢aglar, On-kiiresellesme (pre-globalisation) dénemidir.
Doniisiimsel (transformationalist) tezi savunanlar; kiiresellesmenin kendisinin basl
basina, halen (su anda da) modern toplumlar1 ve diinya diizenini tekrardan
sekillendirerek yapilandiran, yaygin sosyal, politik ve ekonomik degisimlerin hizim
belirleyen temel gugtir. Dolayisi ile asirt kiireselci yaklagimi radikallestirirler.
Kiiresellesmeye yonelik tiim bu yaklasimlar, gilincel olan kiiresellesme olgusuna etki
eden anahtar unsurlar olarak farkli faktorleri gorerek bunlar {izerine odaklanirlar

Dolayisiyla her yaklagim kendi kiiresellesme tanimini yapar.26

1.1.1.1 Asmm Kiiresellesmeciler (Hiperglobalist)

Asirt  kiiresellesmecilere gore kiiresellesme, insanlik tarihinde geleneksel ulus
devletlerin dogal karakteristigini yitirdigi ve hatta kiiresel ekonomide islevsiz bir i

birimi haline geldigi yeni bir c¢ag1 ifade eder. Asirt kiiresellesmeciler, ekonomik

% Bryane Michael, “Theorising the Politics of Globalisation: A Critique of Held et al.” ‘Transformationalism’”,
Journal of Economic and Social Research 4 (2), 3-17, s.4
% Ward Rennen and Pim Martens, “The Globalisation Timeline”, I ntegrated Assessment, 2003, Vol 4, No:3,

s.137.
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kiiresellesmenin uluslararas1 iiretim, ticaret ve finans aglar1 olusturarak milli
ekonomilerin yapilarint  bozdugunu vurgularlar (denationalizm). Bu sinirsiz
ekonomide, yerel huklmetler kiresel ve giiglii kuruluslar arasinda islemlerin
aktariminda rol istlenir hale gelmislerdir. Bir¢ok asir1 kiiresellesmeci, ekonomik
kiiresellesmenin yeni formlarda sosyal Orgiitler meydana getirdigini ve bunlar

araciligiyla da geleneksel milli hiikiimetlerin yerini ele gegirildigini kabul ederler.”’

Asin kiiresellesmecilerden biri olan Kenichi Ohmae’ye gore uluslararast ekonomik
smirlar eskiye gore Onemsiz hale gelerek diinya tamamen sinirlart olmayan bir
ekonomiye dogru yol almistir. Giderek artan sinirsizlik durumunun nedeni insanlarin
uzun siiredir yogunlagan smir Gtesi iletisim, seyahat ve tiikketimleri sayesinde kiiresel
bir bakis acisina ulagsmalaridir.”® Michael E.Porter ve Victor E. Millar da benzer bir
sekilde, teknolojik devrimin diinya ekonomilerini biiyiik dl¢iide etkiledigini, 6zellikle
maliyetlerdeki Onemli diislislerin firmalarin is yapma siireglerini rekabet avantaji
edinebilmeleri yoniinde degisiklige mecbur biraktig g('jrl'isl'indedirler.29 Robert B.
Reich’de gelecekte ulusal sirketlerin ve hatta ulusal mallarin olmayacagini, yiiksek

hacimli ekonomilerin yerini yiiksek degerli ekonomilerin alacagin soyler.*

Asir1 kiiresellesmeciler kendi aralarinda farklilik gosterirler. Neoliberallere gore
bireysel otonomilerin ve piyasa ilkelerinin devlet giicline istiinliigli memnuniyet
vericidir. Radikaller ya da Neo-Maksistler i¢gin modern kiiresellesme ezici kiiresel
kapitalizmin galibiyetini temsil eder. Farklara ragmen, her iki grup da kiiresellesmenin
ekonomik bir fenomen oldugunda konusunda hem fikirdir ve kiiresel ekonomide artan
oranda bir biitiinsel siireg ile kars1 karsiya durumunda olundugunu vurgularlar. Kiiresel

sermayenin gereksinimleri bitun hikimetler Gzerinde neoliberal bir ekonomik disiplin

%" David Held, “v.d”, Global Transformations: Politics, Economics and Culture,UK, Polity Press,2000,s.3

%8 Kenichi Ohmae, Gériinmeyen Kita Yeni Ekonominin Dért Stratejik Emri, Cev.Baris Gokcer Akbay,
Istanbul, Mavi Yapim, 2001, s.18,19,

% Michael E. Porter, Victor E.Millar, “How Information Gives You Competitive Advantage”, On Competition,
Ed.By. Michael E. Porter,USA, HBS Pres,1998, s75

% Mustafa Ozel, “Kapitalizm ve Kiiresel rekabet”, Kiiresel Rekabet , Cev. Mustada Ozel, Ed.By. Mustafa
Ozel,2. Baski, Istanbul, iz Yayicilik, Iktisat ve Toplum Kitaphigi:4, 1998,5.10
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empoze etmektedir. Asir1 kiiresellesmeciler, ekonomik kiiresellesmenin yeni kazanan
ve kaybedenler yaratacagini savunurlar. Ancak kiiresel rekabette oyunun sonucu her
zaman sifir toplamli olmak zorunda da degildir. Ayrica pek ¢ok neoliberale gore
kiiresellesme, “kiiresel uygarligin” miijdecisiyken, radikaller bu durumun ilk kiiresel

“piyasa uygarligmimn” 6n belirtisi oldugunu séyler.*

1.1.1.2 Kiiresellesme Kuskucular: (Skeptical)

David Held ve arkadaslarinca kiiresellesme kuskucular1 olarak tanimlanan bu grup
“kiiresellesme  kargitlari” olarak da ifade edilebilir.®® Anthony Giddens ise
kiiresellesmeyi bastan sona tartismali goren ve kiiresellesmeyle onceki donemlerde
mevcut olana herhangi bir katki yapilmadigini ifade eden bu grup i¢in “stipheciler”

kavramini kullanmustir. 33

Kiiresellesme karsitt denildiginde akla ilk gelen isimler Naomi Klein ve Noreena
Hertz’dir. 3 Ayrica Paul Hirst, Graham Thompson®®, Joseph Stiglitz*, Michael

3

Hardt, Antonio Negri, *" gibi isimlerde kiiresellesmeyi biiyiik olciide elestirenler

arasindadir.

Kiiresellesme karsitlarina gore; 19. ylizyildan itibaren diinya lizerindeki ticaret, yatirim
ve emek giiclindeki akis istatistiginin, ¢agdas ekonomik bagimlilik diizeylerinin hala

korundugunu ve konunun tarihsel olarak emsalsiz bir yap1 géstermedigini belirtirler.

3! David Held, “v.d”, a.g.e ;5.4

%2 A.e 55,6,

3% Anthony Giddens, Elimizden Ka¢ip Giden Diinya, Cev. Osman Akinhay, Alfa Yayinlari, 2000, s.20.

3 Ronaldo Munck, “Labour and the Great Globalization Debate”, Labor History, Vol 47, No 2, May 20086,

s.215

% Bryane Michael,a.y.
% Stiglitz, Kiiresellesme Biiyiik Hayal Kiriklig1,s.25-28
" A. Dreher et.al., “ Measuring Globalization”, Springer Science and Business M edia, 2008, 5.6
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Bugiin biitiinlesmis bir diinya ekonomisinin varolmadigini, daha ¢ok iilke

ckonomilerinden olusan bir uluslararasilasmanin séz konusu oldugunu ifade ederler. *

Paul Hirst ve Grahame Thompson tarafindan yazilan “ Kiiresellesme Sorgulaniyor”
kitabinda bu goriisii destekler nitelikte degerlendirmeler mevcuttur. Hirst ve
Thompson’a gore kiiresellesmeye dayanak gosterilen bir¢ok ekonomik faaliyet aslinda
tarihte belli donemlerde daha yogun olarak yasanmistir ve dolayisi ile kiiresellesme
gibi bir konunun yeni bir siireci temsil etmedigi aciktir. Onlara gore ger¢ek anlamda
entegre olmus bir diinya ticaret sistemi ondokuzuncu ylizyilin ikinci yarisinda olustugu
icin, uluslararasi ekonominin karmasik bir agiklik-kapalilik hikayesi vardir. Onlara
gore, 1870-1914 aras1 Belle Epoque ckonomisi biiyiik 6lglide uluslararasilagsmis bir
ekonomiydi ve o dénemin dlizeyine yeniden ulasmak ancak yakin tarihlerde yeni yeni
miimkiin olabilmistir. Meta ticareti acisindan bakilirsa (ihracat ve ithalatin GSYIH
oranina bakilirsa) 1913 yilinda Ingiltere’de ticaretin gayri safi yurtigi hasilaya oram
%44, 7°dir. Bu oran iki savas donemi arasinda énemli Ol¢lide diismiistiir, ancak daha
sonra 1973 yilinda tekrar %39,3’e yiikselmistir, fakat hala Birinci Diinya Savasi
oncesi donemdeki seviyeye cikilamamistir. 1993 yilinda oran %40.5’e ulagsmistir.
Fransa ve Almanya da benzer bir gorinim sergilemektedir. Paul ve Hirst buradan su
sonuca ulagmaktadir; ticaret hacmi biiyiik 6l¢iide artmasina karsin, 1970 yilindan bu
yana, belli basl gelismis lilke ekonomileri ticaretin gayri safi yurti¢i hasilaya orani

bakimindan 1914 ncesine gore gdze garpan bir agilma gosterememislerdir.*®

Hist ve Thompson’a gore gergek ulus Otesi sirkete gorece olarak az rastlanir. Cogu
sirket ulusal temellidir, asil ulusal tiretim ve satig bolgelerinin giiciine gore ¢ok uluslu
ticaret yapmaktadir. Gergek uluslararasi sirketlerin biiylimesi konusunda 0nemli bir
degisim goriilmemektedir. Sermaye hareketliligi, gelismis iilkelerden gelismekte olan

iilkelere dogru yogun bir yatirnm ve istthdam akisina sebep olmamaktadir. Dogrudan

% David Held, “v.d”, a.g.e;s.5,6.
% Paul Hirst, Grahame Thompson, , Kiiresellesme Sorgulamiyor, Cev. Cagla Erdem, Elif Yiicel, Dost Kitapevi,
4. Baski, Ankara, 2007, s.8,9
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yabanci yatirim akisi daha c¢ok gelismis endiistri iilkeleri arasinda vardir. Diinya
ekonomisi kiiresel olmaktan uzaktir. Ticaret, yatirim ve finansal hareketler daha ¢ok

Avrupa, Japonya, Kuzey Amerika ticgeninde yogunlasmis durumdadir.*

Kiiresellesme karsitlarindan bir olan Dani Rodrik de, kiiresel piyasa ile toplumsal
istikrar arasinda gerilimin giderek arttigini ve bu gerilimin kaynagmin {i¢ unsura
dayandigin1 sdyler. Birincisi; ticaret ve yatirimin Oniindeki engellerin kaldirilmasi
uluslararas1 sinirlar1 asabilen gruplarla asamayan gruplar arasindaki asimetriyi
keskinlestirmektedir. Tkincisi; Glkelerin kendi icinde uygulanacak kurallarla toplumsal
kurumlar  arasinda  gercgeklestirilmesi  gereken  diizenlemeler  catigsmalara
siiriiklemektedir. Ugiinciisii de; hiikiimetlerin sosyal giivenlik saglanmasinin giderek
zorlastirlmasidir. Iste gruplar arasinda gerilime neden olan bu unsurlar toplumsal
cozllme (dezentegrasyon) gibi c¢cok ©nemli bir istenmeyen duruma bizleri
gotirmektedir.

Cogu kiiresellesme karsitina gore; elimizdeki gilincel veriler kiiresellesme adina bir
seyler ifade ediyorsa, o da bu siirecin ekonomik aktiviteyi Avrupa, Asya-Pasifik ve
Kuzey Amerika olarak 3 temel finansal ve ticari blogu dogrultusunda
bolgesellestirerek diinya ekonomisini bu tarz bir genislemeye yonlendirmesidir.
Klasik altin standardi ile karsilastirilirsa diinya ekonomisi daha az entegre olmustur.
Ekonominin kiiresellestiginin degil uluslararasilagtigini  savunduklarindan  milli
hiikiimetlerin islevlerinin azaldigr goriisiinii reddederler. Uluslararast ekonomik

iliskilerin paralelinde hiikiimetlerin diizenleyici rolii de daha 6nemli hale gelmistir.42

1.1.1.3 Doniisiimsel (Trasformationalist) Yaklasim

“A.es.27,28
* Dani Rodrik,a.g.e,s.18-23.
*2 David Held, “v.d”, a.g.e, s.5,6,
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Déniisiimsel tezi savunanlar arasinda; Rosenau®®, Gidens, Scholte ve Castel bulunur.
Modern toplumlar1 ve diinya diizenini sekillendirecek sosyal, politik ve ekonomik
degisimlerin merkezinde itici giic olarak kiiresellesmenin oldugunu ifade ederler.
Doniistimselcilere gore, kiiresellesme aslinda ¢eliskilerle dolu tarihsel siirecinden
dolay1 bu degisim yoniindeki silkelenmenin dogrultusu tahmin edilemez, dolayisiyla
belirsizdir. Asir1 kiiresellesmeciler ve kiiresellesme karsitlar1 ile kiyaslandiginda
dontistimsel yaklagim gelecege iliskin herhangi bir iddia sunarak kiiresellesmenin
yoriinge haritasin1 ¢izmezler. Kiiresellesmeye kiiresel uygarlik veya kiiresel piyasa
baglaminda bakmazlar. Doniisiimselci yaklasim; biiyiikk o6lgiide konjonktirel
faktorlerce sekillenen kiiresellesmenin ¢eligkileri de kendi i¢inde barindiran uzun
donemli bir tarihsel siire¢ oldugunu belirtir. Dontlisimsel  goriis, asiri
kiiresellesmecilerin tersine diinyay1 tek bir toplum olarak gérmez. Daha ¢ok bazi
devletlerin, toplumlarin benzerliklerinin artarak birbirine daha fazla benzer hale
geldigini, ancak bazilarinin ise yeni bir kiiresel seviyede yer alarak gittikce marjinal

hale geldiklerini ifade ederler.

Ulus-devletin sonunun geldigini kabul eden asir1 kiiresellesmecilerle aslinda bu
konuda hi¢ bir seyin degismedigini kabul eden kiiresellesme karsitlarina karsin,
dontisimciiler yeni bir egemenlik rejimi ileri siirerek her iki grubun
degerlendirmelerini reddederler. Bu yeni egemenlik rejimi, geleneksel mutlak,
boliinmez, cografi halka agik olmayan ve sifir toplamli kamu giiclinlin yerini
almaktadir. Bu baglamda bugiin egemenlik daha az cografi sinirlarla tanimlanmis ve

daha karmasik uluslar {istii aglarla bigimlendirilmistir. 44

David Held ve diger calisma arkadaslarinca, kiiresellesmeye yonelik bu farkli {i¢

dominant yaklagimin goriigleri Tablo 1.1 ile 6zetlenmektedir.

*% Bryane Michael,a.y.
* David Held, “v.d”, a.g.e, 5.7-10
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Tablo (1.1) Kiiresellesmenin Kavramsallastirilmasi: 3 Egilim

ASIRI
[KURESELLESMECILER

KURESELLESME
KARSITLARI

DONUSUMSEL
YAKLASIM

Y eni olan Ne?

Kiiresel cag

Ticari bloklar, dnceki
donemlerden daha

zayif geo-yonetigim

Tarihsel olarak
emsalsiz bir karsilikli

bagimlilik seviyesi

Hakim ozellikler

Kresel kapitalizm, kiresel
yonetisim (idare), kiiresel

sivil toplum

1890’den daha az

bagimsiz bir diinya

Yogun ve kapsamli

kiiresellesme

Ulusal hukimetlerin

Gucu

Zayifliyor ya da aginiyor

Giliglenmis ya da
gelistirilmis

Yeniden diizenlenmis,

yeniden yapilandirilmis

Kiiresellesmenin itici

Kapitalizm ve Teknoloji

Devletler ve piyasalar

Modernitenin birlesik

gucu gucleri
Katmanlagsmanin Eski hiyerarsilerin erozyonu | Glney’in yiikselen Dinya diizeninin yeni
taslag oranda mimarisi
marjinallestirilmesi
(dislanmasi)
Hakim motif [McDonalds, Madonna vb. Milli gikarlar Siyasal toplumun
degisimi
Kiiresellesmenin [nsan faaliyet catismin Bolgesellesme ve Bolgeler arasindaki

Kavramsallastirilmasi

yeniden insasi

ulusallagsma

uzak eylemlerin ve

iliskilerin diizenlenmesi

Tarihsel Yoringe

Kiiresel uygarlik

Bolgesel bloklar ve

uygarlik catigmasi

Belirsizlik: Kiiresel

biitiinlesme ve dagilma

Argiimanlarin

degerlendirilmesi

Ulus- devletin sonu

Devlet destegine

dayal1 bir

Devlet otoritesini ve

diinya politikasini
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uluslararasilagma doniistiiren bir

kiiresellesme

Kaynak: David Held, Anthiny McGrew, David Goldblatt, Jonathan Perraton, Global
Transformations: Politics, Economics and Culture UK, Polity Press, 2000, s.10

1.1.2 Kiiresellesmenin Tarihgesi

Kiiresellesmenin tarihsel seyrine yonelik c¢ok farkli gorlisler mevcut olup,
kiiresellesme teoristlerince bu konudaki tartigmalar halen hararetli bir sekilde
surdurtilmektedir. Ornegin Duncan Bell tarihsel siireci; yenilik, geri doniis, devamlilik
ve doniisiim olmak tizere dort sav dahilinde inceler. Yenilik savinda kiiresellesmenin
kiyaslanabilir herhangi bir ge¢misinin olmadigi, bu bakimdan yeni bir olgu oldugu
iddias1 vardir. Yenilikgiler, ekonomik kiiresellesmenin modern diinyanin prensiplerini
yeniden sekillendirdigi bir siire¢ olarak nitelendirirler. Geri doniis olarak ifade edilen
goriis kapsamina giren kisilerse, aslinda kiiresellesmenin Birinci Diinya Savasi
oncesindeki politik ve ekonomik kosullara doniis niteliginde oldugunu belirtiler.
Devamlilik savi ise, kiiresellesmenin yeni bir olgu oldugunu veya ge¢miste ertelenen
bir politik-ekonomik yonetime doniis siireci oldugunu kabul etmez. Doniisiimselciler

ise kiiresel yapi siralamasinda tarihsel bir vardiyaya taniklik ettigimizi kabul ederler.*

Kiiresellesme kavraminin tarihteki yeri ve yeni bir olgu olup olmadigi son
teknolojilere ve toplumsal duzenlemelere yol agcan nedensellik zincirini nereye kadar
uzatmak istedigimize baglh olarak sekillenecektir. Kiiresellesmenin  modern
karakteristigini vurgulamak amaci ile kiiresellesmenin tarihsel kapsamini, Sanayi
oncesi donemin son 40 yil1 ile sinirlandirmayi tercih edenler, 1970’lerin bagindan beri
kiiresel miibadelelerin c¢arpici bigimde yayilmasinin ve ivme kazanmasinin

kiiresellesmenin tarihinde dnemli bir atilimi temsil ettigi seklindeki goriislerine etkili

** Duncan S.A.Bell, “History and Globalization: Reflections on Temporality”, International Affairs, 79, 4,
2003, 5.801,802,.
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kanitlar sunamamiglardir. Kiiresellesmenin zaman dilimini, 19. yiizyilin ¢igir agict
gelismelerini igerecek sekilde genisletmek egiliminde olan yaklasim savunuculari,
kiiresellesmenin modern bicimleri ile sanayi devrimi olarak bilinen teknolojideki
patlama arasindaki siki iligki lizerinde 1srarla durmuslardir. Kiiresellesmenin gercekte
yaklasik 500 yil 6nce modernitenin ve kapitalist diinya sisteminin ortaya ¢ikmas ile
baslayan karmasik siire¢lerin devami ve uzantist oldugunu 6ne siiren kisiler ise 16.
ylizyllda zaman-uzayda gerceklesen daralmanin Onemine isaret etmislerdir.
Kiiresellesmeyi zaman dilimleriyle sinirlandirmayr reddederek kiiresellesme siirecinin
cok uzun yillardan beri siiregelen ve tarih boyunca gelisimini devam ettirmekte
oldugunu ifade eden aragtirmacilar ise tarih sahnesindeki tiim gelismelerin ve
islemekte olan dinamiklerin dahil edilmemesi sonucunda, kiiresellesmenin kapsamli

bir aciklamasinin ¢ok eksik kalacagini belirtmislerdir.46

Kiiresellesme yaklasimlar1 konusu ele alinirken vurgulandigi gibi kiiresellesmeye
yonelik yapilan tarihsel degerlendirmelerde daha ¢ok David Held ve arkadaslarinin
caligmasinda belirtildigi {iclii dominant bakis agis1 ¢cer¢evesinde gerceklestirilmektedir.
Kiiresellesmeyi insanlik tarihinin  baslangicina kadar gotiiren kuskucular,
kiiresellesmenin tarihsel silirecini modernlesme ile sinirlayanlar veya kapitalizmin
gelisimi baglaminda bakan asir1 kiiresellesmeciler ve kiiresellesmenin siirecini 1960
sonras1 gelismelerle ele alan radikaller. Simdi bu gruplandirmalara 6rnek olarak bazi

arastirmacilarin tarihsel ayirimlarini inceleyelim.

1.1.2.1 Kuskucu Yaklasimin Tarihsel Degerlendirmesi

Kiiresellesmeyi insanlik tarihinin baslangicina kadar goétlirenler arasinda Manfred

Steger”’, Jan Aart Scholte*® , Amatya Sen® gibi kisiler yer alur.

“® Steger,a.g.e, s.39.

47Ay

*8 Jan Aart Scholte, Globalization A Critical Introduction, Second Edition, Palgrave Macmillan, 2005, s.85,86.
* A Dreher et.al., a.y.
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Kiiresellesmeyi insanlik tarihinin baglangicina kadar gotiiren yaklasimi makul olarak
goren Manfred Steger, tarihsel siireci: Tarih Oncesi Dénem (1.0 10000- 10 3500),
Modern Oncesi Dénem (1.0 3500- 1.S 1500), Erken Modern Dénem (1500-1750),
Modern DOonem (1750-1970) ve Cagdas Donem (1970’ten giinlimiize) seklinde 5

ayrimda inceler.

Steger’n yaptig1 tarihsel ayrim incelenecek olunursa; Tarih Oncesi Dénem (1.0
10000- 1O 3500); kiiresellesmenin erken dénemi olarak kabul edilmektedir. Bu siire¢
diinyaya dagilmis on binlerce avci ve toplayict gruplar arasindaki iliskilerin cografi
olarak sinirli ve genellikle rastlantisal oldugu bir zaman dilimidir. Yiyecek tiretiminin
artmast ile birlikte niifus artiglar1 yasanmig, verimli alanlara gocler ve {iretim
fazlalarinin meydana gelmistir. Bu donemde kasabalar insa edilmis, yerlesik hayata
gecisler olmugstur. Tarim topluluklart icinde, yiyecek {iretimine katilmayan
zanaatkarlar, biirokrat ve askerler olmak iizere iki ek sinif ortaya ¢ikmistir. Ancak tarih
oncesi donemde kiiresellesme biiyiik dlgiide sinirlt kalmistir. Bu donemde cografi ve
toplumsal engelleri asma yetenegine sahip ileri teknolojiler genellikle mevcut degildir;
bu nedenle de uzun mesafelerdeki karsilikli kalici etkilesimler hi¢ meydana
gelmemistir. Bu donemin sonuna dogru tedrici olarak tarimin, dinin, biirokrasinin ve

savasin merkezi olarak yonetilmesi s6z konusu olmaya baglamistir.

Modern Oncest Dénem (1.03500-1.S 1500); yazinin bulunmasi ve tekerleyin icat
edilmesi gibi kiiresellesmeyi destekleyen 6nemli buluslarin yapildigi bir doneme denk
gelir ve bu ¢agin en biiyiikk 0zelligi imparatorluklar dénemi olmasidir. Cin
imparatorlugu en gelismis olamidir ve donem kiiresellesmenin dinamiklerinin

bazilarini géstermistir.
Erken Modern Dénem (1500-1750); Aydinlanma ve Ronesans arasindaki donemi

ifade eder. Bu iki yiizy1l boyunca, Avrupa ve onun toplumsal kiiresellesmenin temel

itici giicii olmustur. Teknolojik buluslarin yayilmasindan Avrupalilar bu dénemde
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oldukca yararlanmistir. Ayrica Avrupa’da metropol merkezleri ve tiiccar siniflarinin
ortaya c¢ikmasi, erken modern donemde kiiresellesme egilimlerinin giiclenmesinde
etkili olan diger bir 6nemli unsuru ortaya koymaktadir. Bireycilik ve sinirsiz maddi
birikim degerlerini temsil eden Avrupali ekonomik girisimler, arastirmacilarin daha
sonralar1 “kapitalist diinya sistemi” olarak adlandirdiklar1 sistemin temellerini
atmiglardir. Bu donemde kapitalistler kendi iilkelerinin desteklerini alarak Gnemli
ticari isletmelerin kiiresel gelismeleri saglanmistir. Yeni yerlerin kesfi ve yeni
bolgeleraras1 pazarlarin olugsmalarin 6nemli miktarda kaynak saglamistir. Ticari ve
din kokenli savaglarda bu donemde artmistir. Bu durum insanlarin mecburi gociinii
beraberinde getirmigtir. 1648 yilinda toplumsal yasami biinyesinde barindiran
modern, bagimsiz, sinirlar1 belli olan ulusal devlet ortaya ¢ikmistir. Erken modern
donemin sonuna gelindiginde, ulus-devletler arasindaki karsilikli bagimliliklar hem

say1 hem de yogunluk olarak artmaktaydi.

Modern Donem (1750-1970); daha ¢ok diinyanin diger bolgelerinden kaynaklanan
diizenli malzeme ve kaynak akisi ile beslenen batili kapitalist isletmelerin 6neminin
arttig1 bir donemdir. Bireycilik ve akilcilik felsefesinin yaygin olarak ifade edilmistir.
Bu felsefe serbest piyasa anlayist ve “goriinmez el” felsefesine dayali ideallestirilmis
bir kapitalist sistemin erdemlerini ylceltmekteydi. Modern dénemde toplumsal
iliskilerde niceliksel degisim yasanmustir. 1850—-1914 arasinda diinya ticaret hacmi
onemli diizeyde artmistir. Diinya iizerinde yabanci paralarin serbest dolasimi ve ¢ok
uluslu bankalarin faaliyetleri serbestlesmistir. Avrupa burjuvazisinin ortaya ¢ikist ve
bununla birlikte kiiresel karsilikli baglantilarin yogunlasmasi, bilim ve teknolojide 19.
yiizyilda ortaya ¢ikan patlamayla ger¢eklesmistir. Yeni sanayi diizeninin kurulmasi ile
birlikte enerji kaynaklarmin denetimsiz kullanimi artmug, iilkelerarast ekonomik
dengesizlikler belirginlesmis ve yine bu donemde ¢evre sorunlari ortaya ¢ikmustir.
Demir yollari, hava ve deniz yolu ulastirmaciligi ulastirma maliyetlerini diisiirmiis ve
kiiresel alt yapinin olusturulmasindaki cografi engeller asilmistir. Telgraf, telefon,
radyo gibi iletisim teknolojilerindeki gelismeler de bu déonemde tamamlanmistir ve

bilgi akiglarinda hiz saglanmistir. Modern donemde hizlanan sanayilesme ile birlikte
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zenginlik ve refahtaki artis mevcut esitsizlikleri tahammiil edilebilir olmaktan
cikarinca is¢i hareketleri artmis, sosyalist partiler seklinde oOrglitlesme baglamistir.
20.yy. baglarinda kitlesel gog, kentlesme, somiirgesel rekabet ve diinya ticaretinin
asir1 liberallesmesi sonucunda devletlerarasindaki diismanliklar artmistir. Artan asiri
milliyetgilik beraberinde iki diinya savasina ve kiiresel ekonomik krize neden
olmustur. 1945 sonrasi somiirgelerin bagimsizlagsmasi siireci, giderek kiiresel akiglari,
miibadeleleri canlandirmistir. Kiiresel demokratik yonetisim umudu artmistir, ancak
1950’lerde, Soguk savas diinyay1 biri ABD digeri Sovyetler Birligi olmak iizere iki

kutba ayrilmasi bu iimidi ortadan kaldirmistir ve kiiresel kargasa ortami dogmustur.

Cagdas Donem 1970°den giinlimiize devam eden bir siire¢ olup, karsilikl

bagimliliklarin ve kiiresel miibadelelerin arttig1 bir donemdir. %0

Jan Aart Scholte, bugiinkii anlamiyla yasanan kiiresellesmenin hem eski hem de yeni
bir yap1 sergiledigini belirtir ve siirecin insanlik tarihi ile olan bagintisim1 kesinlikle
koparmaz. Ona gore tarihsel slire¢ {ic asamada incelenebilir. 18. yiizyila kadar gecen
donem kiiresellesmenin imajmin olustugu donem, 1850’11 yillardan 1960’11 yillara
kadar ki donem kiiresellesmenin baslangici, 1960’dan baglayip devam eden siire ise
kiiresellesmenin etkin olarak kendini gosterdigi hizlandirilmis, modern kiiresellesme
donemidir.” Amatya Sen, kiiresellesmenin en azindan birka¢ bin yillik mazisinin
olmasi gerektigini belirterek o da kiiresellesmenin ge¢misle olan bagini koparmaz.
Sen, kiiresellesmenin batililagsmayla iligkilendirilmesine karsi ¢ikarken kiiresellesme
stirecinin ilk zaman diliminde batinin 6nemli bir rol oynadigini da belirtmeyi ihmal

etmez.>?

Held, McGrew ve arkadaslari, kiiresellesmenin hangi boyutunu inceliyor olurlarsa

olsunlar, kavramin tarihsel siirecini dort ayr1 periyotta incelemislerdir: 1. Modern

%0 Steger,a.g.e,s.40-60.
5! Jan Aart Scholte, a.g.e, 5.85-104.
52 A.Dreher etal., ay.
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Oncesi Donem: Baslangigtan 1500’e kadarki zaman dilimi (premodern), 2. Erken
Modern Donem: 1500-1760 (early modern), 3- Modern Donem: 1760-1945 (Modern
industrial) 4. Cagdas Donem: 1945°ten giinlimiize devam eden siire

(Contemporary).>?

1.1.2.2 Asir1 Kiiresellesmecilerin Tarihsel Degerlendirmesi

Asirt kiiresellesmeciler, kiiresellesmenin tarihsel siirecini 15.-16. yiizyil dolaylarindan
baglatarak incelerler. David J. Keeling, tarihsel kiiresellesme siirecinin en fazla 15.
yiizyildan itibaren kapitalist diinya ekonomisinin baslangiciyla ve diinya iizerindeki
cografi is bolimiiniin, hammaddeye ulagim imkanlarinin, endiistri tretiminin,

sermaye dolagiminin artmasiyla birlikte incelenebilecegini stiyler.54

Roland Robertson, kiiresellesme siirecinin 2000 yillik bir mazisinin oldugunu
diistinmesine karsin tarihsel degerlendirmesini 15.yiizyilin baglarindan itibaren ele
alarak 5 asamada inceler. 1. asama; 15. ylizyl basindan 18.yiizyila kadarki
kiiresellesmenin olusum stireci, 2. asama; 18. ylizyilin ortalarindan 1870’11 yillara
kadarki kiiresellesmenin baslangic donemi, 3. asama; 1870-1920 yillar1 arasi
kiiresellesmenin yiikselis evresi, 4.asama; 1920 ile 1960 aras1 bir miicadele dénemi,
5. agama; 1960’l1 yilarda baslayan kiiresellesme bilincinin giderek artmasi ile bir

belirsizlik evresine gegis. >

Robertson’a gore, kiiresellesmenin olusum evresi Avrupa’da 15. yiizyilin baslarindan
18. yiizyilin ortalarina kadar gegen siireyi kapsar. Bu evrede ulus topluluklar yavas bir
sekilde ortaya ¢ikmis ve orta ¢agin “ulus Otesi” sistemi ¢okmiistiir. Katolik kilisenin

etkinlik alan1 genisleyerek birey anlayislari, insanliga 6zgii diisiinceler 6n plana

>3 Held, McGrew, “v.d.”, a.g.e.,5.392

> David J. Keeling,.a.g.e;s.3.

% Abdullah Ozkan, Kiiresellesme ve Avrupa Birligi ile Biitiinlesme Siirecinde Tiirkiye, 1. Basim, Istanbul,
Tasarim Yayinlar1,2004 ,s.18,19.
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cikmistir. 18.yiizyil ortalarindan 1870’11 yillara kadar siiren baslangic evresinde ise,
tiniter devletler diislincesi dogrultusunda 6nemli yon degisiklikleri olmus; resmi
uluslararas: iligkiler anlayis1 gelismis, birey bilinci olugsmus, somut bir insanlik
anlayis1 yerlesmistir. Uluslararas1 ve uluslardtesi diizenlemeler yapilmis, iletisime
iligkin yasal sozlesmelerle iletisimle ugrasan aktorler hizla artmistir. Bu evrede
Avrupali olmayan toplumlarin “uluslararasi topluma” kabulii sorunu ¢ikmis,
ulusguluk ve uluslararasicilik sorunu hissedilmeye baslanmistir. 1872-1920 yillar
arast kiiresellesmenin yiikselis donemi olarak kabul edilen evrede “modernlik”
sorunu belirmeye baglamistir. Ulusal ve bireysel kimliklere iliskin diisiinceler ortaya
cikmistir. Avrupali olmayan birka¢ toplum, “uluslararasi topluma” kabul edilmistir.
Insanlik hakkinda diisiinceler uluslararas1 nitelikte ele alinmaya baslanmustir.

Iletisimin kiiresellesmesi artmistir. Bu evrede 1. Diinya Savas1 ger¢eklesmistir.

Dordiincii evre olan hegemonya ile miicadele evresi ise 1920 yili ortalarinda
baslamig, 1960’11 yillarin sonuna dek stirmiistiir. Bu evrede yiikselis donemi sonunda
ortaya ¢ikan baskin kiiresellesme siirecinin kirilgan terimlerine dair tartismalar ve
savaglar yasanmistir. Milletler Cemiyeti ve Birlesmis Milletler bu evrede
kurulmusgtur. Ulusal bagimsizlik ilkesi kabul edilmistir. Catisan modernlik anlayislari

ortaya ¢ikmis ve 3. Diinya netlesmistir.

Son olarak belirsizlik evresi ise 1960 yili sonunda baglamis, 1990 yili basinda ise
krize girmistir. Bu evrede soguk savas sona erip, hak ve ozgiirliik temast 6n plana
cikmistir. Kiiresel kurum ve kiiresel hareketler artmistir. Kitle iletisim araglarinin
sayisi, hiz1 ve yayginh@ artmistir. Cok kiltiirliiliik ve ¢ok etniklik gibi sorunlar bu
evrede daha fazla belirmistir. Insan Haklar1 kiiresel bir sorun haline gelmis,
uluslararas1 sistem daha fazla akiskanlik kazannmustir. Insanlik ve gevreye dair

kaygilar bu evrede daha da belirginlesmistir. Bu baglamda Roberson’un
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kiiresellesmenin tarihsel siirecini modernlesme ile smirlayip, kapitalizmin gelisimi

cercevesinde degerlendirdigini de sdyleyebiliriz.>®

Daniel Cohen’de “Globalization and its Enemies” kitabinda kiiresellesmenin her
zaman insanlik tarihinin bir par¢asi oldugunu belirtmis, ancak insan bagimliliklarinin
yiikselisini en iyi temsil etmesi bakimindan kiiresellesmeyi 3 net doneme ayirdiginda
ilk tatmin edici donem olarak 16. yiizyila isaret etmistir.16. yiizy1l Ispanyol fatihleri
tarafindan biiylik 6l¢iide baslatilan kiiresel kesif ve genisleme donemidir. Bu donemde
Avrupa giigleri ile diinyanin diger bolgelerinde yasayan yerel insanlar arasinda
etkilenmeler ve bagimliliklar artmistir. Cohen’e gore kiiresellesmenin ikinci olusumu
19. yiizyilda Ingiliz ticari gii¢lerinin genislemesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Cohen, bu
donemde tilkelerarasi ticarette belirgin bir artis ve diinya iizerindeki insanlar arasinda
teknolojik ve kiiltiirel mallarin transferinde bir yiikselise dikkat ¢ekmektedir. Cohen,
son olarak kiiresellesmenin cereyan eden doneminin bilgi ¢agi ile ifade edilebilecegini,
bunun en O6nemli gostergesinin de yiliksek hizdaki bilgi iletisim sistemlerindeki
genisleme ve finansal islemlerdeki artis oldugunu S('jylemistir.‘r’7 Immanuel

Wallerstein da kiiresellesmenin ancak 500 yillik bir siireci kapsadigim belirtir.*®

1.1.2.3 Doniisiimsel Yaklasimin Tarihsel Degerlendirmesi

Doniisiimsel yaklasimin savunucular tarihsel incelemelerini 1960 yili sonrasindaki
gelisimler ¢ercevesinde yapmay1 tercih ederler. Tarihsel degerlendirmelerini 20.
yiizyilin son c¢eyreginden itibaren gozlenen teknolojik gelismelerin yansimalariyla
gerceklestirirler ve kiiresellesmenin asil etkilerinin belki de heniiz tam olarak

yansimadigini, bunlarin gelecekte yansiyacagini belirtirler.

% Abdullah Ozkan, a.y.

> Garrett Wallace Brown, “Globalization is What we Make of it: Contemporary Globalization Theory and the
Future Construction of Global Interconnection”, Palitical Studies Review,Vol 6, 2008, s.47.

%8 Immanuel Wallerstein, “ Globalization or the Age of Transition? A- Long term View of The Trajector y of
The World System”, (¢evrimigi) http://fbc.binghamton.edu/iwtrajws.htm , 21.05.09
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An Aart Scholte’nin makalesinde yer alan ve giiniimiizde hizli kiiresellesmenin

gostergeleri niteliginde olan unsurlar asagida Tablo 1.2’de izlenebilir. Scholte, 1960

yillarindan itibaren nelerin degistigini bu gelismelerle agiklarken, kiiresellesmenin

1960 y1l1 sonrasi1 hizlandigin1 da vurgular.

Tablo (1.2) Modern Kiiresellesmenin Gostergeleri

Giiniimiize Ait Hizlanms Kiiresellesme Siireci Goster geleri

Telefon Hatlar1 (sabit + mobil)

1965°da 150 milyonken, 2000°de 1500 milyona ¢ikti

Mobil telefonlar

1978 yilinda 0 iken, 2004 yilinda 1 milyar1 asti.

Internet Kullanicist

1985 yilinda 0 iken 2004 yilinda 934 milyona ulasti

Radyo

1930’da 57 milyonken 1997°da 2400 milyona

TV

1956°da 75 milyonken 1997’°de 1400 milyona

Uluslararas1 hava tagimaciligi

1950’de 25 milyonken 1996°da 400 milyona

Uluslararasi seyahat geliri

1970de 19 milyar dolardan 1996°da 389 milyar dolara

Ihracat1 Gelistirme Alanlar1

1957°de 0 iken 2002’de 3000°¢ ulast1

Doviz Rezervleri

1970°de 100 milyar $ iken 1997’de 1579 milyar $’a

Glinliik doviz islem hacmi

1973’te 15milyar $dan 2004’te 1900 milyar $’a

Yabancilarin banka

mevduatlari

1964°te 20milyar $dan,1995te7900 milyar $’a

Uluslararasi1 Banka Kredileri

1972’de 9 milyar $dan 2000 yilinda 1465 milyar $’a

Kiiresel bonolarin sigortasi

1962’de 0 iken 1995’de371 milyar dolar

Finansal tiirev karsilig

kontratlar

1971°de 0’ken ,2003’de 197 trilyon $’a

Diinya’nin Dogrudan Yabanci

Yatirim Stoku

1960’da 66 milyar $ iken, 2002’de 7100 milyar $’a

Uluslararasi ticaret

1960 yil1 629milyar $ iken,2001°de 7430 milyar $” a
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Uluslararasi Sirketler 1960 sonlarinda 7000 iken 2001’de 65000’e
Uluslararasi sivil toplum 1956°da 1117 iken 2000 yilinda 20.000’e ulasti
kuruluslar1

Yillik nesli tiikenen tiirler 1950 yilinda 6 iken 1990°da 10.000’e ulasti.

Kaynakca: Jan Aart Scholte, Globalization A Critical Introduction, Second
Edition, Palgrave Macmillan, 2005, s.117.

1.1.3 Kiiresellesmeyi Hizlandiran Anahtar Faktorler

Kiiresellesmeyi sekillendiren faktorleri ve olaylari anlayarak, kiiresellesme siireci ile
ilgili tartigmalar1 ve tarihsel siireci daha iyi kavrayabiliriz. Bu nedenle kiiresellesmeyi,
kiiresellesmenin gelisimini ¢esitli toplumsal etki alanlarinda nispeten kisa bir siirede
yayilarak ileriye iten ekonomik, politik, teknolojik, sosyo-kiltirel ve gevresel
gelisimlerin anahtar doniim noktalarin1 belirleyerek tanimlayabiliriz. Bu baglamda
onemi belirtilen ya da birbiriyle ilgili olan 5 farkli bakis acisim1 su sekilde
belirtebiliriz: kapitalizm, teknoloji, politikalar, toplumsal ve kultirel hayat.
Karmagiklig1 engellemek adina diger pek cok sayida anahtar doniim noktasi
sinirlandirilmigtir.  Bu  elbette  diger faktorlerin, asamalarin ve gelismelerin
kiiresellesmeyi etkilemedigi anlamima gelmemektedir. Kiiresellesmenin temelini
olusturan anahtar doniim noktalarinin se¢imi, bizim ¢ok boyutlu, cogulcu

yaklagimimiza sadece bir 6rnek teskil ederek bize yardime1 olur.™

1.1.3.1 Teknolojik Gelismeler

Teknolojik gelismeler, Ozellikle ulastirma ve iletisim alanindaki yenilikler

kiiresellesmenin ikinci dalgasinin olusumu agisindan ilk siray1 alir. Langhome’a gore,

% Ward Rennen and Pim Martens, a.g.e, 5.138.
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kiiresellesmenin ilk birlesme noktast endiistri devriminin ikinci agsamasindan daha
geriye, James Watt’in buhar makinesini kesfettigi 1765 tarihine dayandirilabilir.
Langhome, kiiresellesmenin gelisimini kuvvetlendiren teknolojik yenilikleri ii¢
asamaya ayirir. 1k asama, buhar makinesinin kara ve deniz tasimaciligmna
uygulanmasi ve elektrikli telgrafin icadi seklinde karakterize edilebilir. Buharh
gemiler ve buharli lokomotifler ulagima harcanan zamani azaltarak iiretim hacminin
artmasini desteklemistir. Buhar gemileri 1807 yilinda icat edilmis olmasina karsin,
basarili olarak test edilmesi ancak 1925 yilinda miimkiin olabilmistir. Yollarin imar1
ile sehirler, iilkeler ve kitalar birbirlerine baglanmis, ulasim hizi artmistir. Ayrica
endiistriyel faaliyetlerin kapsadigi cografi saha genislemis, hem mallarin hem de
insanlarin bir yerden diger yere transferinde artiglar gozlenmistir. 1830-1850 yillar
arasinda Gaus Weber ve Morse tarafindan bulunan ve gelistirilen elektrikli telgraf

sayesinde iletisim ile nakliyat birbirinden ayrilmistir.

Buluslar sayesinde alanlararasi zamanin ve mesafe farkinin belirgin olarak kisalmasi,
teknolojik kiiresellesmenin tarihsel gelisiminde ilk doniim noktasini teskil etmistir.
Zaman-mekan yakinlagmasi sayesinde ulus devletler gerek kendi iilkelerinde gerek
uzaklarda meydana gelen olaylardan daha hizli bir sekilde haberdar olma ve bu
olaylara tepki verme olanagina kavusmuslardir. Ozellikle zaman dilimlerinde
standartlasmaya gidilmesi ve milli gazetelerin ortaya ¢ikisi bu konuya yonelik iyi
birer 6rnektir. Bu gelismeler en fazla ulus-devlet iizerinde etki yapmasina karsin,
geligsmelerin uluslararasi ticaret ve baglantilar1 kolaylastirmasi hususunda da 6nemli
etkileri gozlenmistir. Teknolojik homojenlik asamalarimin sonucu olarak, ulus
devletler ticari faaliyetlerini daha 6nce hi¢ olmadigindan ¢ok daha genis cografi
bolgelere  acilabilme  imkanma  erismislerdir.  Uluslararasi  standartlarin
belirlenmesiyle, mesela Greenwich meridyenine gore milletlerarasi saat ayarinin
kabuliiyle uluslararasi faaliyetler i¢in zamanlama ve iletisim konular1 gelistirilmis

olmustur. 60

%%Ward Rennen and Pim Martens, a.g.e, 5.140
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Ikinci asama, Ikinci Diinya Savasi esnasinda Alman Miihendislerce roket itmesinin
bulmasi ile birlikte baslamistir. Savas sonrast SSCB ve US arasindaki siddetli
teknolojik rekabet, roket ve uydu teknolojilerindeki gelisimi hizlandirmistir. Uzaya
roket firlatilabilmesi ile diinyamizin ydriingesine uydu yerlestirilebilmesi imkanini
dogmus, elverisli uydularin diinyanin etrafinda donmesi ile birlikte giivenli iletisim
sistemleri insanlik tarihinde ilk kez kurulmustur. Daha Once telefon iletisimi miimkiin
olmasia karsin baglant1 kalitesi ¢ok diisiik oldugu ve iletisimin daha ¢ok yakin
bolgelerle kurulmasi séz konusuyken, uydu iletisiminin getirilmesi ile birlikte

uluslararasi iletisim imkanlar1 geligmistir.

Teknolojik gelismede son asama bilgisayarin bulunmasi ile yasanmaya baslanmistir.
1942 gibi cok erken bir tarihte bulunmasina ragmen, ilk bilgisayarin kapasitesi
siradan bir hesap makinesinin yapabildiklerini asabilmesi ¢ok giigtii. 1971 yilinda
Intel tarafindan mikrogipin bulunmasi ile birlikte bilgisayarda hiz, hacimsel
genisleme ve verimlilik gibi konularda gelismeler saglanmistir. Mikrogipin bulunusu
da elektrikli telgrafin bulundugu dénemdeki benzer etkiyi gostererek kiiresellesmenin
gelisiminde 6nemli bir anahtar donlim noktasi kabul edilmistir. Mikrogip, gilinlimiiz
bilgi ve iletisim teknolojilerinin temelini olusturmustur. Bilgi ve teknolojik alandaki
yenilikler zaman ve mekanda yakinlik seklinde benzer bir gelisime yol agmis,
mikrocip istiinde yapilan caligmalarla daha da ileri buluslarin gerceklestirilmesi
internet ve diger bilgisayar iletisim sistemlerinde gelisimi saglanmistir. Boylelikle
internet ve bilgisayarin kiiresel anlamda daha yaygin kullanimini s6z konusu
olmustur. Daha da O6nemlisi, bilgisayar teknolojisinin ve mikrogipin yenilenmesi,
kiiresel bilgi aglarinin kiiresel finansal sermaye piyasasinin donanimi gibi fonksiyona
sahip olmasin1 saglayan bir yapiya biiriinmesine imkan vermistir. Langhome’a gore
bilgisayarin bulunusu ve gelistirilmesi kiiresellesmenin  bugiinkii asamasini

belirlemistir. Ayrica konteynir tasimaciligt ve yolcu wugagr gibi sevkiyat
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teknolojisindeki buluslarda kiiresellesme stirecine goz ardi edilmeyecek kolayliklar

saglamugtir. ®

Ikinci Diinya Savasinin bitiminden itibaren, yerkiirede bir yerden diger yere tasian
insan sayis1 ve mallarin nakil miktar1 dramatik bir sekilde artmistir. Uluslararasi yolcu
ucaklarinda ve ulagtirmada hizli biiyiime biraz daha uzun bir silirece yayilmis
olmasina karsin, biiyiimedeki yogunlasma 1970’li yillarda daha fark edilebilir hale
gelmistir. Bu gelismeler ayni zamanda mikrogipin tanitildigi doneme denk
diismektedir. Langhorne analizinde, kiiresellesmenin gelisiminde teknolojinin
inandirict roliinli bizlere net olarak sunmustur. Konu ile ilgili tartismasi daha ¢ok
deterministik bir yapidadir. Langhorne, teknolojinin gii¢lii roliini vurgulamasinin
yam sira, diger faktorlerin de dikkate alinmasi gerektigini belirtmis, biitiin bu
unsurlarin topyekiin olarak kiiresellesmenin gelisimde anahtar rol oynadigini

vurgulamistir, %

1.1.3.2 Sosyokiiltiirel Gelismeler

Sosyo-kiiltiirel unsurlarda yasanan 6nemli gelismeler de kiiresellesme siirecinde etkili
olmustur. Ozellikle 1960’1 yillarin sonlarina dogru sosyo-kltiirel alanda belirgin
degisimler yasanmistir. Hipi felsefesi jenerasyonun ortaya ¢ikmasi, Anti-vietnam
itirazlari, cinsel devrim, kadinin erkeklerle esit haklar edinmesi yoniindeki hareketler,
siyahlar, geyler, azinliklar buzulun goriinen kismindaki bazi unsurlar1 temsil
etmekteydi. Bu duruma ek olarak, ¢agdas ve popiiler kiiltire dayali sanat, post-
modern kultlre dogru olan degisimi belirginlestirmisti. Marshall McLuhan,“The
Medium is the Massage” isimli kitabinda diinyanin kiiresel bir koy haline
doniistiigiinii ifade ederek, kiiresellesmenin varolusuna dair ilk sosyo-kilterel déniim
noktasini belirtmistir. Biitlin bunlar1 hesaba kattifimizda kiiresellesmenin sadece

ekonomik, politik ya da teknolojik gelisimden ibaret oldugunu diistinmemiz dogru
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degildir. Giinliik hayatimizda medyanin yiikselen etkisi bizim sadece diinyay1 anlama
bicimimizi ve tliketimimizi degistirmemis, ayn1 zamanda yerel kiiltiirlerimizi hatir
sayilir 6lgiide etkilemistir. Kotlimser goriise sahip olanlarin degerlendirmelerine gore
kiiltiirel anlamda; Amerika ve onun bir parcasi olarak Hollywood, geleneksel olanin

pahasina (ugruna) kiiresel kiiltiirii olusturmustur.

1950’11 yillarda televizyonla tanisma sonrasinda insanlarin Ozellikle giinliik
hatalarinda onemli degisiklikler goézlenmistir. Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki
buluslar, elektronik posta ve sohbet odalar1 (chat-box) ile cogu insanin yasam bigimi
degismistir. Insanlar arasinda ne kadar mesafe olursa olsun teknolojik olanaklar
stirdiigii miiddetce bireyler birbirleriyle iletisim kurmaya devam edebilmistir. Zaman
ve mekanlar aras1 mesafede kisalma s6z konusu olmasiyla, diinya sadece daha kiictlik
hale gelmemis, ayn1 zamanda internet gibi bir bulusla es zamanli olarak hayatimizda
yeni alanlar olusturarak farkli bir boyut kazandirmis ve yasamimizi sekillendirmistir.
Bu nedenle Castells’de bu zaman dilimini bilgi ¢ag1 olarak isaret etmistir. BBC
WORLD, CNN veya Aljazirah gibi uluslararas1 ve kiiresel medya aglarinin ortaya
c¢ikmasi ve ayrica milli ve mahalli medyanin, kiiresel medya aglari ile baglantili olusu
diinyanin her bir kosesinden giincel haberlerin bize ulasmasini saglar. insanlar her
nerede yerlesik olurlarsa olsunlar hayatlart medya aracilig ile diinyanin geri kalani ile
baglantili konuma gelmistir. Neticede diinya giderek daha fazla kiiresel bir koy haline

gelmigtir.

Kiiresellesme, mahalli kiiltiirlerde insanlar1 sadece Amerikanlagsmaya sevk etmemis;
ayni zamanda gd¢menlikler, turizm, ya da 6grenci degisimleri yoluyla kisiler arasi
kiiltiirel degisimi de arttirmistir. Cogu tiirdes toplumlar, farklh kiiltiirel ge¢mislere
sahip insanlarin bir arada yasadigi ¢ok kiiltiirlii toplumlara donligmiistiir. Tabi ¢ok
kiltiirli toplumlara dogru bir déniisiimiin hi¢bir problem yasanmadan gerceklesecegi

de soylenemez. Ornegin asir1 sag politik partilerin ortaya c¢ikmasi, kiiltiirlerde
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ayrimcilik ve hatta etnik arbedeler (ayaklanmalar), mahalli seviyedeki sosyo-kiiltiirel

entegrasyonun sorunlu yanlari olarak izah edilebilir.®®

Finansal sermayenin ve iiriinlerin diinyanin bir yerinden diger yerine rahatca hareket
ettigi bir ortamda go¢menlik hukukunun olduk¢a siki duruma getirilmesi
kiiresellesmenin zitti bir tutum olarak goziikmektedir. Bu agidan sosyokilturel
faktorler sadece kiiresellesme sonucunda meydana gelen degisimler degildirler.
Kiiresellesme siirecine neden olabilecekleri gibi siirece engel de olabilirler. Bununla
birlikte, issizlik, gettolarin olusumu ve diger pek c¢ok faktorler iizerinde

sosyoekonomik faktérler ayrica kati bir rol oynar.®

83 ALes.141,142,

Ay
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Tablo (1.3) KURESELLESMENIN DONUM NOKTALARI

ilk déniim noktas:: iletisim

1944-1947 Bretton Woods ve onun

1969 Diinyanin ilk 2. Déniim noktasi

Taslmad*an aynldi kuruluslart olan IMF, UN ve Diinya kiiresel medya ilk kiiresel aglarin
) Bankasinin ortaya ¢ikisi olay1:Armstrong kurulmasi
. Ay’a ayak bast1 -
1830-50 .
Elektrikli telgrafin "
1602 icadi .
vocC 1807 buhar T il el
s L L "
Kurulusu gemisinin tanitilmasi . @ % e e
Eﬂfﬂ» 1940-1945 1967 Mc Luhan’mn Kiiresel 1971
2.Diinya Savasi koyi mikroislemcinin
1492 1765 buhar 1825 buharh Roketle isletme (itme) bulusu bulusu
Kolomb’un Amerika kesfi akinesinin icad1 lokomotifin icad1
1995 WTO’ nun kurulusu gf
&) o o
- EKONOMIK DONUM NOKTASI TEKNOLOJIK DONUM NOKTASI

by &

-y
1972 de
biiylime miktarma 1973 petrol krizi 1979 ilk diinya iklim Konferans 1999 seatle kiiresel

limit getirilmesi (Roma Kuliibii)

(WMO) hareket

% POLITIK DONUMNOKTASI

b
SOSYO-KULTUREL DONUM NOKTASI
GEVRESEL DONUM NOKTASI

Kaynakca: Ward Rennen and Pim Martens, “The Globalisation Timeline”, Integrated Assessment, 2003, Vol 4, No:3, s.139.
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1.1.3.3 Politik Gelismeler

Kapitalizmin ortaya ¢ikisi ile teknolojik gelismeler arasindaki etkilesim her ne kadar
kiiresellesmenin sekillenerek belirmesinde temel teskil etse de, politik gelismelerin
kiiresellesme siireci iizerindeki etkisi de g6z ardi edilemez. Hiikiimetlerin o6zel
tesebbiisii  sekillendirme veya simirlandirma imkanina kavustugundan beri,
kiiresellesme ayni zamanda politik siiregteki Onemli gelisimleri de kapsamaya
baslamistir. Ornegin, Biiyiikk Britanya 19. yiizyiln ortalarinda 6nemli politik ve
ekonomik giic olarak serbest ticaret politikalarina ve laissez-faire’ye siki sikiya
bagliydi. Bu politik gidisat uluslararasi ekonomik faaliyetlerin genislemesine yol agti.
Sonug olarak diger iilkelerinde birbirleriyle olan ticareti arttt. Bu durum bir yandan
iilkelerin Gayri safi yurt i¢i hasilalarini arttirarak biliylimeyi saglamis diger yandan da
kiiresel gayri safi hasilanin artmasina yol a¢cmustir. Buna ek olarak iilkelerin
uluslararasi iiretim zincirleri ve aglar1 genislemistir. Bu durum diinya ekonomisinin
ortaya ¢ikmasina temel teskil etmistir. Bununla birlikte 1. Diinya Savasindan sonra,
pek c¢ok iilkenin milli ekonomisi yeniden insa edilmistir. Savag sonrasinda c¢ogu
hiikiimet milli ekonomisini gii¢lii bir sekilde olusturmak ve ekonomik bagimlilig
azaltmak konusuna odaklanmak zorunda kalmistir. Maden ocaklari, demir yollar1 vb.
alanlar devletlestirilmis, milli ekonomiyi korumak adina giimriik engelleri arttirilmis
ve finansal islemlere, spekiilasyonlara gesitli yasal smirlamalar getirilmistir. Ozellikle,
bu kamulastirma siireci Ikinci Diinya Savasindan sonra Bretton Woods anlasmasinin
yiiriirliige konularak finansal islemlere ve spekiilasyonlara birka¢ siirlamanin
getirilmesiyle ve ayrica bir miktar milli likiditenin dogrudan dogruya kamu

bankalarinda tutulan altin stoklarina baglanmasiyla cereyan etmistir. 65

Bunun yami sira, iilkeler bagka savaslarin ¢ikmamasi i¢in uluslararasi isbirligi
saglamanin da O6nemli ve gerekli oldugunu anlamislardir. Uluslararast kuruluslarin
varlig1 yeni olmamasina karsin; mesela 1865 yilinda uluslararasi tele-iletisim birligi,
1874 yilinda uluslararas: telgraf birligi ve 1874 yilinda da uluslararasi posta birligi
olusturulmustu; uluslararasi ve uluslariistii pek ¢ok orgiit 2. Diinya Savasi sonrasinda

kurulmustur. Birlesik Milletler 1945 yilinda kurulmustur. Birlesik Milletlerin

% Ward Rennen and Timeline, a.g.e, 5.140.
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kurulmasindan 6nce endiistrilesmis ¢ogu iilke Bretton Woods anlagmasini imzalamisti
(1944). Bu anlasma uluslararasi para politikalar1 sisteminin kurulmasini saglamistir.
1946 yilinda uluslararasi para fonu IMF kurulmus, ardindan kisa bir siire sonra 1947
GATT ve Diinya Bankasi kurulmustur. 1957 yilinda Avrupa Ekonomik Toplulugu,
1960 OPEC ve 1961 OECD olusturularak uluslararasi ve uluslariistii politik, ekonomik
isbirligi yogunlasarak artmistir. Sadece ekonomik ve politik giclerle ilgili konular
degil, kiiresel politikalarin gelisimini saglayan orgiitler de kurulmustur. 1945 yilinda
UNESCO’nun, 1946 yilinda UNICEF’in kurulmasi veya Greenpeace gibi ¢esitli
uluslararasi grup organizasyonlarinin olusturulmasi bunlara 6rnek olarak gosterilebilir.
Bu gibi orgiitler daha ¢ok insan haklar, kiiresel iklim degisikligi gibi sosyal, kiiltiirel
ve cevresel konulara dikkat c¢ekmektedirler. Bu uluslararasi1 ve uluslariistii
organizasyonlarin olusturulmasi; Kulresel toplum, Kkiiltir ve ¢evre politikalarinin
olusturularak altinin ¢izilmesi adina 6nemli rol tistlenirler. 1992 yilinda kiiresel ¢evre
degisimi konusunda yapilan Rio Konferanst bu konuya iyi bir 6rnek olarak

verilebilir.®

1.1.3.4 Ekonomik Gelismeler

Gunimuzde kiresellesme adina yapilan tartigmalar, bu olgunun tarihsel
zamanlamasini yapabilmek i¢in sert catismalar seklinde cereyan etmektedir. Bazi
kiiresellesme kuskucular1 endiistri devrimini kiiresellesmenin baslangici olarak kabul
ederken digerleri Colomb’un, 12 Ekim 1492 Amerika’yr kesfi ile baglayan Avrupa
kolonilesme donemini vurgulayarak konuyu irdelemektedirler. Vasco de Gama’nin
sefere ¢ikmasi ve Latin Amerika’nin Ispanyol fatihlerce ele gecirilmesiyle yeni bir

cag acilmistir.

Kiiresellesme siirecinin tarihsel zamanlamasina iligkin farkli bakis agilarinin varligina
ragmen kiiresellesmenin ekonomik diirtiiler ile ilerledigi rahatlikla goriilebilmektedir.
Ozellikle Michael Hardt ve Antonio Nergi “Imparatorluk” isimli kitabinda bu
durumun altim ¢izmektedir. Bugiin tartisilan anlamda kiiresellesme Onceki
donemlerden net olarak ayrilabilir, zira uluslararasi ticaretten ziyade kapitalizm

tizerine kurulmustur. Kapitalizm; emek ilavelerindeki artik hasilanin degerini

% Ag s.141.

38



belirleyerek Uretim sistemi yolu ile sermayenin birikim streciyle ilgiliydi. Uretim
asamas1 esnasinda sadece emegin parasal degeri yarattigi ifade edildi, oysa diger
ekonomik sistemler de iiretken ve flretken olmayan emek arasinda bir ayrim
yapilmamaktaydi. Icerige gdre meydana getirilen maddi olan ve maddi olmayan
kullanim degeri sadece emek tarafindan iretilmektedir. Ciinkii emek ilaveleri
istihdam edilmis sermayenin degerini belirler, verimli emegi kullanarak sermayeyi bir
araya getirmek miimkiindiir. Emegin iicreti gibi bir konu eski ekonomik sitemlerde
dikkate alinmiyordu. Kapitalizmi diger ekonomik sistemlerden ayiran bir diger
0zelligi, sermayenin yeniden yatirimi yolu ile verimli olmayan (iiretken olmayan)
birikimle de baglantili olmasidir. Eski ekonomik sistemlerde, sermaye yatirimlar1 ve
sigorta gibi konular genis Olgekte ele alinmadi. Artik para yeniden yatirima
kullanilmas1 yerine ya daima korundu ya da prestijli binalarin, kiliselerin
boyamalarin, siislemelerin yapimina harcandi. Eger bir kisi kapitalizmle daha dnceki
ekonomik sistemleri hesaba katarak farki gozetirse, kiiresellesme konusu kapitalizmin
ortaya ¢ikisindan &ncesiyle tarihlendirilemez. Ornegin Hollandali ve Ingiliz
Kolonilerine ait sirketlerin, ilk kiiresel ticari aglarmin kurulumu ve genislemesi
sermayenin yeniden yatirimi, 6zel sahiplik ve ticari sigorta gibi bir sistem olmaksizin
miimkiin olamazdi. ilk tarihsel déniim noktasi sémiirgeciligin baslangicini sembolize
eden Amerika’nin kesfidir. Ikinci déniim noktasi olarak, ¢ok uluslu sirketlerin ortaya
¢ikist diinyanin dominant ekonomik sisteminde kapitalizmin erken kurulusunun bir
sembolii olarak kabul edilebilir. Bu Hollandali birlesik dogu endiistri sirketinin
(VOC) 20 Mart 1602 yilinda kurulmasi ile gerceklesmektedir. Bu ticari organizasyon
sadece uluslararasi olarak isletilmemis, ayni zamanda diinyanin gesitli yerlerinde

calisan ylizden fazla ticari gemiden ve binlerce istthdam edilmis kisiden olusmustur.67

Rennen ve Martens’a gore c¢agdas ekonomik kiiresellesmenin baslangici, Ikinci
Diinya Savasi sonrasinda Bretton Woods Konferansi ile olusturulan yeni uluslararasi
diizenin asamali olarak ortaya ¢ikmasi siirecine dayanir. Diinyanin Kuzey yarim
kiresindeki énemli gucler olan ABD ve Biyik Britanya, (1918-1939) iki savas arasi
donemde {ilkelerin uyguladiklart politikalar tersine ¢evirmiglerdir. Bretton Woods
Konferansina katilan {ilkeler hem uluslararasi ticareti gelistirme yoniinde kesin bir

mutabakata varmis hem de uluslararasi ekonomik faaliyetler konusunda baglayici

7 Ae, s.138.
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kurallar1 belirlemislerdir. Ayrica, her iilkenin parasinin, ABD dolarinin sabit altin
degerine baglandigi daha istikrarli bir doviz kuru sisteminin olusturmasi
kararlastirilmistir. Ulkeler konferansta alinan kararlar ¢ercevesinde kendi sinirlarmim
gecirgenligini kontrol etmekte 6zgilirdiiler. Bu durum, iilkelerin kendi siyasi ve
ekonomik giindemlerini belirlemelerine olanak tanimaktaydi. Bretton Woods
konferansi ile {i¢ yeni uluslararas1 6rgiitiin temelleri atilmistir. Uluslararasi ekonomik
sistemin yonetimi i¢in Uluslararas1 Para Fonunun (IMF) kurulmasi kararlastirilmistir.
Avrupa’nin savas sonrasi yeniden insasi igin kredi verme gorevini Ustlenecek olan
Uluslararas1 Yeniden insa ve Gelisme Bankas1 kurulmus fakat daha sonra 1950 yilina
gelindiginde, bankanin amaci gelismekte olan iilkelerdeki cesitli sanayi projelerine
fon saglayacak sekilde genisletilmistir ve adi “Diinya Bankasi” olarak da
degistirilmistir. Ugiincii kurulus ise 1947 yilinda ¢ok tarafli ticari anlasmalar yapmak
ve uygulamakla gorevlendirilen bir ticaret orguti olarak “(GATT) Gumruk Tarifeleri
ve Ticaret Anlagmasi” olusturulmustur. GATT yerine 1995 yilinda “Dinya Ticaret
Orgiitii” kurulmustur. Bretton Woods diizeni, baz1 kisilere gore “denetim altindaki
kapitalimin altin ¢ag1” olarak nitelendirilen dénemin ortaya ¢ikmasina Gnemli
katkilarda bulunmustur. Tam istthdam ve refah devletin genislemesi uluslararasi
sermaye hareketleri lizerindeki s6z konusu devlet denetim mekanizmalar1 sayesinde

olmustur.

1970 yilinda Bretton Woods sistemi ¢okmiis, yeni kiiresel ekonomik diizenin dogum
sancilar1 olarak belirtilen yeni bir sisteme yonelik egilim artmistir. 1971 yilinda altina
dayali sabit kur sisteminden vazgecilmistir. 1970-1980 arasi donemde yiiksek
enflasyon, yiiksek issizlik, biliyiik oranda kamu kesimi acig1 ve OPECin diinya petrol
arzinin 6nemli bir bdliimiinli denetleyebilme giiclinden kaynaklanan, iki adet enerji

krizi bigimindeki kiiresel ekonomik istikrarsizlik donemi yasanmlstlr.68

2. Diinya Savasini izleyen yillarda laissez-faire diisiincesi yerine, Bretton Woods
sisteminin mimar1 olan Ingiliz iktisat¢i John Maynard Keynes’in onerdigi devlet
miidahaleciligi benimsenmis, ancak 1980 yilma gelindiginde, Ingiltere basbakani
Margaret Thatcher ve ABD baskani Ronald Reagon, Keynesyen ekole karsi

neoliberal devrimin basini ¢ekerek, kiiresellesme kavramini diinya ekonomilerinin

%8 Steger, a.g.e., 5.61-65.
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“liberallestirilmesi” ile iliskilendirmislerdir. Bu yeni noeliberal ekonomi dizeni,
1989-91 yilinda Sovyetler Birligi ve Dogu Avrupa’da komiinizmin ¢okmesiyle daha
da mesruluk kazanmistir. Bu tarihten itibaren ekonomik kiiresellesmeye iligkin en
onemli ii¢ gelisme; ticaret ve finansmanin uluslararasilagmasi, ulusétesi sirketlerin
giiciiniin artmas1 ve IMF, Diinya Bankasi, DTO gibi uluslararasi ekonomik

kuruluslarin etkinliginin artmas: olmustur.®

1.1.3.4.1 D1s Ticaretin Serbestlesmesi

Ikinci Diinya Savasi oncesi, iilkelerin uluslararas: ticaretteki uygulamalara
yonelik yogun korumaci politikalar izledikleri bir donem olmustur.
Dolayisiyla bu durum ticarette haksiz rekabet kosullarini dogurmustu.
Sanayilesmis tilkeler, kisitlamalara kars1 diinya pazarinda rekabetci bir ortam
meydana getirmek ve Diinya ticaretinin gelisimini saglamak amaciyla,
Glimriik Tarifeleri ve Ticaret Anlagmasi “GATT” kurallarin1 kabul ederek
uygulamaya koymuslardir. Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagmasi
Orgiitii (GATT), Diinya ticaretinin serbestlestirilmesi ve tarife dis1 engellerin

azaltilmasini hedeflemistir. 70

Bretton Woods Konferanst sonrasinda kurulan GATT (1947), diinya
ticaretinde serbestlesmeyi saglayabilmek icin bugiline dek 9 ayr ticaret
goriismesi (round) diizenlemis ve her goriisme ¢esitli anlagmalar imzalanarak
neticelenmistir. 1947 yilinda Cenevre’de baglayan orijinal goriismeleri
strastyla; 1949 yilinda Annecy Roundu, 1951 yilinda Torguay Raundu, 1956
Cenevre Roundu, 1960-1962 Dillon Roundu, 1964-1967 Kennedy Roundu,
1973-1979 Tokyo Roundu, 1986-1993 Uruguay Roundu takip etmistir. "
Son olarak da 2001 yilinda baglayan Doha Roundu goriismeleri halen devam
etmektedir. "

*A.e.,s.66.

"Mete Bilgic, GATT Kuruluslar1 ve Uruguay Roundu Kapsaminda Uygulanan Devlet Yardimlari ve
Siibvansiyonlar, Ocak 1999, KOSKEB,s.15,16,.

™' Nil Karaca, “GATT’dan Diinya Ticaret Orgiitiine, Maliye Bakanli1 Arastirma, Planlama ve Koordinasyon
Merkezi”, (Cevrimigi) http://portall.sgb.gov.tr/calismalar/yayinlar/md/md144/gatt.pdf, 27.04.2009

" Filiz Giray, “Cok Tarafli Yatirim Antlagmasi (MAI) ve Alternatif Oneriler Uzerine Bir Degerlendirme”, s.5.
(Cevrimici)
www.mulkiyedergi.org/index.php?option=com_docman&task=doc_download&gid=209&&Itemid=2, 27.04.09
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GATT biinyesinde yapilan ticaret anlagmalariyla tarife oranlarinin azaltilmasi
konusunda ¢alismalar baslangi¢ta yogunluk kazanmis, daha sonralari ise anti-
damping ve tarife dis1 dnlemler konularinda ¢alismalar devam etmistir. ikinci
Diinya Savasi sonunda glimriik tarife orani ortalama olarak %40 iken, bu oran
1987 yilinda Avrupa Birligi Toplulugunda %7.8, ABD’de 6.2, Japonya’da
%38’e kadar (;ekilmistir.73

Uruguay mduzakereleri, GATT g¢evresinde yiiriitilen 8. goriisme olup, en
kapsamli ve genis hedefli miizakeredir. 109 iilkenin katildig1 goriismede,
tarifelerin serbest birakilmasi ile ilgili eski anlagmalar gozden gecirildigi gibi,
yeni 6nemli konularda giindeme gelmistir. 1993 yilinda sonuglanan ancak
1994 yilinda imzalanan anlagma olumlu veya olumsuz yonden bir ¢ok {iilkeyi
etkilemistir.”* Uruguay goriismeleri sonucunda imzalanan Nihai Senet ile
getirilen yeni dlizenlemeleri basliklarla ifade edecek olursak; giimriik
tarifelerinde indirimler, tarim sektorl, hizmet sektorl, dokuma ve giyim,
entelektuel haklar, anti-damping, devlet yardimlari, koruma tedbirleri, kamu
ihaleleri, Dinya Ticaret Orgiiti’dir. Ozellikle mal ve hizmetlerin serbest
dolagimina mani olan kurallar ortadan kaldirilip, uluslararas: kurallar tayin
edilmistir. Nihai senet ile diinya ticaretinde gelisme ve serbestlesme
saglanirken, ayn1 zamanda siibvansiyonlar, anti-damping, marka ve patent
anlagmasi gibi yeni kurallar da kabul edilmistir. Ayrica, 1994 Uruguay
Roundu sonucunda GATT’in yerine Diinya Ticaret Orgiitiiniin kurulmasi
kararlagtirilmistir. 1995 yilinda kurulan Diinya Ticaret Orgiitii daha kapsamli

bir faaliyet agina kavusmustur. &

Uruguay Round’u sonrasinda, 2001 yilinda Doha Kalkinma goriismeleri
baslatilarak, Diinya Ticaret Orgiitii’niin yatirimlar1 dogrultusunda cok tarafli

yatirim anlagsmasmin hazirlanmasi istenmis, Uruguay goriismelerinde

*DPT:Kiiresellesme, Bolgesel Entegrasyonlar ve Tiirkiye (Degerlendirme Raporu), T.C Basbakanlik Devlet
Planlama Tegkilat1 Miistesarlig1 Yayini, No: DPT:2374-0O1K:439, Ocak 1995,7. Bes Yillik Kalkinma Plany, s.16.
(Cevrimigi) http// www.dpt.gov.tr/DocObjects/Download/3338/0ik439.pdf , 20.04.09

"Nusret Ekin, Kiiresellesme ve Giimriik Birligi (Caliyma Yasaminda Déniisiim: Celiskiler ve Firsatlar),
2.Baski, Istanbul, 1999, I.T.O Yayinlari, Yayin No:1999-47, s.74

Giilten Kazgan, K iiresellesme ve Ulus Devlet Yeni Ekonomik Diizen, 3.Baski, Istanbul, 2002, istanbul Bilgi
Universitesi Yayinlar1 5, Ekonomi:1, s.120-126.
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mutabakata varilamayan (MAI) anlasmasi tekrar giindeme getirilmistir. DTO
tarafindan hazirlanacak yatirim anlagmasi, uluslararasi ticaretin gelisimi i¢in

sadece dogrudan yabanci yatirimlara yonelmistir. e

Diinya Ticaret Orgiitii, Avrupa Birligi, OECD vb. kuruluslar ve vyiiriirliige
konulan cesitli anlagsmalarla diinya {izerinde entegrasyonun saglanmasini
amaglanmaktad1r.77 Aslinda kiiresellesme siireciyle isletmelerin dinya
iizerinde herhangi bir kisitlamaya maruz kalmadan yani tek bir pazar anlayisi
icerisinde faaaliyet gosterebilmelerine olanak saglamak i¢in {ilke
yonetimlerinin  glimriiklerini daha gecirgen bir yapiya doniistiirmeleri
hedeflenir. Boylelikle gelismis iilkelerin olusturduklar1 kuruluslar ve onlarin
gerceklestirdikleri diizenlemeler uluslararasi ticareti giin gecgtikge daha da

serbest hale getirmektedir.”

Ekonomik kiiresellesme cogu kez serbest ticaret ile iliskilendirilir ancak
unutulmamalidir ki ticaretin uluslararasilasmas: finansal islemlerdeki
serbestlesme ile birlikte olmustur. Temel unsurlar arasinda faiz oranlarinin
serbest birakilmasi, kredi denetimlerinin kaldirilmasi, devletin miilkiyetindeki
bankalarin ve finans kuruluslarinin 6zellestirilmesi bulunur. Finansal ticaretin
kiiresellesmesi, daha az kisitlama ve daha fazla yatinm imkanimna firsat
taniyarak ve ayrica finans sektoriiniin ¢esitli boliimleri arasindaki akislarin

armasini saglayarak kiiresellesmeye hiz kazandirmistir. "

1.1.3.4.2 Sermaye Har eketlerinin Serbestlesmesi

Bati iilkeleri 1970’11 yillara kadar sermaye hareketleri ve déviz kuru tlizerinde

kat1 bir kontrol anlayisi ile hareket etmislerdir. Bunun temelinde ikinci Diinya

"®Filiz Giray, “Cok Tarafli Yatiim Anlasmasi MAI ve Alternatif Oneriler Uzerine Degerlendirme”, s.5,6,

www.mulkiyedergi.org/index.php?option=com_docman&task=doc_download&gid=209&&Itemid=2 , 24.04.09
" Steger, a..g.e, 5.67, 69,

® Hasan Tagraf, “Kiiresellesme Siireci ve Cokuluslu Isletmelerin Kiiresellesme Siirecine Etkisi”, C.U Iktisadi
ve idari Bilimler Dergisi, Cilt 3,Say12, 2002, s.34.

" Steger, a.y.
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Savasi sonrasi ekonomilerin yeniden yapilandirilmas: diisiincesi vardir.®
Bretton Woods Konferansi sonrasindaki sistemde sermaye hareketleri biiyiik
Olciide resmi bor¢lanma niteligindeydi ve genellikle plan, proje veya ulusal
ekonomilerin temel dengesizliginden kaynaklanan finansman ihtiyacini
karsilamaya yonelik islemler seklindeydi. Bu nedenle, bu donemde
gelismekte olan {ilkelerin uluslararast mali piyasalara girisleri siirli kaldigi
gibi gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye hareketleri de smirl

diizeydeydi.®

Ikinci Diinya Savasindan 1970 yilina kadar gegen siirede uygulanan yeni
teknolojilerin  liretimde verimliligi arttirmasi, hammadde fiyatlarinin
ucuzlamasi, Diinya Bankas1 tarafindan yapilan yardimlar ve Bretton Woods
konferansinca alinan kararlar cercevesinde gelismis ve gelismekte olan
tilkelerde yapilan uluslararas1 kurumsal diizenlemeler sonucunda s6z konusu
iilkelerdeki refah diizeyleri artmistir. Ancak 1970 yilindan itibaren, gelismis
iilkelerde, kullanilan teknolojilerin emegin verimliligini arttirma kapasitesi
diismiis, hammadde fiyatlar1 artmis ve dolayisiyla kar oranlari azalmistir.
Karliligin azalmasi biiylime oranlarinin diigmesine neden olmustur. Bretton
Woods konferansinda planlanan diinya ekonomisinin yeni yapisi ve bu
dogrultuda tasarlanan uluslararasi sermaye hareketleri 1970’li yillarda
yasanan ekonomik krizi tasiyamayarak ¢okmiistiir. Sistemin ¢okiisli sonrasi
diinya ekonomisinde ve uluslararas1 sermaye hareketlerinde Onemli
degisimler meydana gelmistir. Bretton Woods sisteminin ¢okiisii sonrasinda
sermaye hareketlerinin serbestlesmesi siireci baslamistir. Kiiresellesme
strecini etkileyen en temel unsur, uluslararasi sermaye hareketlerinin artan
hareketliligidir. 1970’li yillarin ikinci yarisinda baglayan kriz ile birlikte
gelismis {lkelerdeki yatirimeilar reel yatirnmlardan kagarak, finansal

yatirimlara yonelmislerdir. 82

8 Siilleyman Ozdemir, Kiiresellesme Siirecinde Refah Devlet, istanbul, 2004, ITO Yaynlari, No: 2004-69,

5.195.

81 Seyda Inandim, “Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri ile Reel Déviz Kuru Etkilesimi: Tirkiye Ornegi”, TCMB
Piyasalar Genel Midiirliigii, Ankara, Kasim 2005,Uzmanlik Yeterlilk Tezi, s,5, (Cevrimici)
http://www.tcmb.gov.tr /kutuphane/TURKCE/tezler/seydainandim.pdf , 16.04.09

82 Seyda Inandim, a.g.e s.8,9,
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Sermaye hareketlerinin hizlanmasi siirecine etki eden bir diger unsur da
gelismekte olan iilkelerin finansman ihtiyacinin artmasidir. Ozellikle 1970-
1980 yillar arasinda yasanan iki petrol krizi ile birlikte petrol fiyatlarinin ani
asir1 yiikselisi, petrol ihra¢ eden iilkeler ile petrol ithal eden tlkeler arasinda
gelir dengesizliklerine neden olmustur. Bu fiyat yiikselisleri sonucu petrol
ithal eden iilkeler ihtiyaclarin1 karsilayabilmek i¢in kredi temin etmek
zorunda kalirlarken, petrol ihrag eden iilkeler ise elde ettikleri gelirleri
dinyaya plase etme c¢abasi igine girmislerdir. Bu durum sermaye

hareketlerinin serbestlesmesi siirecini hizlandirmistir.

1980 wyilmin basindan itibaren gelismekte olan iilkelerin dis borg
O0demelerinde sorunlar yasamaya baglamalari, bu iilkelerin kamu agiklarini
hizla biiyiitmiis ve makro dengeleri bozmustur. Boylelikle diinyada bir
ekonomik yavaglama bas gostermis, uluslararasi faizler ise hizla ytlikselmistir.
Bu sekilde baslayan kriz, gelismekte olan iilkelerin dis ticaret agiklarinin
giderek artmasi ile daha da derinlesmistir. Gelismekte olan iilkeler, dis
soklarin etkisini azaltmak icin yurtdisindan bor¢lanmak yerine, dis kaynagin
dogrudan yabanci yatirrm ve portfoy yatirimlart seklinde iilkeye girisini

tesvik edici politikalar uygulamaya baslamuslardir.®

Yasanan krizler iktisat politikalarinda biiylik degisimlere yol agmustir.
Keynezyen talep yoOnetimine dayali ekonomik politikalar Onemini
kaybederken, neo-liberal ekonomik politikalarin itibar1  yilikselmeye
baslamistir. 1990’11 yillarin bagina gelindiginde, birgok OECD iilkesi sermaye
kontrollerini ortadan kaldirmis, doviz kurlar1 sabitlestirilmis, finansal
kiiresellesme yolunda 6nemli adimlar atilmistir. Para ve sermaye dolasimi
serbestlestirilmis, isletmelerin diinya tizerinde diledikleri gibi yatirim
yapmalarina olanak saglanmis ve bunun sonucu olarak da ¢ok uluslu sirketler
ortaya cikmistir. Cok uluslu sirketlerin diinya ticaretindeki payr gittikce

artmistir. 84

BAy.

8 Siileyman Ozdemir, a.g.e, 5.195.
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Diinya Ticaret Orgiitii, 1980’1l yillardan itibaren yeni kiiresel diizen iginde
bir yandan AB, diger yandan NAFTA ve benzeri bolgesel bloklarin olugsmasi
karsisinda “Cok Tarafli Yatirnm Anlagsmasmi” (MAI) diizenleme geregini
hissetmistir. Sermayenin serbest hareketinin saglanmasi yoniinde 1995
yilindan itibaren gorlisiilmeye baglanan Cok Tarafli Yatirim Anlasmasi
(MAI),  uluslararas1 yatirnmlart belirleyen yasalarin liberallesmesi,
yatirimlarin  korunmasi ve dolayisiyla kiiresellesmenin yayginlastirilmasi

amaciyla ¢ok yonlii bir ¢cerceve anlagmasidir.

21. yiizyilin anayasasi olarak nitelendirilen MAI’nin amag ve hedeflerine
bakildiginda iki konu dikkat ¢eker. Bunlardan ilki, uluslararasi sermaye
islemlerinde seffaflik ve esitligin saglanmasidir. ikincisi ise, ulusal sorunlarin
¢oziimiinde c¢ok uluslu sermayenin bir ara¢ olarak kullanilmasidir. Bu
amagclara yonelik hedefleri de kisaca 3 noktada toplayabiliriz: Sermaye
hareketlerine konan ve Kkonabilecek tiim simirlamalart kaldirmak, kar
transferlerini kolaylastirmak, yabanci igletmelerin iiretim bi¢imlerine yonelik
sinirlamalart kaldirmak, hiikiimetlerin iilkelerin kalkinma stratejileri igin bile
olsa kendi yatirnmcilarmin faydasini arttiracak yonde bir uygulamaya

gitmelerini engellemek.

MALI olusumuna yonelik farkli tepkiler halen siiregelmektedir. OECD’ye
bagl ulusal devletler, isveren ve isci orgiitleri MAID'yi degisik yonleri ile
tartismakta ve elestirmektedirler. Kiiresellesme siirecinde uluslararasi
sermayenin akisi ve ticaretin daha saglam esaslara dayandirilmasi adina MAI,

tiim tartismalara ve ¢ekincelere ragmen ciddi bir adim olarak gérﬁlmektedir.85

8 A.es.75-79.
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1.2. KURESELLESMENIN BOYUTLARI

Kiiresellesmeyi hizlandiran faktorleri inceledigimiz bdliimde de agikga goriilebilecegi
gibi ekonomik, politik, teknolojik, cevresel veya sosyo-kiiltiirel faktérlerden sadece bir
tanesinin tek basina kiiresellesme siirecini aciklamasit miimkiin degildir. Ortaya ¢ikis,
gelisim ve degisimde bu faktdrlerin daha cok birbirleriyle etkileserek bir sonug
yaratmasi s0z konusudur. Bu baglamda kiiresellesmenin ¢ok boyutlulugu
vurgulanmaktadir. Kiiresellesme arastirmacilarinin sadece ekonomik boyuta agirlik
vererek, kiiresellesmenin siyasi, kiltirel veya cevresel vb. gibi diger boyutlarini
dikkate almamasi, aragtirmacinin konu ile ilgili ¢alismalarinda eksiklikler yaratacak ve
kavrayigta da sorunlar meydana getirecektir. Genellikle ekonomik bir olgu olarak
karsimiza ¢ikan kiiresellesme siirecinin siyasal, teknolojik, ¢evresel ve sosyo-kultirel
boyutlarinin da mevcut oldugu kesinlikle unutulmamalidir. Tarihsel akis igerisinde bir
realite olarak ortaya c¢ikan kiiresellesme kavrami, uluslararasi ticarettin, sermaye ve
emek hareketlerin yayginlagmasi, iilkeler arasindaki ideolojik kutuplagmalarin sona
ermesi, teknolojideki yenilikler ile birlikte Ulkelerin ekonomik, siyasi, kulturel

acilardan birbiri ile bl'itl'inlesmesidir.86
1.2.1 Kiiresellesmenin Ekonomik Boyutu

Ekonomik kiiresellesme, iilke ekonomilerinin biitiiniinii olusturan parcalarin diinya
ckonomisi ile daha fazla biitinlesmesi, yani tek bir pazarda entegre olmasidir.”’
Detayli bir tanim yapilacak olunursa ekonomik kiiresellesme; iilkeleraras1 mal,
sermaye ve emek akiskanliklarinin artmasi sonucu ekonomik iliskilerin yogunlasmasi
ve lilkelerin birbirlerine daha fazla yakinlagsmasi demektir. % Ekonomik kiiresellesme
stirecinde bilgi ve iletisimi gliglendiren teknolojik araclar sayesinde {iiretimde
verimlilik artmig; mal, hizmet ve sermaye miibadelesi hizlanmis; piyasalarin birbiri ile
i¢ ice bir yapiya kavusmasi saglanmis ve tilkelerin birbiriyle olan biitiinlesmesi sonucu

tiim sinur Gtesi islemler gesitlenerek artmugtr. ™

®Muharrem  Afsar, “Dogrudan Yabanci Yatirnmlar ve Bankacilik Sektori”, s.86. (Cevrimici)
http://eab.ege.edu.tr/pdf/4/C4-S1-2-%20M9.pdf , 03.04.09
87 Jacques Adda, a.g.e, s.10.
8 Osman Nuri Aras, “Finansal Kiiresellesmenin Azarbeycan Ozelinde Kafkasya ve Orta Asya’ya Etkisi”, s.2,
gg(;evrimigi), http://www.osmannuriaras.com/GlobalSon.doc , 10.04.09

Aly.
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Bilgisayar teknolojilerinde yasanan hizli gelismeler ve bilgiye dayali ticaretin artmast
ekonomik kiiresellesmeye farkli bir boyut kazandirmistir. Giiniimiizde artik biitiin
ekonomiler birbirlerine online baglanmis durumda oldugundan higbir ekonomi tek
basina ekonomik politikalarin1 belirlemede bagimsiz degildir. Artik belirlenecek
politikalarin uyumlulugu da biiyiik 6nem tasimaktadir. Bir iilkenin vergileri arttirarak
kullanilabilir gelirin diismesi yoniinde uygulayacagi bir politika, diger bir iilkede
issizlige neden olabilmektedir. Ornegin ABD’nin, yasadig1 bir kriz smirlar1 icinde
kalmayarak, bize ve tiim {ilkelere yansiyabilmektedir. Bu durum kiiresellesmenin

ulastig1 boyutu agikca gostermektedir.

Teknolojik gelismeler ekonomik kiiresellesmeyi hizlandiran bir unsur olmasina karsin,
kiiresellesmeye yon verici diisiincenin, serbest piyasa kapitalizmi oldugunu
sOylenebilir. Serbest piyasa kapitalizminde idarenin piyasa gii¢lerine birakilmasi s6z
konusu olup, ekonominin serbest ticarete ve rekabete agilabildigi dl¢iide ekonominin
gelismesi ve etkin bir yapiya sahip olmasi sz konusudur. Bu agidan kiiresellesme
iktisadi bir sistem olan serbest piyasa kapitalizminin diinyaya yayilmas1 seklinde de
ifade edilebilir. Bu yayilma Sovyet Blogunun c¢dokiisiiyle daha da hiz kazanmstir.
Statik soguk savas doneminden pazarlarin, ulus-devletlerin ve teknolojilerin karsi
konulmaz sekilde biitlinlesmesini i¢eren dinamik bir siirece ge¢ilmistir. Bu sistemde
bireyler, sirketler ve ulus-devlet diinya iizerinde daha hizli ve diisiik maliyetlerle
birbirlerine ulagabileceklerdir.®® Liberalizasyon politikalari, IMF ve Diinya Bankas1
gibi mali kuruluslarin cabalar1 ve teknolojik gelismeler ekonomik kiiresellesmenin

gelisimi i¢in rahat bir ortam saglamlsnr.gl

Jacques Adda, kapitalizmin diinya geneline yayilmasinin cografi sinirlarinmi fazlasi ile
astigini, yayilmanin ne devletler blogunun bir digerine gore ne de bir liretim modelinin
bir digerine gore daha basarili olarak kabul edilmesine indirgenemeyecegini, bu
yayllmanin devletlerarasi bir sistem mantig1 yerine ulusdtesi bir ag mantig1 koyma

egiliminde oldugunu belirtmektedir. Adda’ya gore de kiiresellesme; kapitalizmin tiim

% Thomas Friedman, Letux ve Zeytin Agaa Kiiresellesmenin Gelecegi, Cev: Elif Ozsayar, 3.Baski, istanbul,
Boyner Yayinlari, s.30,31,
% Osman Nuri Aras, a.g.e, 5.2
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evrene yayilisidir. Ayn1 zamanda kiiresellesme, diinya iizerinde sermaye birikimini
engelleyen fiziksel ve hukuksal sinirlar1 sarma, delme ve yok etme siirecidir. Dolayis1
ile kuresel ekonomi, salt bir uluslararas: ekonomiden ¢ok daha farkli bir seydir. Ona
gore; Uluslararast ekonomi devletlerin bagimsizligina daha fazla saygi duyan;
aligveris, yatirim ve kredi yolu ile daha heniiz birbirine uyum saglamamis bir biitiiniin
otonom pargcalar1 arasinda iligkiyi kuran bir yap1 sergilemistir. Uluslararas1 ekonomi,
kapitalizm tarihinin belli bir safthasina, daha c¢ok devletler tarafindan korunan ve
diizenlenen ulusal pazarlarin sermaye birikiminin asil temelini olusturdugu sathaya
denk diiser. Ticaret de aynen uluslararasi yatirnm gibi battnleyicilik o6lgitleri
iizerindeki temele bagl kalmaya devam etmistir. Kiiresellesme olgusu, bu siirecin
devamindan ziyade bir c¢esit doniisiimdiir. Kontroliin devletten c¢ikarak devletin

egemenlik alanlarina zarar verdigi bir doniistimdiir. %

Gary Gereffi, kiiresel ekonominin kayda deger bicimde degismekte oldugunu
sOyleyerek benzer bir agiklama yapar. Bu doniisiim siireci kiiresel ekonominin ne
sekilde orgiitlenip, yonetilmesi gerektigini belirlemektedir. Ayrica degisim sadece
iilkeler arasindaki milli smirlarin mal ve hizmetler tarafindan asilmasiyla da
siirlandirilmamalidir, zira bu degisim ayni zamanda uluslararas: sistemde iilkeleri

nasil yiikseltildigi ve alcaltildigs ile de ilgilidir.*®

Degisimi tetikleyen unsurlarin basinda gelen teknolojik yenilikler; 6rnegin iletisim
teknolojilerindeki ilerlemeler verilerin, imajlarin ve sermayenin dolagimini asirt
boyutlara ulastirarak diinya {izerinde pek ¢ok yerde sinir ve bolge kavramlarini ortadan
kaldirmistir. Ayrica, iiretimin ulus asir1 bir boyutta diizenlenmesine yardim ederek
tilketim normlarinin kiiresellesmesine de katkida bulunmustur. 1950’11 yillara kadar
mallarin ve sermayenin dolasimint olusturan biitiinleyiciligin yerini, pazarlart ve
kaynaklar1 (hammadde, el emegi, dagitim aglari, is bilgisi, zeka, tasarruf v.b) kontrol

etmek amaci ile genellesen bir rekabet almlstlr.94

Ekonomik kiiresellesme siireci oncesinde ekonomik sistem; mal ve hizmetler ile

iretim faktorleri ve teknolojinin lilkeler arasinda degisimine dayanmakta ve iktisat

% Jacques Adda, a.g.e, s. 8,9,.

% Gary Gereffi, “The Global Economy: Organization, Governance,and Development”, Global Economy ,No:8,
s.160, (Cevrimigi) http://www.cggc.duke.edu/pdfs/Global_Economy_chapter_Handbook_2005.pdf , 01.04.09
% Jacques Adda, a.y.
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politikalart  da  ulus-devlet egemenliginde  gergeklestirilmekteydi.  Ancak,
kiiresellesmenin hizlanmasiyla birlikte tiretim faaliyetlerinin agamalar1 maliyet
avantajlarina baglh olarak farkli iilkelere dagilmis ve diinyadaki finans piyasalari,

Londra, New York gibi birkac finans merkezinin kararlarina bagli hale gelmistir.

Ekonomik anlamda kiiresellesmeyi liretimde kiiresellesme ve finansal faaliyetlerde
kiiresellesme olarak iki genel bashik altinda daha detayli inceleyebiliriz. Bunlardan
mali yani finansal kiiresellesme hacmi, reel kiiresellesme hacminden oldukca yuksek
boyutlardadir. Mali piyasalarin asir1 entegrasyonundan dolayr ekonomik alanda oyunu

kurallartyla oynayamayan iilkeler biiylik kayiplara maruz kalmaktadirlar.

1.2.1.1 Uretimin Kiiresellesmesi

Sirketlerin sabit sermaye yatirimlarini sinir 6tesine tagimalari, sinir tesi ortakliklar
kurmalari, yurtdist fason anlagmalar v.b. yontemlerle {iretimlerini kendi {ilke
sinirlarinin disia ¢ikarmalarina “iiretimde kiiresellesme” denir.®> Firmalar Gretim
alanlarini; isgiici, hammadde, aramali maliyeti ve digsal maliyetler agisindan daha
avantali gordiikleri lilkelere ve kitalara yayarak biitlin diinyay1 adeta bir iiretim arenasi

olarak kabul etmektedirler.®

Geligmis tlkelerin sirketleri eskiden beri kendi iilkelerinin diginda yatirim yapmaya
baslamislardi. Ancak 1970°li yillarda baslayan iktisadi kriz sonrasinda iiretimin
kiiresellesmesi siirecinin h1z kazandig1 gériilmektedir. iktisadi kriz, pek ¢ok is kolunda
fordist iiretim tarzinin 6l¢ek tasarruflarina dayanan etkinlik kazanimlarinin sinirlarina
ulasilmasi ile agiklanmaktadir. 1970’lere kadar etkin olan fordist liretim tarzi; bir bant
iizerinde seri liretime dayanan, vasifsiz is¢ilerce gergeklestirilen ve esnek olmayan bir
iretim sistemidir. Bu sistemde kitle {iretimin avantaji olarak birim basia sabit
maliyetler diismekte ve olgek tasarrufu saglanabilmektedir. Olcek tasarruflarinin
sinirlarina ulasilinca Batili gelismis iilkelerde verim artis1 yavaglamistir. Verim

artisinin yavaglamasi1 ve Dogu Asya’dan gelen rekabetin karsisinda Batili gelismis

% DPT, « Diinyada Kiresellesme ve Bolgesel Biitiinlesmeler Alt Komisyon Raporu”, Kitap:2, Ocak 1995,
Yayin No: 2375-01K:440, sayfa:20 (Cevrimigi) http://ekutup.dpt.gov.tr/ , 20.04.09
% Osman Nuri Aras, a.g.e, s.3.
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ulkelerin sanayicileri, tiretimin orgiitlenme tarzini degistirme kararini vermislerdir.
Yeni iiretimde one ¢ikan unsurlar; mal farklilastirmasia gidilmesi, otomasyondaki
gelismelerden yararlanarak kalitede artisin ve standardizasyonun saglanmasi yoluyla
rekabet {stiinliigliniin elde edilmesidir. Ayrica az stokla c¢alisip, iletisim ve tasima
kolayliklarindan yararlanarak maliyetleri azaltmak da diger 6nemli noktalardir. Bu
esnek iiretim sisteminde vasifsiz iscilerin dnemini yitirdigini, vasifli ¢alisanlarin 6n
plana ¢iktigin1 da belirtmeliyiz. Bu agidan yeni sistemde vasifsiz igsizlikte artig
olmustur. Uretimimin kiiresellesmesindeki birinci itici giig, verim krizine kars1 alinan

bu tarz tedbirlerdir.

Teknolojik gelismeler de liretimin mekan-zaman sorununu ortadan kaldirarak kiiresel
Uretimi destekler nitelikte etki yapmustir. Bilhassa mikro elektronikteki gelismelerin
iletisimi ve bilgi transferini hizlandirip kolaylastirmas: iiretimin ¢ok uzaklardan da
takip edilebilmesini saglamistir. Farkli noktalari denetlemek, yonetmek, siparis alip
vermek teknolojik yeniliklerin giiciiyle olanakli hale gelmistir. Haberlesme
teknolojisindeki bu gelismelerin yani sira konteynir ve hava yolu tasimaciligindaki
gelismeler ulagtirmadaki maliyetleri azaltarak iiretimin kiiresellesmesine katkida

bulunmustur.

Uretimin kiiresellesmesi gelismis iilkelerde issizlige sebebiyet verdigi olgiide
korumact egilimlerini kuvvetlendirmistir. Ancak korumaci tedbirler de tedbiri
uygulamayan {ilkelere dogrudan yabanci yatirnmi cezp ederek kiiresellesmeye hiz
vermektedir. Verimle ilgili krize ek olarak tiretimde kiiresellesmenin diger 6nemli bir

nedeni korumacilik olarak belirtilebilir. ¥

Uretimde kiiresellesmenin bir diger nedeni de ticaret politikalarinin ve finans
politikalarin serbestlesmesidir. Diinya genelinde giimriik engellerinin kaldirilmasi,
vergi indirimlerinin gergeklestirilmesi, krediler, tesvikler gibi bir takim politikalar ile
sermaye yatirimlarinin 6niindeki engellerin kaldirilmasi yabanci sermaye yatirimlarini
hizlandirmistir. Ticaret engellerinin kalkmasiyla bitlikte yabanci sermaye yatirimlari
maliyet avantaj1 elde ederek rekabet edebilirliklerini korumak amaciyla farkl: tilkelere

yonelmislerdir. Bu yoneliste 6zellikle isglicii maliyetindeki ve digsal maliyetlerdeki

o1 DPT, 7. Bes Yillik Kalkinma Raporu, DPT 2375-O1K:440, Kitap 2, Ocak 1995, 5.10,11, (Cevrimici)
http://ekutup.dpt.gov.tr/kuresell/oik440.pdf, 20.04.09
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diisiiklik 6nemli bir rol oynamaktadir. Kiiresel firmalar, iicret artisinin isgilicii
verimliligini astig1 iilkeleri hemen terk ederek, diisiik isglicii saglayacaklar1 diger
iilkelere veya bolgelere yonelirler. Ayrica, firmalar kendilerini ¢evre koruma
maliyetlerinin etkisinden korumak ve rekabet {istiinliigli saglamak amaciyla da
faaliyetlerini cevre  koruma  mevzuatlart  nispeten  gevsek  iilkelere

kaydirabilmektedirler. %

Sermaye hareketlerinin  serbestlesmesi  silirecinde  {iretimde  kiiresellesmeyi
kolaylagtirdigr i¢in GATT’in Uruguay goriismelerinde, gelismis iilkeler finans
sektoriinde ve Ozellikle bankacilikta biitin iilkelere serbestlestirme politikalarini
sunmuslardir. Finans piyasalariin  biitiinlesmesi ve sermaye hareketlerinin
serbestlesmesi sonucu faiz ve kur dalgalanmalar iiretimde kiiresellesmenin bir diger

etmenini olusturur. %

Gunumuzde (Uretimin kiiresellesmesiyle biiyiik c¢apta kiiresel fabrikalar ortaya
cikmistir. Bunlara 6zellikle mikro-elektronik ve motorlu tasit {iretimi alanlarinda
rastlanilmaktadir. Bu sekilde, bir malin {iretiminde etkinlik ve verimlilik gibi unsurlar
daha rahat bir sekilde 6n plana ¢ikarilir. Zira iiretimin farkli safhalar i¢in ARGE,
parca hazirlanmasi, montaj ve kalite kontrol gibi sathalar tek bir iilke ile smirh
kalmayip, tek bir iiretim hatt1 icinde ¢ok sayida iilkeye yayilmistir. Bu sekilde iiretimin
kiiresellesmesi ile liretimde ihtisaslasmanin 6nem kazandigi da soylenebilir. Kiiresel
rekabet kosullarini kendi lehlerine ¢evirebilmek i¢in firmalar siirekli yenilik yapmaya

ihtiya¢ duymaktadir. 100

Giliniimlizde bir iilkede tasarimi yapilan bir {iriiniin baska bir iilkede parcalari
uretilmekte, tglincli bir iilkede montaji yapilmakta, dordiincii bir iilkede satist
gerceklestirilmektedir. Bu sekilde iiretimin gesitli sorunlart da ortaya c¢ikmaktadir.
Ornegin Almanya’da tasarimi yapilan, Tayvan’da parcalari iiretilen, Malezya’da
montaji yapilarak Avrupa’da pazarlanan, hisseleri ise New York borsasinda satilan ve

tim diinyada ortaklar1 olan bir sirketin iirettigi malin, hangi {ilkenin mali oldugu

% Coskun Can Aktan, “Yoksullukla Miicadele Stratejileri: Globallesme ve Yoksulluk”,Hak-Is Konfederasyonu
Yayini, 2002,(Cevrimici) http://www.canaktan.org/ekonomi/yoksulluk/ikinci-bol/globalles-yoksulluk.pdf,

190 Osman Nuri Aras, a.g.e, s.3.
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sorunu ortaya ¢ikar. Bunun yani sira yaratilan degerin hangi iilkenin milli gelirinde yer

almasi gerektigi konusu da yeni ve énemli bir sorundur.*™

1.2.1.1.1 Cok Uluslu Sirketler

Cok uluslu sirketler veya ulus 6tesi sirketler olarak ifade edilen bu tiir sirketler modern
ticari isletmelerin c¢agdas bicimleri olup, ¢esitli iilkelerde subeleri olan glcli
olusumlardir. 1970’11 yillarda sayilar1 7000 iken 2000’11 yillarda sayilar1 50.000’e

ulagmustir. 1%

1988 yilinda Forbes, 1987 yil1 yabanci gelirleri en az 1 milyar dolar olan 100 biiytik
Amerikan sirketi siralamasi yaymladiginda bunlarin gogunun mense sirket isimlerinin;
Exxon, IBM, Ford, Coca-Cola, ve General Electric oldugu goriildii. Bu sirketlerin
toplam kazanglarinin %40°indan fazlasi yabanci islemlerden elde edilmis ve sirketlerin
sahip oldugu toplam varliklarinin %251 veya biraz fazlasi deniz asir1 yerlerde
bulunmaktaydi. Forbes 1989 yilinda benzer bir arastirmayla, diinyanin 50 en biiyiik
endiistriyel sirketinin bir onceki yilki satis gelirlerine gore siralanmis bir liste
yayinladi. Bu listedeki firmalarin 30’u yabanci olup, temel iiretim pazar1 Amerika’da
bulunmaktadir. Bunlarin bazilarinin isimleri; Toyoto, Daimler-Benz, Volkswagen,

Nestle, Samsung, Bayer ve Honda’dir.'*

Cok uluslu sirketlerin yabanci {iretim pazarlarindan aldiklar1 paylar arttirarak
gerceklestirdikleri biiyiime giigleri kiiresellesmenin siirecini gdstermesi adina 6nem
tagimaktadir. Ayrica toplam istatistikler (aggregate statistics) kiiresellesmenin
genislemesi adina daha net bir tablo sunmaktadir. 1978-1988 arasi on yillik bir
donemde, Amerika deniz asir1 yatirnmlarimi %180 oraninda arttirmistir.  Aym
donemde, yabancilar Amerika’daki yatirimlarin1 %380 civarinda arttirmistir. 1988 yili
sonunda Amerikada’ki yabanci varliklarin toplami 1786 milyon dolara ulagmustir.
Bunlarin 329 milyon dolar1 dolaysiz yabanci yatirimlar, geri kalani ise yatirima dayal
finansal varliklar seklindedir. Bu rakamlar kiiresellesmenin derecesi hakkinda bize

ilging bir 6zet sunar. Ilki, Amerika’nin 1985 yilindan itibaren uluslararas1 borglu iilke

101 flknur Tire, “Kiiresellesme, Kapitalizm ve Ulus Devlet”, Mugla Universitesi Kamu Yonetimi Boliimii,s.4

(Cevrimici) http://www.gapmyo.edu.tr/dergi3/2%20kuresellesme.pdf, 20.04.09
192 Steger, a.g.e., 5.73.
13 Bruce G. Resnick, a.g.e.,s.35.
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konumuna gectigi, ikincisi ise Amerika’nin yabanci iilkelere yaptig1 yatirim diizeyi
kadar Ulkesine yabanci dolaysiz yatirnmi gektigidir. Ayrica yatirimlarin ¢ok fazla
dagitilmadigini, aslan paymin Amerika, Japonya, Hollanda gibi belli iilkelerce

boliistldiigiini de géstermektedir.104

En biiyiik 200 ¢ok uluslu sirket igerisinde yer alan General Motors, Walmart,
Mitsubishi ve Siemens gibi isletmeler diinya sanayi iiretiminin yarisindan fazlasini
elinde tutmakta olup, hicbirinin merkezi Kuzey Amerika, Avrupa, Japonya ve Giiney
Kore diginda bir yerde degildir. Bu sekildeki cografi yogunlagsmanin Kuzey ve Giiney
arasindaki mevcut asimetrik gii¢ iligkisini yansittig1 da sdylenebilir. Ayrica kiiresel
kuzeyin kendi icerisinde de gili¢ farkliliklar1t mevcuttur. Zira 1999 yilinda 6nde gelen

200 ¢ok uluslu sirketin 142 tanesinin {issiit ABD, Japonya ve Almanya’dadir.

Ekonomik giicleri agisindan ulus-devletler ile yarisan bu ¢ok uluslu sirketler
diinyadaki yatirim sermayesinin, teknolojinin ve uluslararasi pazarlarin biiyiik bir
boliimiinii denetimleri altinda tutmaktadirlar. Ayrica kiiresel pazardaki {istiin
konumlarmi koruyabilmek adina zaman zaman diger sirketlerle evlilikler
yapabilmektedirler. Diinyadaki iilkelerin sahip olduklart gayri safi yurti¢i hasilalari ile
cok uluslu sirketlerin satig gelirleri karsilastirildiginda, diinyanin en biiytiik 100
ekonomisinden 51’inin sirketler ve yalmizca 49’unun iilkeler oldugu ortaya
cikmaktadir. Bundan dolay1 bazi elestirmenler ekonomik kiiresellesmeyi “sirketsel

kiiresellesme” veya “yukaridan asag1 kiiresellesme” olarak nitelendirirler.*®

Tablo 1.4°de, cok uluslu sirketlerin satiglar1 ile iilkelerin gelirlerinin karsilagtirildig
2000 yili Forbes dergisi aragtirma sonuclarina gore; ¢ok uluslu sirketlerin satis
rakamlar1 ilke gelirlerinin iizerinde seyretmekte oldugu ve hatta Pakistan, Yeni
Zelanda ve Macaristan’in GSMH’larmin toplami alindiginda dahi elde edilen rakamin

General Motors’un satig hacmine ulasilmadig goriiliir.

Cok uluslu sirketler kiiresel faaliyetlerini giderek serbestlesen bir kiiresel isgiicii
pazarinda daha fazla gii¢lendirmislerdir. Kiiresel Giiney’de ucuz is giiciiniin,

kaynaklarin ve uygun iretim kosullarimin varligi sirketlerin hareketliligini ve

104 A

195 Steger, a.g.e.,s.73-78
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karliligin1 arttirmistir. Diinya ticaretinin %70’ini elinde bulunduran ¢ok uluslu sirketler
dogrudan yabanc1 yatirimlarint 1990°larda yilda yaklasik %15 oraninda arttirmiglardir.
Uretim sureclerinin farkli asamalarmni diinya iizerindeki birgok farkli yere dagitabilme
yetenekleri, kiiresel iiretimin de@isen niteligini yansitmaktadir. Ornegin Nike mal
dretiminin tamamini fason iiretim olarak Cin, Gliney Kore, Malezya, Tayvan ve
Tayland’daki 75000 is¢iye yaptirmaktadir. Serbestlesen kiiresel is giicli pazarinda,
ucuz emek kullanilarak angaryayla yapilan iiretime karsi ¢ikan eylemciler, bazi
tilketici boykotlarina halkin katilimini saglayarak ve diger siddet icermeyen bazi

eylemlerde bulunarak bu tarz taktiklere kars1 koymuslardir.

Cok uluslu sirketlerin giderek artan giigleri uluslararasi ekonominin yapisini ve
isleyisini 6nemli Olciide degistirmistir. Bu biiyiik sirketler ve onlarin kiiresel stratejileri
diinyadaki ticaret akisini, sanayilerin yer se¢imini ve diger ekonomik faaliyetlerin
onemli belirleyicileri haline gelmislerdir. Dolayisiyla, ¢ok uluslu sirketler pek cok
iilkenin ekonomik, siyasi ve toplumsal refahini etkileyen ¢ok énemli oyuncular haline

biirtinmiislerdir. 106

106 Ay,
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TABLO (1.4) COK ULUSLU SIRKETLERLE ULKE GELIRLERININ

KARSILASTIRILMASI
ULKE GSYIH Sirket Satislar
(Milyon $) (Milyon $)
1 Danimarka 174.363 General Motors 176.558
2 Polonya 154.146 Wal-Mart 166.809
3 Guney Afrika 131.127 Exxon Mobil 163.881
4 [srail 99.068 Royal Dutch/Shell | 105.366
5) [rlanda 84.861 IBM 87.548
6 Malezya 74.634 Siemens 75.337
7 Sili 71.092 Hitachi 71.858
8 Pakistan 59.880 Sony 60.052
9 Yeni Zelanda 53.622 Honda Motor 54.773
10 | Macaristan 48.355 Credit Suisse 49.362

Kaynak: Manfred B. Steger, Kiiresellesme, Cev. Abdullah Ersoy, Ankara, Dost
Yayinlar, Kiiltiir Kitaplig1:50; Siyaset Bilim:3, 2003, s.74

1.2.1.1.2 Uluslararasi Ticaret

Diinya ticaret hacmi kiiresellesme siireciyle birlikte oldukca biiyiik degisim

gostermistir. Grafik 1.1°de diinyada 1948-2010 yillar1 arasinda gerceklestirilen toplam

emtia ihracat ve ithalatina ait seyir yer almaktadir.
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GRAFIK (1.1): 1948-2010 YILLARI ARASI DUNYA THRACAT VE ITHALATI
(MILYAR DOLAR)
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Kaynak:WTO: Dinya Ticaret Orgiti, (Cevrimigi), Erisim 10.06.2010
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBViewData.aspx?Language=E

1948 yilinda 58 milyar § olan diinya ihracat hacmi, 1953’de 84 milyar §, 1966°da 208
milyar $, 1970°de 317 milyar $, 1972’de 580 milyar $, 1977°de 1.128 milyar $,
1980’de 2.034 milyar $, 1990°da 3.449 milyar $, 1994’de 4.326 milyar $, 2000’de
6.456 milyar $, 2003’de 7.586 milyar $, 2005’te 10.489 milyar $, 2008’de 16.097
milyar $, 2009°da 12.461 milyar $, seklinde genel olarak bir yiikselis trendi
gosterirken 2008 yil1 itibari ile beliren Klresel krizle diinya toplam ihracat ve ithalati
diisise gegmistir. Grafikten de goriildiigli gibi diinya toplam ithalati diinya toplam
ihracatina paralel bir seyir gostermektedir. Grafikteki yiikselis 1950-1960 yillari
itibariyla daha yavas bir yiikselis seyrinde gerceklesirken, 1970-1980 ddneminde
yiiksek diizeyde artiglar yasanmistir. Ancak 1980 yili sonrasi rakamlara bakilacak
olunursa; 1980’de 1.971,70 milyar $ olan Dinya ticaret hacmi 1981 yilinda 2.010
milyar dolara, 1983’de ise 1.846 milyar $’a kadar gerilemistir, daha sonraki yillarda
ise ¢ok az artiglarla tekrar yiikselme trendine ge¢mistir. 1980°1i yillardaki diisiislin
ardinda 6zellikle petrol fiyatlarindaki yiikselisin olumsuz etkisi vardir. 1986°de 2.138
milyar $, 1989°da 3.098 milyar $, 1992°de 3.766 milyar $, 1995’te 5.164 milyar $,
1999 yilinda da 5.712 milyar $,2000’de 6.456 milyar $,2001°de 6.191 milyar
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$,2002’de 6.493 milyar $,2005’te 10.489 milyar $, 2007°de13.993 milyar $,2008’de
16.097 milyar $, seklindedir.2008 sonrasinda ise global kriz nedeniyle diinya toplam

ihracat hacmi 12.461 milyar $’a diismistiir.

Diinya toplam ihracat ve ithalatina ait detay bilgileri ayrica Grafik 1.2’den de

gormekteyiz.

GRATFIK (1.2): 1979-2010 YILLARI ARASINDA DUNYA TOPLAM iHRACAT
VE iTHALAT HACMIi
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Kaynak: WTO: Diinya Ticaret Orgitii, (Cevrimici),
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBViewData.aspx?Language=E, Erisim
10.06.2010

Diinya ticarte hacminin 2010 yilmin ilk ¢eyreginde yaklasik %25 oraninda arttigini
WTO belirtmektedir.

Tablo (1.5) ve Tablo (1.6)’y1 inceleyecek olursak Diinya genel ithalat ve ihracatinin
daha ¢ok Bat1 Avrupa, Kuzey Amerika ve Asya lilkeleri tarafindan gerceklestirilmekte
oldugunu goriiriiz. Ozellikle Bat1 Avrupa iilkelerinin diinya ticaret hacminden aldiklar:
pay son yarim asirlik donemde devamli en yiiksek diizeyde olmustur. Ikinci biiyiik
pay sahibinin Kuzey Amerika oldugunu goriiyoruz. Ihracatta Kuzey Amerika nin

1948-1993 yillar aras1 payi, Bat1 Avrupa iilkelerinin paylarina oranla diismiis, son 20
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yillik donemde de ithalattaki pay: yiikselmistir. Asya Ulkelerinin diinya ticaret hacmi

icerisindeki pay1 da yiikselis trendi sergilemistir.

Kiiresellesme ile bolgesel yogunlasmanin gozlendigi, Batt Avrupa, Kuzey Amerika ve
Asya Pasifik bolgesinin diinya ticaretinin %90’ 1n1 gergeklestirdigi; AB, NAFTA ve
APEC dikkate alindiginda bu siirecin yogunlasarak devam edecegi goriisleri mevcut
durumla tam olarak ortiismektedir. Zira, kiiresellesmenin 6zellikle Asya’da onemli
degisikliklere yol actig1, diinya ticaretinde kiiciik paya sahip olan Asya iilkelerinin hali
hazirda st siralara yilikseldigi, Cin ve Hindistan’in bu flilkelere 6rnek teskil ettigi;
bilhassa Hindistan’in konvertibilite, yabanci sermaye tesvikleri sermaye hareketleri
kontrollerinin kaldirilmasi, devletin kii¢liltiilmesi, yazilim endiistrisi konusu ile ytliksek
mihendislik isteyen iiretim dallarinda kaydettigi 6nemli ilerlemelerle rekabet giiciinii
gelistirdigi, tilkenin bir yandan niifusunun yiizde 50’sinin okuma yazma bilmedigi,
diger yandan da diinyanin en ileri roket ya da uydulari imal ettigi, uzay, atom ve silah
teknolojisinde diinyanin 6n siralarinda yer aldigi gibi saptamalar kiiresellesme siireci

teorileri ile paralellik géstermektedir.*’

107

DTM, “Boélgesel Ekonomik Entegrasyonlar, Kiiresellesme ve Diinya Ticareti”, (Cevrimigi)

http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/KonjokturlzlemeDb/ticaret.doc, 21.05.2009
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Tablo (1.5): Bolge ve Secilmis Ekonomilere Gore Diinya Emtia Ihracati:

Bolge ve segilmis ekonomilere gore Diinya Emtia ihracati: 1948, 1953,1963,1973,1983,1993,ve 2008

(Milyar dolar ve yiizde)

1948 1953 | 1963 \ 1973 1983 = 1993 = 2003 = 2008
DEGER
DUNYA | so| 84| 157| 579 1838] 3675] 7377| 15717
PAYLASIM
Diinya 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,
Kuzey Amerika 281| 248] 199| 173| 168| 180| 158 13,0
Amerika 21,7 18,8 14,9 12,3 11,2 12,6 9,8 8,2
Kanada 55 5,2 43 4,6 4,2 4,0 3,7 2,9
Meksika 0,9 0,7 0,6 0,4 14 14 2,2 1,9
Guney ve Merkez Amerika 11,3 9,7 6,4 4,3 44 3,0 3,0 3,8
Brazilya 2,0 1,8 0,9 11 1.2 1,0 1,0 13
Arjantin 2,8 1,3 0,9 0,6 0,4 0,4 0,4 0,4
Avrupa 351 394 4718 50,9 435 45,4 459 41,0
Almanya a 14 53 9,3 11,6 9,2 10,3 10,2 9,3
Fransa 34 48 5,2 6,3 52 6,0 53 39
Italya 11,3 9,0 7,8 51 4,0 4,6 41 34
ingiltere 18 18 3,2 3,8 5,0 49 41 2,9
Bagimsiz Devletler Toplulugu (CIS) b - - - - - 15 2,6 45
Afrika 7,3 6,5 57 4.8 45 25 24 35
Giney Afrika ¢ 2,0 1,6 15 1,0 1,0 0,7 0,5 0,5
Orta Dogu 2,0 2,7 32 4,1 6,8 35 41 6,5
Asya 14,0 134 12,5 14,9 19,1 26,1 26,2 21,7
Cin 09 12 13 1,0 1,2 25 59 9,1
Japonya 0,4 15 35 6,4 8,0 9,9 6,4 5,0
Hindistan 2,2 1,3 1,0 0,5 0,5 0,6 0,8 11
Avustralya ve Yeni Zelanda 3,7 3,2 2,4 2,1 14 14 1,2 14
Dogu Asyali 6 Tiiccar Sinif 34 3,0 2,4 34 58 9,7 9,6 9,0
Memorandum notu:
EU d - 275 38,6 31,3 374 42,7 375
USSR, dnceki 2,2 3,5 4,6 3,7 5,0
GATT/WTO liyeler e 62,8 69,6 75,0 84,1 78,4 89,4 94,3 93,4

Kaynak: WTO: Diinya Ticaret Orguti, (Cevrimigi),

http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBViewData.aspx?Language=E, Erisim 10.06.10

a Federal Almanya'nin 1948-1983 e kadarki rakamlari referans alinmistir.

b Rakamlar belirgin olarak su konulardan etkilenmistir: i) Bolgedeki iilke kompozisyonundaki degisim ve 1983-1993 yillari aras temel

ticari ayarlamalardan ii) Baltik dlkelerdeki ve CIS’taki 1993-2003 arasi karsilikli ticari akiglardan etkilenmistir.
¢ 1998'ten itibaren, rakamlar sadece Gliney Afrika’yl gdsterir ve Gliney Afrika Gimrik Birligi artik yok.

d Rakamlar sunlari gosterir: 1963'da EEC(6) , 1973'de EC(9) , 1983'de EC(10),1993'te EU(12) , 2003 ve 2006 da EU(25)

e Belirtilen yildaki tyelige gore ifade edilmektedir.

Not: 1973 - 1983 yillari ve 1993- 2003 yillari arasinda ihracat paylagimi biyik él¢ide petrol fiyatlarindaki gelisimden etkilenmistir.
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TABLO (1.6): BOLGE VE SECILMIiS EKONOMILERE GORE DUNYA EMTIA
ITHALATI

Bolge ve segilmis ekonomilere gore Diinya Emtia ithalati:1948, 1953, 1963, 1973, 1983, 1993, 2003 ve 2008
(Milyar dolar ve yuzde)
DEGER
DUNYA 62| 85| 164| 595| 1882 | 3787 | 7691 | 16127
PAYLASIM
World 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Kuzey Amerika 185| 205| 16,1| 17,2| 185| 214| 225| 181
Amerika 130| 139| 114| 123| 14,3| 159| 169| 135
Kanada 44| 55| 39| 42| 34| 37| 32| 26
Meksika 10| 09| 08| 06| 07| 18] 23| 20
Gliney ve Merkez Amerika 104| 83| 60| 44| 38| 33| 25 3,7
Brazilya 18| 16| 09| 12| 09| 07| 07 11
Arjantin 25| 09| 06| 04| 02| 04| 02| 04
Avrupa 453 | 43,7| 52,0| 53,3| 44,2| 446| 450| 423
Almanya a 22| 45| 80| 92| 81| 90| 79 75
ingiltere 134| 110 85| 65| 53| 55| 52| 44
Fransa 55| 49| 53| 63| 56| 57| 52| 39
Iltalya 25| 28| 46| 47| 42| 39| 39| 34
Bagimsiz Devletler Toplulugu (CIS) b - - - - -1 12 17 31
Afrika 81| 70| 52| 39| 46| 26| 21| 29
Giney Afrika ¢ 25| 15| 11| 09| 08| 05| 05 0,6
Orta Dogu 18| 21| 23| 27| 62| 33| 27| 36
Asya 139| 151 14,1| 149| 185| 236| 235| 264
Cin 06| 16| 09] 09| 11| 27| 54| 70
Japonya 11| 28| 41| 65| 67| 64| 50 47
Hindistan 23| 14| 15| 05| 07| 06| 09 18
Avustralya ve Yeni Zelanda 29| 23| 22| 16| 14| 15| 14 15
Dogu Asyali 6 Tuccar Sinif 35| 37| 31| 37| 61| 103| 86 8,9
Memorandum notu:
EU d - 290| 39,2| 314| 36,1| 418| 388
USSR, dnceki 19| 33| 43| 35| 43 - - -
GATT/WTOlyeler e 52,9| 66,0| 742| 89,1| 798| 895| 96,1| 958

Kaynak: WTO: Diinya Ticaret Orgitl, (Cevrimigi),
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBViewData.aspx?Language=E, Erisim 10.06.10

a Federal Almanya’nin 1948-1983 e kadarki rakamlari referans alinmistir.
b Rakamlar belirgin oalrak su konulardan etkilenmistir: i) Bdlgedeki tilke kompozisyonundaki degisim ve 1983-1993 yillari arasi
temel ticari ayarlamalardan ii) Baltik tilkelerdeki ve CIS’taki 1993-2003 arasi karsilikli ticari akislardan etkilenmistir.

¢ 1998'ten itibaren, rakamlar sadece Giiney Afrika'yi gosterir ve Gliney Afrika Glimrlik Birligi artik yok.

d Rakamlar sunlari gosterir; EEC(6) in 1963, EC(9) in 1973, EC(10) in 1983, EU(12) in 1993, ve EU(25) in 2003 and EU(27) in 2007.
e Belirtilen yildaki lyelige gore ifade edilmektedir.

Not: 1973 - 1983 yillari ve 1993- 2003 yillar arasinda ihracat paylagimi biyiik iglide petrol fiyatlarindaki gelisimden etkilenmistir.
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Geligmis {ilkeler serbest ticareti tam olarak uygulamadiklari, Ostline tstelik milli
enddistrilerini tarifeler, siibvansiyonlar v.b. sekillerde destekleyerek korunma altina

aldiklar icin elestirilmektedirler.'%

Eski Ekonomik Danigmanlar konseyi baskani {inlii nobel 6diillii ekonomist Joseph
Stiglitz, bat1 iilkelerinin gelismekte olan iilkeleri ticaret engellerini kaldirma yoniinde
zorlarken, kendi ticari engellerini kaldirmadiklarini ve bu sekilde gelismekte olan
iilkelerin tarim irlnlerini ihrag etmelerini engelleyerek gelirlerini baltaladiklarini
sOyler. Ayrica dig ticaret hadlerinin fakir {ilkelerin aleyhine bozulmasini diger bir
sorun olarak goriir. Stiglitz,1995 yilinda yapilan sekizinci anlasmanin net etkisinin,
diinyanin en fakir iilkelerinden bazilarinin ihracatlar karsiliginda aldiklar1 fiyatlarin,
ithal Ortnlere Odedikleri paraya oranla azalmasi ve fakir iilkelerin durumlarinin
kotiilesmesi seklinde gergeklestigini vurgulayarak IMF ve Diinya Ticaret Orgiitii

politikalarmi elestirir.'*

Dinya Ticaret Orgutinin eski genel mudiri Mike Moor’a gore, fakirlikten
kurtulabilmenin tek yolu pazarlarin agikliginin korunmasidir. Dani Rodrik ise kiiresel
hayat standartlarinin yiikseltilebilmesi i¢in ticaretin maksimize edilmesi gerektigi

goriisiindedir. 110

1.2.1.2 Finans Sektoriiniin Kiiresellesmesi

Finans sektoriiniin kiiresellesmesi, ekonomik kiiresellesmenin kendini yogun olarak
gosterdigi bir diger alandir. Finansal faaliyetlerin kiiresellesmesi, sermayenin herhangi
bir cografi smir igerisinde kalmayarak daha diisiik risk ve daha yiiksek kazang
saglamak amaciyla sinir tesi alanlara yayilmasidir. Ozellikle 1980 yillarindan itibaren
finansal alanda serbestlesme siireci baglamis, finansal piyasalari birbirinden ayiran
sinirlar biiyiik bir 0Olglide ortadan kalkarak finansal piyasalarda biitiinlesme
saglanmaya baslanmistir. Bu siire¢ uluslararasi sermaye hareketlerinin kaynaginin,

kanallarinin ve hacminin degismesini beraberinde getirmistir. Biitiin bu gelismelerin

198 Ha-Joon Chang, “Kicjing Away The Ladder:The “Real” History of Free Trade”, Globalization and the
Myths of Free Trade, Ed.by. Anwar Shaikh, Routledge Frontiers of Political Economy Press, USA,2007, s.23.
109 stiglitz, Kiiresellesme: Biiyiik Hayal Kirikhi,s.28,29.

19 Anwar Shaikh, “Globalization and the Myth of Free Trade”, Globalization and the Myths of Free Trade,
Ed.by. Anwar Shaikh, Routledge Frontiers of Political Economy Press, USA,2007, s.50.
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temelinde, gelismekte olan tilkelerin finansal faaliyetleri kendi {ilkelerine ¢ekmek i¢in
uygulamaya koyduklari1 deregiilasyon politikalari, esnek kur rejiminin benimsenmesi,
finansal arag tiirlerindeki hizli artis, telekomiinikasyon araglar1 gibi siyasal, kurumsal

ve teknik faktorler yer almaktadir.***

Uluslararas1 sermaye hareketleri; dolaysiz yabanci sermaye yatirimlari, portfoy
yatirimlart (ticari amacl mali akimlar) ve diger yatirnmlar seklinde {i¢ ana gruptan
olusur. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bir firmanin yabanci bir iilkede
dogrudan ya da istirak halinde yatirnm yapmasi ve yatinmin yonetime katilmasi
demektir. Portfoy yatirimlari ise, tasarruf sahiplerinin veya yatirimcilarin kazang elde
etmek i¢in uluslararasi sermaye piyasalarindan menkul kiymetler almalar1 seklinde
gerceklestirdikleri yatimmlardir.™? Diger yatirimlar, kalkinma amagli, hibe ve kredi

seklindeki resmi sermaye hareketlerini i(;erir.113

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari diger uluslararasi sermaye yatirimlarindan
farkli olarak marka, teknoloji, isletmecilik bilgisi gibi “maddi olmayan varliklarin”
transferini gerceklestirerek, yatirimciya yatirimini kontrol etme yetkisini verir. Bu
nedenle yatirrm fonlarinin kaynag ile fonlarin kullanimi arasinda dogrudan bir iliski
vardir. Oysa uluslararasi finansal sermaye akimlarinda fonlar hisse senedi, tahvil ve
bankacilik sektorii kanaliyla iilkeye gelir ve mali piyasada kullanicilarin eline
gectikten sonra, genellikle fon kaynag ile fonun kullanilmasi arasinda dogrudan bir

baglant1 kalmaz. 14

Kiiresel ekonomik biitiinlesmenin 6nemli bir unsuru olan sermaye hareketlerinin

biiyiikliigiinii, dogruda yabanci sermaye yatirimlar1 ve diger tilke borsalarinda yapilan

hisse senedi, tahvil alim-satimi ile 6l¢iimlendirmek miimkiindiir. 115

ALe 5.214.

112 Osman Nuri Aras, a.g.e, s.4

WMuhsin Kar, M Akif Kara, “Tirkiye’ye Yonelik Sermaye Hareketleri ve Krizler”, (Cevrimici)
http//www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/TanitimKoordinasyonDb/ser maye%20har eketleri.doc—, 20.04.09
"Ferit Kula, Uluslararasi Sermaye Hareketlerinin Etkinligi: Tirkiye Uzerine Gézlemler, Cumhuriyet
Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt 4,Say1 2, 2003, s.143

5 Osman Nuri Aras, a.y.
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1.2.1.2.1 Dogrudan (Dolaysiz) Yabanci Sermaye Yatirimlari

Dogrudan yabanci sermaye yatirimi; bir firmanin tiretimini kurulu oldugu iilkenin
smirlar1 disina yaymak amaciyla ana merkezinin haricindeki lkelerde dretim tesisi
kurmasi veya mevcut iiretim tesislerini satin almasi seklinde yaptiklar1 yatirimlardir.
Bu sekilde, bir ana merkezin altinda farkl tilkelerde faaliyet gosteren sirketlere “gok
uluslu sirket” denir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ¢ok uluslu sirketler
arasinda 6nemli bir iliski vardir. Zira her ne kadar bir 6zel kisinin yurt disinda bir
iiretim tesisi kurmasi ya da satin almasi miimkiinse de, asil olarak bu yatirimlar

gerceklestirenler ¢cok uluslu sirketlerdir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin kendine has o6zellikleri vardir. Bu
ozelliklerden en 6nemlilerinden birisi, bunlarin yurt disindaki isletmenin miilkiyetine
kismen veya tamamen sahip olmalar1 ve aynit zamanda onun yonetim ve denetimini
ellerinde bulundurmalaridir. Yavru sirket genellikle ana sirketin elindeki teknoloji,
ticari sirlar, yonetim bilgileri, ticaret unvani ve diger kolayliklardan yararlanir.
Karsiliginda ise ona kismen ya da tamamen kazanilan karlari, hammadde, yari

islenmis veya mamul mallar1 aktarir.

Uretim faaliyetleri ¢ok sayida iilkeye yaymis olan ¢ok uluslu sirketler ileri iiretim
teknolojileri ve yonetim bilgilerini kullanirlar. Bu sirketlerin yonetim kadrolarinda
cesitli uyruklara mensup profesyonel yoneticiler ve teknik elemanlar bulunur, fakat bu
sirketlerin asil sahipleri sirketlerin hisse senetlerini ellerinde bulunduran
yatirimeilardir. Cok uluslu bir sirketin iyi yonetilmesi ve yiiksek karlarin elde edilmesi
sonucunda olusan olumlu etki borsaya yansiyarak sirketin hisse senetlerinin piyasa
degerini yiikseltir. Hisse senetlerinin degerinin yiikselmesi, o sirketi daha da ¢ekici

kilarak etkin bir mali yatirim arac1 olmasim saglar. '*°

Cok uluslu bir sirket, yabanci iilkeye dogrudan sermaye yatirimi yaparken genellikle o
ulkeye doviz transfer eder. Ana 6zellik bu olmakla birlikte, bazen ev sahibi Ulkeye
doviz girisi olmadan da dogrudan yatirim gergeklestirebilir. Bunun bir yolu, yabanci

sermayenin lilkeye iiretimde kullanilacak makine, donatim, gibi fiziki {iretim araglari

18 Halil Seyidoglu, Uluslararasi iktisat Teori Politika ve Uygulama, 13. Basim, Istanbul,1999, s.664,665,
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seklinde gelmesidir. Bazen da doviz veya yatirrm mali olarak degil, lisans, teknik bilgi

ve know-how gibi gayri maddi haklar biciminde gelebilir.

Bu konuda, yabanci sermayedarin iilkenin i¢ mali kaynaklarindan yararlanabilecegi de
hatirdan ¢ikartilmamalidir. Gerek ilk, gerekse ondan sonraki yatirimlar, ev sahibi
iilkenin mali piyasasindan saglanan kredilerle finanse edilmis olabilir. Bunun yani sira
iilkede kazanilan karlarin bir boliimiiniin kullanilmasi yoluyla yeni yatirimlarin
gerceklestirilebilme olanagi da vardir. Yabanci sermayedar i¢ kredi kaynaklarinmi
kullanmayi, ayn1 zamanda yatirnmin ileride millilestirilme tehlikesine kars1 bir

glivence olarak goriirler.**’

Kindleberger’e gore gelismis tllkelerden az gelismis {ilkelere yapilan dolaysiz
yatirimlarin etkileri “toplami sifir olmayan bir oyun”dur. Bir diger ifade ile yapilan
dolaysiz yatirimlar kisa vadede sorun ¢ikarsa bile uzun vadede ev sahibi lilkeye

olumlu bir etki seklinde yan51yacakt1r.118

Kiiresellesme ulusal iiretim ve tiiketimde ithalatin ve ihracatin daha biiylik pay
olusturmasina neden olmakta ve toplam yatirimlarda direkt yabanci yatirimin payini
arttirmaktadir. Gergekten, kiiresellesmeyle 1975 yilinda 282 milyar dolar olan dinya
yabanci dogrudan yatirimlar, 1993 yilinda 2 trilyon dolara yiikselmistir. Diinya
iiretiminin orani olarak bu yatirrm 1975’in 4,5’inden, 1991’in 8,5’ine yiikselmistir.
Diinya ticareti, diinya iiretiminden % 50 daha hizli artmaktadir. Baz iilkelerin diinya

ticaretindeki pay1 6zellikle daha keskin sekilde yiikselmektedir. 119

Dogrudan yabanci yatirimlarin 1980°li  yillardaki hizlanisim1 anlamak i¢in bu
yatirimlarin artig haddi ile diinya ihracat ve diinya iiretim hacimlerindeki artig haddi
karsilagtirilabilir. 1983 ile 1990 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirimlarin artis
haddi ortalama yilda %29 olup, diinya ihracat artis haddinin 3, diinya lretim artig
haddinin 4 katim1 asmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin diinya ticaretindeki ve
iiretimindeki pay1 giderek artmaktadir. Ornegin ABD ihracatinin iigte biri iilke
disindaki ABD sirketlerine gitmektedir, diger tigte biri de ABD’deki sirketlerin kendi

117A

18 Ferit Kula, a.g.e,s.143,
119 Nusret Ekin, a.9.6,5.55,
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menge llkelerine yaptiklari ihracatlar seklindedir. Bir hesaba goére OECD iilkeleri
arasindaki ticaretin yarisindan fazlasi sirketlerle bunlarin sinir 6tesi istirakleri arasinda

gerceklesmektedir. 120

120 bevlet Planlama Tesgkilati, Diinyada Kiiresellesme ve Bolgesel Entegrasyonlar, Kitap 2, .12,

66



TABLO (1.7) : DOLAYSIZ YATIRIMLARIN DUNYA STOK VE AKIM DEGERLERi

DUNYA AKIM DEGERLERI

DUNYA STOK DEGERLERI

Dolaysiz Dolaysiz Dolaysiz Yatirimlar | Dolaysiz Yatirimlar

Yatirnmlar (FDI | Yatirnmlar (FDI Igeriye Yurtdis1 (FDI

iceriye Dogru) Yurtdis1 (FDI Dogru) Disariya Dogru)

Disariya Dogru)

1980 55,262.5 53,828.7 1980 | 551,221.4 599,259.1
1982 59,392.8 27,556.4 1982 | 637,000.8 627,304.7
1984 58,956.3 50,411.2 1984 709,844.9 674,799.4
1986 88,612.9 97,477.9 1986 936,712.5 925,767.4
1988 164,931.7 180,273.5 1988 1,298,778.9 1,290,491.7
1989 192,899.1 230,450.9 1989 | 1,511,655.3 1,507,362.9
1990 201,593.9 229,597.6 1990 | 1,779,197.9 1,815,213.3
1992 170,465.1 192,249.0 1992 2,006,578.5 2,099,457.2
1993 224,125.6 237,633.6 1993 | 2,182,634.9 2,309,882.7
1994 254,259.1 275,211.8 1994 2,421,200.4 2,631,277.2
1995 342,591.7 363,251.0 1995 2,761,271.0 2,973,118.1
1996 392,742.9 397,709.5 1996 | 3,083,105.7 3,307,239.7
1997 489,243.2 483,078.6 1997 3,522,058.2 3,732,763.7
1998 709,302.7 697,051.1 1998 | 4,168,215.4 4,347,767.4
1999 1,098,895.6 1,108,353.5 1999 4,939,455.8 5,204,849.3
2000 1,411,365.8 1,239,190.0 2000 | 5,810,188.7 6,209,455.1
2001 832,567.1 745,479.2 2001 6,210,762.3 6,642,426.7
2002 621,994.7 540,714.0 2002 6,789,206.1 7,433,871.3
2003 564,078.3 560,086.7 2003 | 8,185,386.7 8,779,521.2
2004 742,143.4 877,301.1 2004 9,570,522.1 10,151,833.4
2005 945,795.4 837,193.7 2005 10,048,0152.2 10,578,799.8
2006 837,193.7 1,215,788.8 2006 11,998,839.4 12,474,260.6

Kaynak:“UNCAD?”, (cevrimigi),http//www.uncad.org, , 05.05.2009.
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1.2.1.2.2 Portfoy Yatirnmlari

Uluslararas1 6zel yabanci sermaye hareketlerinden olan portfoy yatirimlari, tasarruf
sahiplerinin uluslararasi sermaye piyasalarinda uluslararast politik risk, bilgi
edinebilme riski v.b. ek riskleri goze alarak sermaye kazanciyla faiz ve temettii
(dividant) geliri gibi kazanclar elde etmek icin hisse senedi, tahvil ve diger sermaye
piyasasi araglarma yatirim yapilmasini ifade eder. Portfoy yatirimlari; yabanci bir
iilkede hisse senedi, tahvil veya tiirev trilinler araciligiyla, ilgili sirketlerin hisselerinin
%10 unu asmayacak diizeyde, kisa siirede kar elde etmek amaciyla, birden ¢ok sirket

Uzerine, o tilkenin para birimi cinsinden yapilan yatirimlardir.

Portfoy yatirimceis: farkli faaliyet alanlarini ve tilkeleri; faiz, temettii geliri ve riskler
acisindan degerlendirdikten sonra tasarruflarin1 optimum bir dagitima tabi tutacagi
varsayilir. Bu yaklasim, uluslararasi sermaye akimlar1 analizlerine modern portfoy
teorisinin ilkelerinin uygulanmasina dayanir. Bunlardan en 6nemlisi, farkl iilkelerdeki
sermaye getiri oranlarinin ortalama olarak esitlenmesidir. Servet sahipleri farkl
ulkelerdeki aktif kazanglari daha yiiksek oldugunda portfoylerini uluslararasi olarak

farklilastirip refah diizeylerini yiikseltebilmektedirler.

Finans sektoriinii disa agik konuma getirilen bir iilke ekonomisinde, o tilkenin finansal
araclarindan elde edilen gelirin diger iilkenin finansal araglarindan saglanacak getiri,
reel kur ayarlamasi, beklenen enflasyon orani ve risk faktorii toplamina esit oldugu

zaman i¢ ve dig arbitraji1 yapabilme olanagi ortaya ¢ikar. 121

Id=if+rf+ Apt+R

121 Ufuk Basoglu, “Finansal Serbestlesme ve Uluslararasi Portfoy Yatirimlari”, Balikesir Universites Sosyal
Bilimler Dergisi, Cilt 3, Say1 4, 2000,s.89,90, (cevrimigi), http://sbe.balikesir.edu.tr/dergi/edergi/
c3s4/makale/c3s4m6.pdf, 25.05.2009
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Id= S6z konusu (lkenin finansal arag geliri, if =Diger iilkelerin finansal arag geliri,
rf=Reel kur ayarlamasi, Apt=Beklenen enflasyon orani, R=Risk Faktorii. Bu esitligin
bozulmasi halinde ulusal iktisat politikas1 uygulayicilari, ulusal faiz oranlar1 ve déviz
kurunu kullanmak suretiyle llkeye sermaye hareketleri araciligi ile kaynak girisi ve
cikis1 saglayabilmektedirler. Bu sekilde bir politika uygulanabilmesi ise, finansal

piyasalarin serbestlestirilmesini gerektirir.

Gelismekte olan iilkelerde 1980 yilinin ilk yarisindan itibaren uygulanmaya baslanan
finanansal serbestlesme politikalarinin temelinde finansal gelismenin iktisadi biiylime
iizerinde etkisi oldugu yaklagimi yatmaktadir. Buna gore, finansal serbestlesmeyle
faizlerin artmasi sonucu tasarruflar iiretken olmayan aktiflerden bankacilik sektoriine
yOnelecek, bu fonlarin verimli yatirimlarda kullanilmasiyla hizli ekonomik biiylime
saglanacaktir. Finansal serbestlesme dahilinde reel mevduat ve kredi faiz oranlar
serbest birakilacak, yeni finansal kurum ve araglar olusturulacaktir. Odemeler
bilangosunun sermaye hesabimin serbestlestirilmesi ise finansal serbestlesmenin
uluslararas1 ayagini olusturacaktir. Zaten finansal gelismeyle ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi ele alan ampirik calismalarda gerek banka gerek hisse senedi
piyasalariin genislemesinin reel iktisadi biiyiimeye katkis1 oldugunu gostermistir. Bu
baglamda; i¢ ve dis bor¢ baskisi altinda olan ¢ok sayida gelismekte olan iilke, ticaret
ve kambiyo rejimlerini serbestlestirerek, finansman ihtiyaclarini uluslararasi sermaye
piyasalarindan saglamaya baslamiglardir. Bu iilkelerde reel faizlerin yiiksek ve doviz
kurlarmin distik tutulmasi kisa vadeli sermaye hareketlerinin ilgili iilkelere dogru

yonelmesine yol agmustir. 122

Gelismekte olan iilkelere portfoy yatirimlarinin yonelmesindeki nedenleri arasinda;
finansal serbestlesme programlarinin etkisi biyiiktiir. Gelismekte olan iilkelerin
uygulamis oldugu finansal serbestlesme programlarinin ardindan bu iilkelere yonelen

kisa vadeli sermaye hareketleri artmistir. Bu yoOndeki akista, gelismis iilkelerdeki

122 A e5.91.
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gevsek para politikalart ve bu politikalarin sonucunda uluslararasi faiz oranlarinin
diismesi itici giictiir. Ayrica, gelismis iilkelerde geleneksel {iretim yontemleriyle kitle
tilketimine giden mallar1 iiretmenin karli olmaktan ¢ikmasi ve reel ekonomiden kacan
sermayenin yatirim fonlar1 seklinde getirisi yiiksek, riski diisiik faaliyet alanlarina

yonelme istegi finansal hareketleri hizlandiran bir diger unsurdur.

Portfoy yatirnmlarinin mevcut yatirimlar i¢indeki payr 6zellikle 1990’1 yillardan
itibaren artig gostermistir. 1970°’li yillarin aksine uluslararas1i sermaye hareketleri
icinde ticari bankalarin kredilerinin payr azalmistir. Dogrudan yabanci sermaye ve
portfdy yatirimlari ticari bankalardan banka dist sektorlere kaymistir. 1970’11 yillarin
basinda yasanan petrol krizi ile 1982 yillarinda yasanan bor¢ krizine kadar gecen
siirede gelismekte olan iilkelere yonelik 6z sermaye akimlar1 165 milyar dolar, olarak

gerceklesirken bu rakam 1990-1996 doneminde 1.04 trilyon dolara ulagsmaistir. 123

1.2.1.2.3 Diger Yatirnmlar

Diger yatinmlar, kalkinma amacgli, hibe ve kredi seklindeki resmi sermaye
hareketlerini icerir.*®* Serbestlesme hareketleriyle beraber bu tiirden yatirimlarin da
hacminde artislar gdzlenmistir. Ozellikle Avrupa Birligi’nin ¢esitli iilkelere yonelik
verdigi kredilerin, hibelerin miktar1 ve sayisi yillar itibariyle artmistir. Ayrica diger
uluslararasi orgiitlerin ve sivil toplum kuruluslarinin gelismemis veya gelismekte olan

iilkelere yonelik yardim nitelikteki akimlarda da artis s6z konusudur.

Tablo (1.8)’de finansal araclara gore sermaye hareketlerinin 1995-2007 yillart itibari
ile gelismekte olan ve gecis konumda iilkeler acisindan milyon dolar cinsinden
miktarlar yer almaktadir. Belirtilen bu yillar itibari ile kiiresel sermaye akimlar1 daha
cok cari islemlere ayrilmis ve gelismekte olan {ilkeler net ihracat¢t konumuna

gecerlerken, gelismis iilkeler net ithalatg1 konumuna gelmistirler. 2007°de, gelismekte

12 A.e5.92,93,
124 Muhsin Kar, a.y.
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olan iilkelere yonelik sermaye girisi toplamda 196.9 milyar dolar, 6zel net sermaye
giriglerinin bilangosu 325.3 milyar dolar, net resmi sermaye ¢ikislari ise 128.5 milyar
dolardir. Her ne kadar bolgeler arasinda, gelisen ve fakir olan iilkeler arasinda diizgiin
olmayan bir dagilim goziikse de tabloda gelisen iilkelerin bir grup olarak yeni yiizyilda

uluslararasi sermaye pazarlarinda bityiik bir bagimsizhiga ulastigi vurgulanmaktadir.'®

5UNCTAD, “Development and Gloablization Facts and Figures”, 2008, s.23, (Cevrimici),
http://www.unctad.org/en/docs/gdscsir20071_en.pdf , 25.05.2009
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TABLO (1.8) FINANSAL ARACLARA GORE SERMAYE HAREKETLERI
GELiSMEKTE OLAN ULKELER VE GECiS ULKELERININ 1995-2007 MiLYAR $ CINSINDEN NET

FINANSAL HAREKETLERI
Ulke Gruplari Finansal Akim Kalemleri Yillik Ortalama 2005 2006 2007
1995-2000 2000-2005
Net Ozel Sermaye Hareketleri 113.9 104.8 175.1 88.9 325.3
Net Dolaysiz Yatirimlar 123.0 153.6 207.7 188.6 243.7
Net Portfoy Yatirimlar 34.0 -55.0 -40.0 -210.4 -105.1
. Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlar -43.0 6.2 7.4 110.7 186.7
GELISMEKTE Net resmi sermaye akimi 71 384 | 1233 | 1346 | -1285
OLAN Net Toplam Sermaye Akimi 121.1 66.4 51.8 457 196.9
EKONOMILER Rezervlerdeki Degisim -76.4 -273.2 -492.0 -617.2 -918.8
Net Cari Islemler -12.9 212.6 474.6 653.8 695.9
Net Ozel Sermaye Hareketleri 6.9 12.7 29.7 14.8 425
Net Dolaysiz Yatirimlar 6.8 20.1 29.6 27.9 39.7
Net Portfoy Yatirimlart 4.3 -0.6 55 11.6 10.5
Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlar -4.1 -6.9 -5.4 -24.7 -7,6
Geligmekte olan Net resmi sermaye akimi 4.6 -0.7 -7.2 -12.9 51
Ekonomiler: Net Toplam Sermaye Ak 11.6 12.0 225 1.8 477
Afrika Rezervlerdeki Degisim -1.4 -24.7 -63.3 -76.6 -78.0
Net Cari Islemler -5.4 12.0 36.6 53.8 20.7
Net Ozel Sermaye Akimi 64.4 30.8 353 9.9 83.8
Net Dolaysiz Yatirimlar 53.5 53.8 50.4 28.0 71.9
Gelismekte olan Net Portfd).l. Yatirimlari 18.6 -2.4 26.5 -16.3 19.1
Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlart -1.7 -20.6 -41.5 -1.9 -7.3
Ekonomiler: Net Resmi Sermaye Akimi 41 03 -305 184 | 04
Amerika Net Toplam Sermaye Akinm 68.4 311 4.8 -85 83.3
Rezervlerdeki Degisim -6.3 -15.2 -32.4 -48.6 -113.0
Net Cari Islemler -56.3 -9.0 34.9 44.9 195
Net Ozel Sermaye Akimi 42.6 61.3 110.1 64.3 199.1
Net Dolaysiz Yatirimlar 62.7 79.7 127.7 132.6 132.1
. Net Portfoy Yatirimlart 111 -52.0 -72.0 -205.7 -134.6
Gelismekte olan -
Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlart -31.2 33.6 54.4 137.3 201.6
Ekonomiler: Net Resmi Sermaye Akimi 15 380 85.7 1033 | -1332
Asya ve Okyanusya Net Toplam Sermaye Akimi 411 23.3 24.5 -39.0 65.9
Rezervlerdeki Degisim -62.7 -233.2 -396.3 -491.9 -727.9
Net Cari Islemler 48.8 209.7 403.1 55.1 655.7
Net Ozel Sermaye Akimu 9.6 3.1 29.1 34.4 52.8
Net Dolaysiz Yatirimlar 3.9 9.4 19.3 30.6 34.2
. Net Portfoy Yatirimlart -4.5 -34..3 -53.1 -75.8 -95.4
Gelismekte olan _
Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlari 10.2 28.1 62.9 79.5 114.0
Ekonomiler: Net Resmi Sermaye Akimi 38 277 64.9 80.7 | -1155
Bat1 Asya Net Toplam Sermaye Akimi 5.8 -24.6 -35.9 -46.3 -62.7
Rezervlerdeki Degisim -1.7 -32.1 -935 -103.1 -86.5
Net Cari Islemler 5.0 55.9 137.1 163.0 147.0
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TABLO (1.8) FINANSAL ARACLARA GORE SERMAYE HAREKETLERI

DEVAMI

Net Ozel Sermaye Akimi 4.0 14.3 18.3 35.0 62.3

Net Dolaysiz Yatirimlar 3.7 6.4 7.6 11.6 17.6

. Net Portfoy Yatirimlari 1.7 7.1 13.6 7.6 21.6
Gelismekte olan _

Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlari -1.4 0.8 -3.0 15.8 23.0

Ekonomiler: Net Resmi Sermaye Akimi 2.2 13 45 3.7 4.2

Glney Asya Net Toplam Sermaye Akimi 6.1 15.6 22.7 38.7 66.5

Rezervlerdeki Degisim -3.3 -24.0 -27.1 -47.5 -59.1

Net Cari Islemler -3.9 8.4 6.4 41 -10.1

Net Ozel Sermaye Akimi 19.1 48.1 53.4 -10.7 82.3

Net Dolaysiz Yatirimlar 37.7 48.5 721 56.5 45.8

. Net Portfoy Yatirimlar: 23.8 -19.1 -37.1 -137.3 -61.3
Gelismekte olan -

Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlart -42.3 18.7 18.4 70.0 97.8

Ekonomiler: Net Resmi Sermaye Akimi 5.9 1.9 55 0.2 03

Dogu Asya Net Toplam Sermaye Akimi 25.0 46.2 47.9 -10.5 82.5

Rezervlerdeki Degisim -39.3 -157.8 -248.4 -281.6 -507.8

Net Cari Islemler 32.2 104.6 212.1 3014 428.7

Net Ozel Sermaye Akimi 10.2 -4.2 9.4 51 14

Net Dolaysiz Yatirimlar 17.2 15.3 28.5 337 34.3

Gelismekte olan Net Portfoy Yatrmlan 97 556 47 03 05

Ekonomiler: Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlari 2.8 -13.8 -23.9 -28.4 -334

Giiney Dogu Asya Net Resmi Sermaye Akimi -5.8 -9.7 -19.8 -26.6 -22.2

Net Toplam Sermaye Akimi 4.4 -13.9 -10.4 -21.5 -20.9

Rezervlerdeki Degisim -12.5 -19.3 -27.3 -59.4 -74.6

Net Cari Islemler 15.3 40.9 47.7 87.1 90.6

Net Ozel Sermaye Akimi -4.7 24.0 62.6 102.8 129.1

Net Dolaysiz Yatirimlar 6.9 14.7 26.4 48.6 344

. Net Portfoy Yatirimlari -0.7 -3.2 -8.0 6.6 8.8
Gegiste olan —

Net Diger Ozel Sermaye Yatirimlart -10.9 125 441 47.7 86.0

Ekonomiler: Net Resmi Sermaye Akimi 12 9.8 21.9 29.7 47

Net Toplam Sermaye Akimi -5.9 14.3 40.7 73.1 1244

Rezervlerdeki Degisim -4.3 -41.4 -89.5 -145.6 -160.0

Net Cari Islemler 7.0 40.0 68.9 71.8 34.1

Kaynak: UNCTAD, (Cevrimici), www.unctad.org/en/docs/gdscsir20071_en.pdf, 25.05.09
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1.2.2 Kiiresellesmenin Siyasi Boyutu

Siyasal kiiresellesme; {ilkelerin ulus-devlet egemenligini sarsan, yetkilerini ve
otoritelerini uluslararas1 kuruluglar ile paylasmaya mecbur birakan bir siiregtir.
Toplumda demokrasi, insan haklari, ¢evrenin korunmasi, silahsizlanma, 6zgiirliikler
gibi konularda giderek artan kaygilar, gilinlimiizde yoOnetime yeni aktorlerin
katilmasina neden olmustur. Bu yeni aktorler siyasal, ¢evresel, kiiltiirel, ekonomik pek
cok alanda aktif hale geldiklerinden ulus-devletler bu kuruluslarla uyumlu bir yap1

" Bugiinkii diinyada artik Ulus-Devletler, karar

sergilemek zorunda kalmuslardir.*?
alma mekanizmasinin tek aktorii olma konusundaki giiclinii 6nemli 6l¢iide yitirmis

gozikmektedirler.'?

Ulus-devletin giictiniin asindirilmasi stirecini iki boyutta inceleyebiliriz: Bunlardan
ilki, ulus-devletin ekonomik dlzlemdeki yerini daha c¢ok ulus-Ustli kurumlara
devretmesidir. Bunun birinci ayagini ulus-Ustl, neredeyse kiresel capta Uyesi olan
orgiitler gergevesinde alinan kararlar olusturmaktadir. Ikinci Diinya Savas1 sonrasinda
kurulan Diinya Bankasi, OECD ve GATT gibi kuruluslar 6nemli roller tistlenmislerdir.
Bunlardan GATT 1944 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii’ne déniiserek denetim ve
yargilama giicline de sahip olmustur. Ulus-iistii kurumlarin ikinci ayagini ise bolgesel
isbirligi anlagmalar1 olusturur. Hem kiiresel orgiitler hem de bolgesel antlagmalar,
ulus-devletin karar alma, uygulama ve denetleme giicinii asindiran bir islev

gorirler.*®

Ulus-devletin giictiniin asindirilmasi siirecinin ikinci boyutu ise yerel ydnetimlerin

giderek giiclendirilmesidir. Yerel yonetimlerin giderek giiglenmesi bir diger ifadeyle

128 flknur Tire, a.g.e, 5.4

1274, Omer Kose, Kiiresellesme Siirecinde Devletin Yapisal ve Islevsel Déniisiimii, Sayistay Dergisi, 49,s.9.
(Nisan -Haziran 3003), (Cevrimici) http://www.sayistay.gov.tr/yayin/dergi/icerik/der49m1.pdf, 21.04.09

128K emal Cebeci, “Kiiresellesme Baglaminda Ulus-Devletin Egemenlik Giicliniin Doniisiimii”, Sayistay Dergisi,
Ekim-Aralik 2008, Say1 No:71, s.27, http://www.sayistay.gov.tr/yayin/dergi/icerik/der71m2.pdf, 21.04.09

129 Giilten Kazgan, a.g.e, s.34,.
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merkezi devletin yetki, sorumluluk ve imkanlarinin kendi igindeki alt birimlere
devredilmesi yoluyla merkezi devlete olan bagliliklar azalmistir. Bu sekilde, ulus-
devletin giicliniin tepeden ve tabandan asindirilmasi saglanarak ulus-devletin sadece
bir ara-orgiit haline doniismesi siireci baslamistir. Kiresel boyuttaki bu tarz bir
yeniden yapilandirmadaki amag; Mal, hizmet ve sermaye igin kiresel pazar
kurulurken, yerel yonetimlerin dogrudan dogruya bu pazarla iliski kurmasinin
saglanabilmesidir. Boylelikle ulus-devlet; ulus-pazar, ulusal sermaye ve emege
yonelik ekonomik islevleri, yetki ve sorumluluklar1 agisindan en aza indirgenmis bir
orgut haline gelecektir. Ulus-devletin ge¢miste ulus-pazart ve emegi koruma, yerel
girisimciye oncelik verme, ekonomiyi yerel ihtiyaglar karsilama yolunda giiglendirme
gibi islevleri sona erecek; uluslararasi sermaye hicbir direngle karsilasmadan diledigi
gibi kiiresel pazara ulasabilecektir. Kiigiik boyuttaki yerel yonetimlerin gilicli
uluslararas1 sermayenin baskisina direnmesi ¢ok zordur. Boylece sirketler biiylirken

kiigiik capli yerel yonetimler bu kiiresel sirketlere bagli hale geleceklerdir. 130

Asin kiiresellesmecilere gore, kiiresellesmeyle sinirlarin ortadan kalkacagi bir diinya
sistemi olugsmaktadir. Bu nedenle, siyasi gii¢ kiiresel toplumsal bi¢imlendirmelerin
elinde olup; toprak biitiinliigiine dayal1 devletler yerine, kiiresel aglar araciligi ile ifade
edilmektedir. Aslinda asir1 kiiresellesme taraftarlar tarafindan, ulus-devletlerin kiresel
ekonomideki egemen rollerini simdiden kaybettikleri iddia edilmektedir. Sinirsal
boliinmeler giderek gegerliligini yitirdikce, devletler kendi sinirlari iginde toplumsal
yasamin yonini belirlemede daha da etkisiz hale gelmektedirler.** Ulus devletin
yonetimsel giicli zayifladik¢a da, uluslararasi sirketler ve ¢ikar gruplart belirleyici
olmakta, kiiresel diizende biitiinlesmenin saglanamamasi halinde ise ekonomilerin

yalnizliga siiriiklenecegi iddia edilmektedir.

9 Ae, 5.34,35,

131 Steger, a.g.e, 5.89,90,

32Abdulhalim Celik, Kiiresellesme Siirecinde Sosyal Giivenlik Sistemlerinin Déniisiimii ve Tiirkiye,
Ankara, Kamu-Is Egitim Yayinlar1, 2002, s.26.
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Kiiresellesme kuskuculari; Kiiresellesme giiclerinin serbestlesmesinde Siyasetin, siyasi
giiciin bagarili bir sekilde harekete gegirilmesi yoluyla merkezi bir rol iistlendigini
vurgulayarak asir kiiresellesmecilerin goriistine karsi ¢ikarlar. Kuskuculara gore, ne
piyasasinin dogal yapisi ne de bilgisayar teknolojilerindeki gelismeler ekonomik
faaliyetlerin genislemesini tek basina agiklayabilecek unsurlar olamaz. Onlara gore, bu
genisleme 1980-1990 yillarinda neoliberal hiikiimetlerin sermaye Uzerindeki
uluslararas1 kisitlamalar1 kaldiran siyasi kararlariyla ortaya c¢ikmistir. Kararlarin
uygulamaya konulmasi ile kiiresel piyasalar ve yeni teknolojiler gelismede yerlerini
almiglardir. Kuskucularin bakis agisinin anlami, iilke sinirlart hala 6nemini
korumaktadir, modern ulus devlet veya kiiresel kentler seklinde faaliyet gosteren

geleneksel siyasi birimler hala gecerliligini muhafaza etmektedirler. 133

Ashinda, asirt kiiresellesmeciler ile kuskucularin goriisleri birbiriyle i¢ ige gegmis
durumdadir. Kargilikli bagimliligin ekonomik bigimleri siyasi kararlarla harekete
gecmekte, ancak bu kararlar belli ekonomik baglamlarda verilmektedir.
Kiiresellesmenin siyasi ve ekonomik yanlarmin birbiriyle 6nemli olglide iliskili
oldugunu ifade etmek gerekir. Ozellikle ticaretin serbestlesmesi ve diger ekonomik
gelismeler, devletlerin, bilhassa giliney yarimkiiredeki iilkelerin siyasi politikalarini
biiyiik dl¢iide kisitlamaktadir. Ornegin, uluslararasi kuruluslarin ¢alismalar1 (baskilari)
sonucu sermayenin vergi ve diger ulusal politika engellemeleri gibi kisitlamalar
asmas1 kolaylagmistir. Bunun gibi kiiresel piyasa kosullarinin unsurlari, hiikiimetlerin
bagimsiz ulusal politika hedeflerini tayin etme ve kendi ulusal standartlarin1 uygulama
giiclinii zayiflatmaktadir. Bu noktada ulus-devletin egemen bir birim olma gucini
yitirdigini ve devlet giiciinlin, ¢esitli ulus-6tesi kuruluslarin yani sira, bolgesel
birliklere ve yerel yonetimlere devredildigini kabul etmek durumunda

134

kalabilmekteyiz.™" Bunlara ¢k olarak, artik ulus-devletin; demokrasi, insan haklari,

133 Steger,a.g.e,5.90,
3 ALes.ol.
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ticaret hukuku ve dogal ¢evreyi koruma gibi alanlardaki yetkileri ve sorumluluklarinin

da giderek bir dizi ulus Ustii sivil kurumlarca denetlenmesi s6z konusudur. **°

Ancak bir diger yandan, ulus-devletin biitiiniiyle etkisiz hale geldigini sdylemek de
dogru degildir. Zira hiikiimetler hala ekonomilerini kiiresel yatirimeilara yonelik daha
cok az veya daha cok cekici hale getirebilme giicleri vardir. Ayrica, ulus-devletler
egitim, alt yap1 ve niifus hareketleri gibi konularda denetimlerini halen siki bir sekilde
siirdiirebilmektedirler. Ozellikle gdclerin denetlenmesi, niifus bilgilerinin sik1 kontrolii

gibi konular kiiresel biitiinlesmeyi engelleyici istisnalar olarak degerlendirilmektedir.

Hirst ve Thomson, go¢ yonelimlerinin emek piyasasinin ve idari politikalarin etkisi ile
belirlendigini vurgularlar. Degerlendirmelerine gore; mal ve hizmetler i¢in var olan
diinya piyasast emek icin bulunmamakta, emek piyasalar1 ulusal olarak
diizenlenmektedir. Gogiin tiiri ne olursa olsun, Avrupa Birligi ve bolgesel serbest
ticaret anlagsmalar1 ile saglanan mobilite disinda, emegin hareket Ozgiirliigii cok
kisithdir. Mal ve hizmetlerin tagsinmasi ise emek ile karsilagtirilamayacak kadar kolay
hale gelmistir. NAFTA, bile gocli agik¢a tanimamaktadir. S6z konusu goglerin ¢ogu
komsu iilkeler arasinda gerceklesmektedir. 19. yy da, is¢ilerin sermaye kaynaklarina
yonelen toplu gocleri kabul gérmiis ve tesvik edilmistir ancak bu tarz gocler artik
gecici mahiyette olmadigi takdirde izin verilmemektedir. Ginimuzde hukimetler
gocmen is¢ilerin artisini ilgilendiren politikalarin yani sira kalict ailevi gog¢ haklarini
da s1k11a§‘[1rrnaktad1r.136 ABD de 1990’larda 600.000 kisi olan go¢cmen akisi, 20.
ylizyilin ilk iki onyilindaki diizeyin yarisina ancak ulagmistir. Asir1 kiiresellesme
taraftarlarinin, siirlardan armmis bir diinya tahminlerinin tersi bir siyasi dinamigi
yansitmasi adina, 11 Eyliil terdrist saldiris1 sonrasinda uygulamaya konulan ¢ok sert

nitelikteki ulusal giivenlik tedbirleri de dikkat ¢ekici mahiyettedir.

135 Giilten Kazgan, a.g.e, s.35.
138 Hirst ve Thomson, a.g.e, 5.55,56,
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Dinyadaki yurtseverlik hareketlerindeki canlanma da, devletlerin hareket ve toplanti
serbestligine yeniden kisitlama getirmesinin s6z konusu olabilecegi nedeniyle
hiikiimetleri endiselendirmektedir. Ayrica, kiiresel terdrist aglarin faaliyetleri modern
ulus-devlet sistemine dayali geleneksel ulusal giivenlik yapilarinin yetersizligini

gostermistir. Bu durum ulusal hiikiimetleri uluslararasi yeni isgbirligine yoneltmektedir.

Ifade edilen bu gelismeler cercevesinde degerlendirme yapilacak olunursa; ulus-
devletin tamamu ile geleneksel islevlerinden bazilarini yerine getirmekte giderek artan
giicliiklerle karsilastigt siiphesizdir, ancak ulus-devletin tamamen egemenligini
yitirdiginin belirtilmesi de dogru degildir. Cagdas kiiresellesme, bir taraftan geleneksel
siyasi duzenlemeleri sarsan tlke Otesi toplumsal alanlarin ve kurumlarin gelismesini
tesvik ederken, bir diger yandan da i¢ ve dis politikalar arasindaki geleneksel smir
cizgilerinden bazilarin1 bulaniklagtirmaktadir. Diinya, 21.yiizyilin basinda, modern
ulus-devlet sistemi ile kiiresel yonetisimin postmodern bigimleri arasindaki bir gegis

asamasindadir. 137

1.2.3 Kiiresellesmenin Teknolojik Boyutu

Teknolojik ilerlemelerin hizlanmasi ve dijital devrimin gerceklesmesi kiiresellesmenin
diger boyutlarin1 destekleyerek ilerlemelerde biiylik rol oynamistir. 1950°li yillardan
itibaren, yasanan teknik gelismeler sayesinde hava tagimacigi, iletisim ve bilgisayar
maliyetlerinde 6nemli diistisler gézlenmistir. Bilhassa ulasimin daha az maliyetlerle

gerceklestirilebilmesi mallarin bir iilkeden digerine satigini kolaylastlrmlstlr.138

Ayrica bilgisayar ve iletisim teknolojisindeki ilerlemeler 6zellikle 1990’11 yillardan
ginimize yeni bir boyut kazarak video-konferans, cep telefonu, e-posta ve internet
gibi araglar seklinde bireylerin ve kurumlarin kullanimma sunulmustur. Bilgi

teknolojilerindeki bu gelismeler firmalarin faaliyet alanlar1 arasindaki mesafeyi

37 Steger, a.g.e, 5.90-94
138 Recai Coskun, Kiiresellesme Tiirkiye Eksenli Analizler, 1. Baski, Istanbul, Betas Yayinlari, 2002, s.16
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daraltmis, firmalar ile miisteri ve tedarik¢i zinciri arasindaki iligkilerin etkin, hizli ve

daha ucuza gergeklestirilebilmesi imkanini yaratmlstlr.139

Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi
stirecini destekleyici etkiye sahiptir. Sermaye hareketlerinin hizli, kolay ve daha diisiik
maliyetle gerceklestirilmesinde, bilgisayar ve iletisim cihazlarinin gelisimi biiyiik rol
oynamistir. %0 Finansal islem sayisinin artarak etkilesimlerin gliclenmesinde ve yeni
finansal araglarin gelistirilerek piyasalarin derinliginin arttirilmasinda internetin etkisi

buytiktar. ™

Yeni kiiresel elektronik ekonomi ortaminda; fon yoneticileri, bankalar,
blyiik sirketler ve ¢ok sayida bireysel yatirimci tek bir tusa tiklayarak yiikli
miktarlardaki sermayelerini diinyanin farkli noktalarina rahatlikla
aktarabilmektedirler. Bu durumun da pek tabi olumlu ve olumsuz etkileri olmaktadir.
Zira ani sermaye girig-¢ikiglart iilkelerin makro ekonomilerini olumlu veya olumsuz

yonde etkileyerek refaha veya krize yol agabilmektedir. Ozellikle Asya’da ¢ok saglam

goriinen ekonomiler bu tarz islemler sonucunda ekonomik krizler yasamlslardlr.142

Fiber optik ve uydu teknolojilerindeki gelismeler, iistiin bir bilgi otobani olusturarak
biitiin diinyay1 eskisinden daha yakin hale getirmistir.'** Bu baglamda bilgiye ulasmak
daha kolay hale gelmis, uzaklar daha yakin hale geldiginden toplumlararasi
etkilesimler yogunlagsmis, toplumsal hareketlerin sonuglar1 da daha hizli gézlenmeye

baslanmis, devletler ise daha fazla seffaf hale gelmislerdir.

B9 Ay,
10 Muhammet Akdis, Global Finansal Sistem, Finansal Krizler ve Turkiye, 1.Baski, Betas Yayinlari, isletme
Ekonomi Dizisi: 108, Yayin No:983, Haziran 2000, s.27

11 geyda Inandim, “ Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri ile Reel Déviz Kuru Etkilesimi: Tiirkiye Ornegi”, TCMB
Piyasalar Genel Miidiirliigii, Ankara, Kasim 2005,Uzmanlik Yeterlilk Tezi, s,5, (Cevrimici)
http://www.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURKCE/tezler/seydainandim.pdf , 16.04.09

142 Anthony Giddens, a.g.e, 5.22.

143 Muhammet Akdis, a.g.e, s.28.
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1.2.4 Kiiresellesmenin Cevresel Boyutu

Kiiresellesmenin hizlanmasiyla birlikte ¢evre sorunlari daha fazla dikkate deger bir
konu haline gelmistir. Aslinda Meadow’un 1972 yilinda, Roma Kuliibii i¢in
hazirladigit  “Biiylimenin Sinirlar1” isimli raporuna kadar c¢evre sorunlar1 goz ardi
edilen bir husustu. Ik kez bu calismayla yerel, bolgesel ve kiiresel seviyelerdeki insan
faaliyetlerinin cevre (zerindeki etkisi Uzerinde durulmaya baslanmistir. Cevre
konusunda tarihsel doniim noktalar1 olarak; “Biiylimenin Sinirlart” raporunun
yayimmlanmasi, Diinya Meteoroloji Orgiitii (WMO) tarafindan ilk kez Diinya Iklim
Konferansinin Organize edilmesi ve 1992 yilinda Rio de Janerio’da Birlesmis
Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansinin yapilmasi gosterilebilir. Cevresel faktorler
her ne kadar kiiresellesmeyi etkilemekteyse de genellikle kiiresellesmenin bir sonucu
olarak karsimiza ¢ikmakta ve ¢ogu kisi tarafindan kiiresellesmenin itici bir giicli olarak

gorulmemektedir. 44

Kiiresellesme siireci, ¢cevre v.b diger kiiresel dlgekteki sorunlarin ele alinmasini, bu
sorunlara ¢6ziim yollarinin bulunmasim1 saglayici kiiresel eylem ve stratejilerin
belirlenmesine de katki yapmaktadir. Bu sekilde sinirlar 6tesi ¢cevre sorunlarindan yola
cikarak smirlar otesi eylemler, kiiresel yonetim ve kiiresel vatandaslik gibi unsurlar
giindeme gelebilmektedir. Her seyin diinyadaki ekolojik sisteme ve onun sundugu
imkanlara bagli oldugu gercegi, kiiresel karsilikli  bagimlilik  duygusunun
olusturulmasinda 6nemli etkiye sahiptir. Fiziksel ¢evre konusunda artan bilinglenme
ve hassas cevre sistemlerine karsi beliren tehlikeler Ulke hukimetlerinin birbirlerine
olan bagimhliklarim kavramalarini saglamistir.’* Bugiin Amerika’nin uyguladigi

cevre politikas1 diinyadaki kirliligi arttirabilmektedir.

144 \Ward Rennen and Pim Martens, a.g.e, 5.142
“Necla Yikilmaz, Yeni Diinya Diizeni ve Cevre, SAV Sosyal Arastrmalar Vakfi Yaymlari No-3,
Kiiresellesme Dizisi 1,Istanbul, 2003,s.75,76,
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Cevre sorunlar bir yandan kiiresellesme egilimlerini giiclendirirken, diger bir yandan
da kiiresellesme siireci ¢evresel problemlere yol agar. Cevre sorunu denince sadece
ekolojik c¢evre algilanmamalidir. Cevre konusu biiylik o6lciide kiiresellesmenin
sonuclarindan etkilenmistir. Kiiresellesme siirecinin sonuglarin1 agiklamada risk,
belirsizlik, giivensizlik, esitsizlik, yoksulluk, kaygi, toplumsal ¢6ziilme gibi ¢evresel

sorunlari igaret eden kavramlar en ¢ok bagvurulan kavramlardir.

Giliniimlizde kaygi, belirsizlik ve giivensizlik sorunlar1 pek ¢ok tilkeye yayilmistir.
Mekanlarin daralmasi ve sinirlarin ortadan kalkmasiyla insanlarin giinliilk yagamlarini
tehdit eden ¢ok sayida unsur belirmeye baslamistir. Kiiresel ekolojik riskler gibi karsi
karsiya oldugumuz ortak sorunlar ¢ok sayidadir. Ayrica kiiresellesme ile son derece
baglantili bir konu olan “kiiresel 1si1nma” gibi riskler biitiin diinya vatandaslarin1 ayni

olclde etkilemektedir.

Bilgi diizeyinin artmasi ve gelecegi denetim altina alma g¢abasi “imal edilmis risk”
faktoriinii ortaya ¢ikarmistir. Cevresel riskler de iste bu kategoriye girmektedir. Bu tiir
riskler kiiresellesmenin etkisi altindadirlar. imal edilmis risk yalmzca kiiresel 1stnma
gibi doga ile ilintili konular1 igermez ayni zamanda niikleer kazalarin, AIDS gibi
salgin hastaliklarin, genetik yapisi1 degistirilmis iiriinlerin beraberinde getirdigi riskleri
de icerir. Cernobil santrali faciasi, asit yagmurlari, ozon tabakasinin delinmesi, hava
ve sanayi kirliligi gibi konular kuresel nitelikte sorunlar olup, felaketlerin ulusal
toplumlarla sinirli olmadigini, toplumun ekolojik ve ¢evre sorunlarina dayali bir risk

toplumuna doniistiiglinii géstermektedir.146

Cevresel bozulma ile yoksulluk arasinda énemli bir iliski vardir. Insanlar gereksinim
duyduklart fiziksel, diislinsel ve toplumsal elementlerden yoksun olma hali olarak
tanimlanabilecek olan yoksulluk bircok c¢evre sorununun kaynagi olarak

gosterilmektedir. Diger yandan ¢evre sorunlar1 ve ¢evrenin bozulmasi da yoksulluk

146 A e5.81,82,
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nedeni olarak gorilmektedir. Tamamen bir sebep-sonug iliskisi mevcuttur. Ulkenin az
gelismis diizeyde olmasi ve buna bagl olarak yasam kosullarinin kétiiliigli toplumun
cevre icin tehdit edici bir unsur haline gelmesine yol acar. Barinma, 1sinma ihtiyaci
icin agir1 dlizeyde agac¢ kesilmesi, yiiksek diizeyde niifus artis1 sonucu gida tiikketiminin
yiiksek boyutlara ulagmasi gibi nedenlerle ¢evre asir1 deforme edilmekte ve gelecek
nesiller icin cevre konusu énemli bir sorun olarak belirmektedir.**” Ancak cevresel
sorunlarin ortaya ¢ikisinda yoksul iilkeleri tek basina sorumlu ilan edemeyiz. Zira
Diinya kaynaklarinin kullanim seviyelerine bakildiginda iilkelerin  gelismislik
diizeylerine gore dengesizligin ne kadar biiylik oldugu da goriilmektedir. Diinya
nufusunun en zengin %25’lik kesimi, diinyanin toplam yiyecek iiretiminin {igte ikisini
tiiketmektedir.**® Gelismis iilkeler, diinya enerjisinin %70’ini, metallerin ise %75’ini
tiiketmektedirler.'*® Dolayis1 ile kiiresel cevrenin bozulmasinda gelismis iilkelerde
yururlukte olan strdurtlebilir nitelikte olmayan Gretim sureglerinin ve tuketim
kaliplarinin da etkili oldugu da sdylenebilir. Zengin kuzey iilkelerindeki bu asir1 ve
bilingsiz tiiketimleri dogal kaynaklarin agir1 israfina neden olarak ve diinyay1 giderek
siirdiiriilebilmesi zor olan bir yasam bi¢imine siiriiklemektedir. Dolayisiyla cerceve
tizerinde baskiyr azaltacak ve insanligin temel ihtiyaclarini karsilayacak tiiretim
siireglerinin ve tliketim kaliplarinin tesvik edilmesi konusunda ¢ok yonlii ¢evre ve

ekonomi politikalar gelistirilmelidir.150

Cevre ile ekonomi arasindaki iligki; sorunlarin meydana gelmesi, ortaya ¢ikarilmasi ve
¢oziimili asamalarinda yogun olarak belirir. Cevrenin kirletilmesinin zararli ve refah
azaltic1 etkisi vardir. Ayrica ¢evrenin kirletilmesinin bir maliyeti de vardir. Kirlenmeyi

engelleyici ve kontrolii saglayici tedbirler i¢in bir kaynak gerekmektedir.l‘r’1 Bu

147 A .e5.84,85,

148 Jerry Kloby, Kiiresellesmenin Sefaleti Esitsizlik Gii¢ ve Kalkinma, Cev: Orhan Diiz, 1.Basim, Giincel

Yayincilik: 221,Subat 2005, s.280
149 Necla Yikilmaz,a.g.e,s.86 )
150 Alper Giizel, “Siirdirilebilir Kalkinma’da Yerel Yo6netimlerin Mali Sorumluluklar”, ODTU Ekonomi

Bélimi,s.1, (Cevrimigi) http://www.tubitak.gov.tr/tubitak_content_files/vizyon2023/csk/EK-10.pdf , 10.04.09

1 Necla Yikilmaz,a.g.e, 5.110,111,.
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noktada bu maliyetin kime ne sekilde yansitilacagi da ayr1 bir sorun olarak karsimiza

cikmaktadir.

1.2.5 Kiiresellesmenin K Ultlrel Boyutu

Iletisim teknolojilerindeki gelisme ve ozellikle de internetin uluslararasi iletisim araci
olarak aktif kullanimiyla birlikte toplumlar birbirlerine daha yakin hale gelmis,
diinyada bir kiiltlirler arasi etkilesim siireci baslamistir. Cografik agidan mesafe ve
zaman probleminin ortadan kalkmasi kiiltlirler arasi biitiinlesme siirecine hiz
kazandirmistir. Kiiltiirel anlamda kiiresellesme; diinyanin kiiciilmesi ve biitiinsel bir
diinya suurunun olusmasidir. Kiiresellesme bir taraftan kiiresel bagimlilig1 arttirirken
diger taraftan da kiiresel biitliinliik bilincini olusturur. Kiiltiirel kiiresellesme hem

yerelligin evrensellesmesi hem de evrenselligin yerellesmesi tarzinda gergeklesir. 152

Kiiltiirel kiiresellesme denildiginde genellikle bir cesit ticlincli kiiltiiriin olugumuna
isaret edilir. Featherstone’a gore (1996), bu olusan tigiincti kultur; batin milli ya da
mahalli kiltdrlerin Gzerinde olup, herhangi ulus-devletin Gtesinde siir tanimaz bir
kiiresel yapiy1 ifade eder. Featherstone, kiiresellesme siirecinde kiiltiirel anlamda iki
unsurun karsimiza ¢iktigini ileri siirer. Ilki, belli bir kiiltiiriin kendi sinirlarindan
diinyaya dogru genislemesi seklindedir. Boylelikle heterojen kiiltiirler yani birbirinden
bagimsiz kiiltiirel yapilar, diinyayr saran dominant kiiltiir kapsaminda birleserek
biitiinlesmis bir yapiya kavusur. Ikinci olarak da kiiltiirlerde bir sikismanin meydana
gelmesinden bahseder. Kiiltiirel sikisma ile Diinya tlizerindeki herkesin ortak bir kiiltiir
biinyesinde asimile olmas1 ve diinyanin evcil tek bir mekan haline gelmesi kastedilir.
Marshall McLuhan’a gore, diinya yepyeni bir kiiltliriin yetistigi kiresel bir kdydur ve
kiiresel kiiltiir, “lglincii kiiltiirtin” kisitlamalariyla isler. Bu kisitlamalar su sekilde

sayilabilir: bir takim kaideler, bilginin farkli boyutlari, anlagsmalar, kiiltiirel olgu olarak

152 Candas Yolga, “Kiiltiiriin Kiiresellesmesi Kiiresellesmenin Kiiltiirii”, Defne Gazetesi, Yil:1,Say1:2, KKTC
M.E.B Yaymni,Ocak-Subat 2007, s.3, (Cevrimigi) http://www.mebnet.net/duyurular/Defne/Defne2/Sayfa3.pdf ,
15.04.09
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esi benzeri olmayan hayat sitilleri ve spesifik ulus-devletin bagimsizliginin gittikce

artmasi. 153

Kiiltiirleraras1 iletisimin ve baglanti yogunlugunun giderek artmasi, toplumlarin
kendileri ile digerleri (6tekiler) arasindaki sinirlart biiyiik Ol¢lide ortadan kaldirarak
kiiltiirel c¢atismalara neden olabilmektedir. Boylelikle yogunlasan kiiresellesme
siirecinde; hususiyeti, yerelligi ve farkliligi yeniden kesfetmek isteyen kiiltiirel gruplar
arasinda tepkisel hareketler ortaya c¢ikar. Agresif kiiltiirlerin saldirisina karsi koymak
icin magdur kiiltlirler tarafindan “Kiiresel kimlik”, “Milli kimlik”, “Miisterek kimlik”
gibi sorular ortaya atilir. Schlesinger’e gore “Miisterek Kimlik” sadece bir grup
insanin etnik, lisan, yasam tarzi gibi birtakim 6nemli kiiltiirel 6zelliklerini igermez;
ayrica ayni zaman- mekani paylastiginin bilgisini de icerir. Bu kavramlar “kultirel
kimlik” ile “yerellik” fikrini bir araya getirerek, kiiresellik egiliminin hakim olmasinda
onemli bir muhalif (karsi) gilic olusturmustur. Bu muhalif giic “kiiltiiralist”
(culturologist) kelimesi ile ifade edilebilir ve bunu sunan David Duke’a goére; Dlnyada
sahip olunan ¢esitlilik yani farkliliklar korunmalidir. Kiiresellesmeciler, insanlar1 ayni
miizigi dinleyip ayn1 gidalar1 yemege sevk ederek herkesi benzer yasam kaliplarina
sokmaya ¢alismaktadirlar. Boylece bireylerin ve toplumlarin 6zgiinliik ve 6zgiirliikleri
ortadan kalkmaktadir. David Duke; hiikiimetlerin giderek biiyiiyerek kiiresel bir
yapiya kavusmasimin sonucunda 6zgiirlerin giderek azalacagini belirtir. Ayrica kendi
topraklarimizda, uyum iginde kendi kiiltiiriimiizle ve kendi insanlarimizla yasamamiz

T 154
gerektigini savunur.

Kiiresellesme karsitlar1 diinyadaki insanlarin giderek birbirine daha fazla benzedigini,
ozellikle bati kiiltiiriiniin 6n plana ¢ikarak diger iilkelere yayildigini belirtirler. New
York, Hollywood, Londra ve Milano gibi Bati sanayisinin imzasi olan iiriinlere

yonelik artan egilimin sonucu tlirdeslesen bir popiiler Kkiiltiiriin ortaya c¢iktigini

153 viladimir Korobov, “Models of Global Culture”, Globalization and Identitiy Culture Diversity, Religion
and Citizenship, Ed. By. Majid Tehranian, B.Jeannie Lum, Peace and Policy, Volume 10,Transaction
Publishers, U.S.A,2006,5.45,46,

B ALesaT.
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vurgularlar ve kamit olarak da Amazon yerlilerinin Nike marka spor ayakkabi
giymeleri, Giiney Sahra sakinlerinin Texaco beysbol sapkalar1 satin almalari, Filistinli
genglerin Chicago Bulls tigortleri giymelerini gosterirler. Amerikan degerlerinin ve
tilketim mallarinin yayilmasin1 “Diinyanin Amerikanlagmasi” olarak goren bu kiiltiirel
tiirdeslik tezi savunuculari, bati iilkelerin damak tadindan giyim kusamina kadar genis
bir yelpazedeki zevk ve tercihlerin giderek homojenleserek savunmasiz kiiltiirleri

bastirdigini belirtirler.

George Ritzer, bu sosyo-kiiltiirel siireci agiklamada ‘“McDonaldlagsma” kavramini
kullanmaktadir. Giinlimiizde Amerikan hizli yemek zinciri olan “McDonalds”,
glinlimiizde diinya iizerinde yaygin bir aga sahiptir. Bat1 tarz1 yemek yeme aligkanlig
her ne kadar cesitli reklamlarla insanlarin yararina gosterilmek istense de diisiik
besleyici degeri, hastaliklara sebep olmasi, insan yasamini rutin hale getirmesi ve
kiiltiirel zenginlikleri azaltmasi gibi dezavantajlar1 arka planda barindirmaktadir.
George Ritzer; diinyada insanin yaraticiligini etkileyen ve toplumsal iligkileri insancil
boyuttan ¢ikaran tek diize standartlarin zorla kabul ettirilmesine “McDonaldslagsma”

kavramim kullanmaktadir.*>®

Bu konuda Rutgers Universitesi Siyasal Bilimler Profesorii Benjamin Barber,
“McDiinya’ya kars1 Cihad” isimli kitabinda McDiinya olarak ifade ettigi diinyanin bir
yandan birbiriyle ¢atisirken, bir diger yandan da tuhaf bicimde igige gegtigini
belirtmektedir. Tiiketimci kapitalizmin, kiiresel diizeyde iilkeler arasindaki sosyal ve
ekonomik duvarlari hizla yikip, farkl kiiltiirleri tek bir kisiliksiz pazarda birlestirirken,
etnik, dinsel ve 1irk¢1 g¢ekismelerin siyasi tabloyu gittikce daha kicuk parcalara
bolmekte oldugunu sdylemektedir. Barber, bu iki ters kuvvetin karsilikli ¢eligkili

bagliligim agiklayabilmek igin “McDiinya” ifadesini kullanmistir.™°

1% Steger,a.g.e,5.102
*%Benjamin R. Barber, McWorld’e Karsi Cihad: Kiiresellesme ve Kabilecilik Diinyayr Nasil Yeniden
Sekillendiriyor, Cev.Eser Birey, Cep Kitaplari, Istanbul,2003
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Kiiresellesme taraftarlar1 ise, kiiltiirel kiiresellesmenin benzerlikleri arttirdigi

goriisiindedirler, ancak bu sonug onlar i¢in kétii bir sey olarak nitelendirilemez. Bazist

bunu serbest piyasa ekonomisinin dogal bir yansimasi olarak goriirken, digerleri

bunun engellenemez bir gidisat oldugunu belirtirler.™® Kiiresellesme ve Kkiiltiir

farkli

arasindaki 1iliskiyi analiz eden Roland Robertson ise konuyla ilgili

degerlendirmeler sunmaktadir. Ona gore, kiiresellesme siirecinin, siyasal sinirlari agan

bir medeniyet yaratmasi, yani kiiltiirler aras1 sinirlar1 ortadan kalkip kiiresel tek bir

kiltird tdretmesi mimkiin degildir. Ayrica Robertson, kiiresellesmenin analizinin

merkezine kiiltiir olgusunu koyarak, “farkliliklarin siirdiiriilebilecegini” de belirtir.™®

57 Steger, a.g.e,5.104.
18 Ali Balci, “Roland Robertson Kiiresellesme ve Kiiltiir”, Bilgi (12) 2006 /1, Sakarya Universitesi I.I.B.F
Uluslar aras1 iliskiler Béliimii, s.34, (Cevrimigi) http://www.uli.sakarya.edu.tr/ali/robertson.pdf ,15.04.09
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1.3 KURESELLESMENIN SONUCLARI

Kiiresellesme; toplumlara yeni olanaklar, biitiinlesme, zenginlik artist v.b diger
firsatlar sunmanin yan1 sira ¢evre kirliligi, toplumsal yozlagsma, esitsizlik gibi bazi
dezavantajlart da beraberinde getirmektedir. Kiiresellesme ile birlikte artan
uluslararasi ticaret Asya’nin biiyiik bir bolimiinii zenginlestirmistir. Kiiresellesme
sayesinde diinyada pek c¢ok insan daha uzun yasama olanagina kavusmustur. Yasam
kosullar1 iyilesmis, salgin hastaliklar v.b Oniine gecilerek ortalama Omiir siiresi
uzamistir. Kiiresellesme, gelismekte olan iilkelerde yasayan insanlarda tecritlik
duygusunu azaltmus, iletisim olanaklarindan rahatga faydalanarak bilgiye ulagimlarini
hizlandirmistir. Kiiresellesme siirecinin ortaya ¢ikardigi yardim kuruluslarinin hatali
davraniglar1 bir kenara birakilirsa, bu kurumlar ¢ok sayida insan1 okuryazar yapmis,
pek cok kisiye is imkanm saglayacak projeler gelistirmis, AIDS gibi salgin hastaliklara

kars1 6nlemler almislardir.

Stiglitz’e gore kiiresellesme karsitlari, genellikle kiiresellesmenin avantajlarini
gormezden gelirken, kiiresellesme yandaslar1 ise daha dengesiz davranarak
kiiresellesme kavramini ilerleme ile es tutmaktadirlar. Kiiresellesme taraftarlarina
gore, gelismekte olan iilkeler biiyiimek ve fakirlikten kurtulmak i¢in kiiresellesmeyi
kabul etmek zorundadirlar. Ancak su da unutulmamalidir kiiresellesme, gelismekte
olan iilkelerdeki c¢ogu insana vaat ettigi ekonomik yararlar1 saglamada basarili

olamamustir. *°

1.3.1 Kiiresellesmenin Avantajlari

Kiiresellesmeye teorik olarak bakildiginda gelismis veya gelismekte olan iilkelere

yonelik firsatlar yaratmasi miimkiin goziikmektedir. Her ne kadar kiiresellesmenin

159 stiglitz, Kiiresellesme Biiyiik Hayal Kirikligi, 5.27,
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olumsuz ydnleri iizerinde tartigmalar daha yogun ve hareketli bir sekilde cereyan etse

de siirecin sundugu avantajlar da goz ardi1 edilmemelidir.

1.3.1.1 Bilgi Teknologjileri ve Bilgi Toplumu

Teknolojik konulardaki gelismeler bilgiye ulasimi kolaylagtirmis, bilgi akisini
hizlandirmistir. Bilgiye ulasim konusunda bagimliliklar ortadan kalkmis, daha 6zgiir
ve seffaf bir yap1 olusmaya baslamistir. Ozellikle iletisim imkanlarinin artmasiyla
insanlar rahat ve kolay bir sekilde diisiincelerini paylasma olanagina kavusmustur.
Bireyler diinya iizerinde olup bitenler hakkinda daha bilingli olduklar1 gibi, devlet ve
diger kurumlarin faaliyetleri iizerinde s6z sahibi olma, denetleme imkanina
kavusmuslardir. Ornegin, kiiresel arenada ulusal ve uluslararasi sorunlara karsi
tepkiler daha rahat verilebilir hale gelmistir. Cevre kirliligi, enerji sorunu, savaslar ve
benzeri problemlere karst sosyal toplum hareketleri gercgeklestirilip ve bunlarin

¢Oziime kavusturulmasi olanagina kavusulmustur.160

1.3.1.2 Kiiiresel Rekabet Avantaji

Kiiresellesme siireciyle birlikte isletmeler wulusal smirlariin  disina c¢ikarak,
uluslararasi pazarlarda faaliyetlerini gerceklestirmeye baslamis, mevcut rekabet ortami
ve rekabet sekli degismistir. Artik ulusal rakiplerin yani sira uluslararasi rakipler de
vardir. Bu rekabet ortaminda isletmelerin tiiketiciye hizli ve kaliteli hizmet sunmak
zorunda olmast tlketiciye olumlu sekilde yansimistir. Ayrica isletmeler
kiiresellesmeyle birlikte gelisen serbestlik ortaminda maliyet avantaji elde
edebilecekleri bolgelere iiretimlerini kolaylikla kaydirabilmekte, arzu ettikleri yeni

pazarlara rahatlikla girip ¢ikabilmektedirler.

%0 Emre Baskan, “Globalization: Dynamics,  Advantages, Disadvantages”, 2003, (Cevrimigi),
http://www.irarec.org/mk/CurrentWorldPolitics/6.pdf, 22.05.2009
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Kiiresellesme siireciyle birlikte sirketler bir yandan farkli pazarlara agilma olanagina
kavusurken, bir diger yandan kendi {iilkelerine giren yabanci sirketlerle miicadele
etmek durumunda kalmiglardir. Bu sekilde gelisen rekabet ortaminin net sonucu, hangi
endustride faaliyette bulunursa bulunulsun kiresel 6lcek ve kapsamda bir ekonomi
olusturmanin sirketler i¢in hayat damari oldugudur. Kimilerine gore de kiiresel

oligopollerin olusumu kaginilmazdir.*®*

George Saros, kiiresellesmenin pek cok agidan arzu edilecek bir gelisme oldugunu
sOyler. Ona gore, 6zel girisim zenginligini korumada ve arttirmada devletten daha
basarilidir. Devletlerin her zaman ellerindeki giicii kotiiye kullanma ihtimalleri vardir.
Kiiresel Olgekte serbest rekabet yaratici, girisimei insan kaynaklarii 6zgiir kilmis ve

teknolojik ilerlemeye hiz katmistir. 162

1.3.1.3 Sosyal ve Kulturel Avantajlar

Kiiresellesme taraftar1 olarak bilinen Mike Moor, diinyanin biitiiniiniin son yillarda
siirekli bir ilerleme egiliminde oldugunu vurgular. Diinyanin ortalama yasam
stiresinin 1980 ile 1999 yillar1 itibariyla 60’tan 63’e ii¢ yillik bir artig gosterdigini, bu
stirenin diislik gelirli iilkelerde 6 yil artarak 59’a, orta gelirli iilkelerde {i¢ yi1l artarak
69’a ve yiiksek gelirli iilkelerde dort yil artarak 78’e ¢iktigini belirterek yasam siiresi
iizerindeki olumlu etkiye dikkat c¢eker. Ayrica bebek 6liim oranlarinda da 6nemli

diisiislerin gozlendigini de ifade eder.

Ilerleme konusunda bir diger gdsterge olarak saglik hizmetleri ve gida istatistikleri
kullanilir. Gelismis diizeyde saglik hizmetine ulagim orami tiim diinyada 1990-2000
yillar1 arasinda, kentsel nufusta %78’den %84’e, kirsal niifusta ise %29’dan %36’ya

181 Recai Coskun, a.g.e,s.15,16,

162 George Soros, Kiiresellesme Uzerine, Ceviren Mert Kecik, Istanbul Bilgi Universitesi Yaymlari, Ekonomi 4,
1. Baska,Istanbul,2003,s.

163 Mike Moor, Smirlarin Olmadig Diinya Ozgiirliik,Gelisim, Serbest Ticaret ve Kiiresel Yénetim, Ceviren
Aytiil Ozer, Yesim Tiirkmenoglu, CSA Yayinlari, Giincel Kitaplar Dizisi 2, Istanbul, 2003,s.71.
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yiikseltilmistir. Diisiik gelirli iilkelerde diizglin saglik hizmetine ulagabilme, kentsel
niifusta %68’den %79’a ve kirsal niifusta %25’ten %31’e ylikseltilmistir. Orta gelirli
ulkelerde ise bu faktor kentsel nifusta %29°dan %39’a, kirsalda ise %75’den %82’ye
yiikseltilmistir. Moor, egitim ve okur yazarlik oranlarinda da diinyada artis

gozlendigini belirterek kiiresellesmenin diinya gelisimine katkisini ifade eder.'®*

1.3.2 Kiiresellesmenin Dezavantajlari

Kiiresellesme siireci ile birlikte ortaya c¢ikan olumsuzluklara yonelik c¢ok sayida
caligma vardir. Bu caligmalarda genellikle elestirilen konular; gelir dagiliminin
bozulmasi, ulus-devletin yetkilerinin ve yoOnetim giicliniin azalmasi, silahlarin
yayginlagsarak giivenlik sorununun belirmesi, krizlerin siklagsmasi ve derinlesmesi,
kaynaklar {izerine baskilarin artarak ¢evrenin tahrip edilmesi ve diger sosyal

sorunlardir.*®®

Paivi Hamalainen, kiiresellesmeyle beraber meydana gelen karmagik sorunlar olarak
emek kosullarinin degisimi, dogal kaynaklarin asir1 tiikketimi, ¢evre yipranmasi, gogler,

sosyal hareketler ve adalet konularmi belirtir.'®

Philip G. Cerny, kiiresellesme ile
birlikte ortaya ¢ikan liberal demokratik olusumlara karsin etkili demokratik yonetim
siirecinin gercekte diisiis egilimi gosterdigini, demokrasinin erozyona ugradigini
S('jyler.167 J. E Stiglitz kiiresellesme ile birlikte bliyiime sorununu inceleyerek, gelismis
ve gelismekte olan iilkeler arasindaki firsatlardan yararlanma hususundaki farklar

inceler.'® JJ Arnett ise, daha cok ergenlik cagindaki genglere yogunlasarak

164 Ay ,5.72-76.

185 ibrahim Oztiirk, “Tiirkiye’nin Kiiresel Diizene Etkin Katilimi”, Tiirkiye’nin Kiiresellesmesi: Firsatlar ve
Tehditler, Ed. by. Ibrahim Oztiirk, 1. Cilt Kiiresellesmeye Tiirkiye’den Bakislar, Istanbul Ticaret Odasi
Yayinlari, Yayin No:2008-1, Istanbul, 2008, s.23.

186 pajvi Hamalainen, “The Effect of Globalization on Occupational Accidents”, ScienceDir ect, Safety Science,
No:47, 2009,5.733.

187 philip G. Cerny, “Globalization and the Erosion of Democracy” , European Journal of Political Research,
No: 36,1999,s.1

168 Joseph E. Stiglitz, “Globalization and Growth in Emerging Markets and New Economy” Journal of Policy
Modeling, No:24, 2003, s.505-508
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kiiresellesmenin sosyal yasama etkileri konusunda durur ve kiiresellesme siirecini 21.

yiizyilin insanlarimin psikolojik boyutuna etki eden dominant unsur olarak goriir.'®

Kiiresellesmenin beraberinde getirdigi olumsuz sonuclar bir yandan akademik
cevrelerde bu gibi ¢alismalarla ele alinirken bir diger yandan kiiresellesme karsiti
gruplar ve sivil toplum kuruluslarinca cesitli eylem ve protestolarla kamuoyunun
glindemine tasinmaktadir. Bu gosterilerden ilki 1999 yilinda Seattle’da isci kesimince
gerqeklestirilmistir.170 Bir digeri ise 20 Temmuz 2001 de issizlige, esitsizlige ve gelir

adaletsizligine kars1 Cenova’da yiirliylis seklinde ger(;eklestirilmistir.171

1.3.21 Gelir Dagihimina Etkisi

Kiiresellesme siirecinin iilkeleraras1 gelir dagiliminda 6nemli farklar yarattig1 iddiasi
kiiresellesme kavraminin en Onemli sorunu olarak karsimiza c¢ikar. Ekonomik
bliyiimenin adil dagilip dagilmadigina iliskin yapilan ¢ok sayida kamuoyu
arastirmasinda paylasimin adil olmadigi yaygin bir kani olarak ortaya ¢ikmaktadir.
2008 yilinda BBC tarafindan gerceklestirilen kamuoyu arastirmasina katilan 34
iilkenin niifusunun yaklasik iicte ikisi ekonomik biiyiime sonucunda elde edilen
gelirlerin adil dagilmadigi goriisiinii beyan etmislerdir. Ozellikle Kore, Portekiz,
Italya, Japonya ve Tiirkiye’de, katilimcilarin %80°den fazlas1 bu goriistedir. Zenginin
daha zengin hale geldigi, fakirin ise daha da fakirlestigi goriisii giderek daha fazla
desteklenmektedir. '

Kiiresellesmenin, gelir dagiliminda dengesizlige yol actigim1 kabul etmeyen asiri

kiiresellesme taraftarlar1 ise, Cin ve Hindistan’daki gelir artiglarini ve bunun sonucu

169 Bernhard Wilpert, “Impact of Globalization on Human Work”, Safety Science, No:47, 2009,5.727.

10 Ray Kiely, “The Changing Face of Anti-Glabalization Politics: Two (and a Half) Tales of Globalization and
Anti Globalization”, Globalizations, Vol2, No:1, May 2005,s.134-137

YChristiane Grefe, Matgias Greffrath, ve Harald Schuman, Attack Kiireselelsmeyi Elestirenler Ne
istiyorlar?, Cev. Ulkii Hastiirk, Citlembik Yayinlar1 25, Kiiresel Meseleler 3,istanbul, 2003,s.7,8,

Y20ECD, “Growing Unequal?: Income Distribution And Poverty In Oecd Countries”, (Cevrimici)
http://www.oecd.org/dataoecd/31/29/41521804.pdf , 18.02.09
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olarak da ¢ok sayida insanin yoksulluktan kurtulmasini 6rnek gostererek adaletsizligi
reddetmektedirler. Oysa bu birkag istisnai durumun disinda, diinyanin genelinde

adaletsiz gelir dagilimi ve yoksullukta artis yasanmaistir.

Kiiresellesme ile birlikte iilkelerarasi gelir dagiliminda énemli farklarin ortaya ¢iktig
goriisiinii savunanlar, 1980’11 yillardan itibaren finansal alanda serbestlesme siirecine
girilmesi ile birlikte sermaye kesiminin Oniiniin agildigin1 ve bu durumun kamunun
sosyal kalkinmaya yoOnelik harcamalarin1 azaltarak gelir dagiliminda adaletsizliklere
yol actigini belirtirler. 1980’11 yillardan itibaren pek ¢ok iilkede kamu politikalarinin

degisimi, gelir dagilimi tercihini de yansitilmasi agisindan 6nem tagimaktadir. *

Gelir dagiliminin diizeltilmesi amaciyla 2003 yilinda, Stanley Fisher tarafindan
yapilan c¢alismada, kiiresellesme silirecine girilmeden, Orta Afrika ve bazi Asya
ulkeleri de dahil olmak iizere tiim tilkeleri kapsayacak bigimde hesaplamalar yapilmus,
1980-2000 yillar1 arasindaki donemde iilkelerarasi gelir dagilimimin bozuldugu
sonucuna ulasgilmistir. Kiiresellesme taraftarlari, c¢aligmada iilkelerin niifus
agirliklarinin g6z ardi edilmesi nedeniyle boyle bir sonuca ulasildigini belirtmislerdir.
Miikerrem Hig’e gore de, llkelerin niifus agirliklarinin hesaba katilmasi durumunda,
Cin ve Hindistan gibi ¢ok niifuslu tilkelerin son yillardaki devamli biiyiimesi nedeni ile
sonug etkilenecek, kiiresellesmeye heniiz dahil olmamis iilkeler arasgtirmaya dahil
edilse bile, zaman boyunca {ilkeler arasindaki gelir dagilimin diizelecegi sonucuna
ulasﬂacak‘ur.174 Oysa kiiresellesme karsitlart bu durumun aksini iddia etmektedirler.
Naom Chomsky’e gore, 1980 sonrast donem artan bir esitsizlik donemini ifade eder.

Zira ABD’de 20 yi1l boyunca, niifusun yaklasik %80’inin gelirleri diismiistiir veya

3 Omer Pnar ve Ergiin Simgek, “Kiiresellesmenin Getirdigi Sorunlar ve Bu Sorunlara Coziim Onerileri”,
Uludag Unv. Iktisadi ve Idari Bilimler Fak. Dergisi, Cilt22, S.2, 2003, s.2,3.
74 Miikerrem Hig, Gelisme Ekonomisinin Evrimi ve Uygulama, istanbul, 5.40
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yerinde saymuistir, oysa niifusun en iist %2’lik dilimde (iist dilimlerinde) biiyiik dlciide

bir varlik yogunlasmas: yasanmistir.'"

Kiresel sistemden yararlanan gelismis ftlkeler ile sistemin disinda birakilan
gelismekte olan ilkeler arasindaki ugurumun gittikge genisledigini rakamlarla
degerlendirecek olursak, diinyada giinde 1 dolar veya altinda bir gelirle yasam
siirdiiren insan sayis1 1987°de 1.2 milyar kisi iken, 2000’11 yillarda 1.5 milyar kisiye
yiikselmistir. Bu saymin 2015 yilinda 2 milyara yaklasmasi belenmektedir. Bunun
yani sira, ayni zaman diliminde zengin {ilkelerin milli gelirleri ile birlikte kisi basina
diisen gelirleri de artmistir. Gelismis iilkelerde kisi basina diisen gelir 1970’11 yillarda
ve 1980’11 yillarin basinda 10.000 dolayinda iken, 1990 sonrasinda bu rakam 24. 000

dolar dolaylarina yiikselmistir. 176

Birlesmis Milletlerin 1999 yilinda yayimlamis oldugu raporda da benzer bir sekilde;
kiiresellesmenin fakir ve zengin iilkelerarasindaki ugurumu giderek actigi, diinya
ekonomik ve kiiltiirel pazarinda Amerikan hakimiyetinin daha da belirginlestigi ifade
edilmistir. Raporda, en zengin iilkede yasayan bir birey ile en fakir iilkede yasayan bir
birey arasinda 1986 yilinda 76 kat olan ortalama gelir farkinin, 1997 yilinda 228 kata
ciktifi  vurgulanmigtir.  Kiiresellesme siirecinde ayrica iilkelerin  kendi i¢
dinamiklerinde de esitsizliklerin arttig1 goriilmektedir. Bu siireg slirekli olarak sermaye
lehine gelisen bir olgu olarak ortaya ¢ikmaktadir. 1975-1995 doneminde Amerika’nin
zenginliginin %60 oraninda artmis olmasma karsin bu artistan niifusun yalnizca

%1°lik kesimi yararlanabilmistir. o

1990°Ih yillar, gelir dagilimi agisindan, 1980°li yillarla karsilagtirildiginda ise
karsimiza daha kotii bir tablo ¢ikar. 1999 yilinda, iist gelir grubunda yer alan {ilkelerde
kisi bagina diisen gelirin ortalamasi 25.730 dolarken, diisiik gelirli iilkelerde kisi

1% Naom Chomsky, Somiirgecilikten Kiiresellesmeye (Heinz Dietrich’in Séyleyisisi ile) Cev. M.Erdem
Saking, 1.Basim, Ankara, Utopya Yaymn:55, Siyasal Kiiltiir Dizisi, 2001,s.137.
178 Omer Pinar ve Ergiin Simsek, a.g.e, 5.2.-3
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basina GSMH sadece 410 dolardir. 1999 yilinda, Tiirkiye ise 2900 dolarla orta-ust
gelirli iilkeler kategorisinde yer almaktadir. Satin alma giicii paritesi agisindan ise gelir
gruplarina goére duruma bakildiginda; Ust gelir sahibi iilkelerde kisi basma diisen
GSMH ortalamas1 24.430 dolar, diisiik gelirli iilkelerde kisi basimma diisen GSMH
ortalamast 1.790 dolar, Tiirkiye’de ise 6.126 dolardir. Satin alma paritesi agisindan
kisi basma diisen GSMH’nin en diisiik oldugu Nijer, Mali, Yemen, Zambia, Angola,
Etiyopya, Malawi, Burundi, Tanzanya, Sierra Leone iilkelerinde kisi basma diisen
GSMH 1000 dolarin altindadir. Diinyanin en zengin iilkelerinde ise kisi bagina diisen
GSMH 23000 ile 30000 dolar arasinda degismektedir. 1"® 1999 yilinda diinyadaki en
zengin 3 kisinin aktifinin toplam1 135 milyar dolar ve bu rakam en az 43 gelismis
ulkenin gelirlerinin birlesiminden daha yiiksek bir diizeydedir. 2004 yilinin en zengin
3 kisisi (Amerika’dan Bill Gates, Warren Buffet ve Almanya’dan Karl Albrecht )
high-tech stok fiyatlarindaki diislis sonrasinda 103 milyar dolarlik bir servete
gerilediler, ancak bu rakam halen diinyada en alt gelir grubunda olan 600 milyon

insanin gelirleri toplamindan daha yiiksek bir diizeydir. s

Kiiresel gelir dagiliminin bozulmasinin nedeni olarak, dogrudan yabanci sermaye
hareketleri veya lisans-patent anlasmalar1 sayesinde gelismekte olan tlkelerde Gretilen
katma degerin biiylik bir kisminin acik veya gizli kar olarak gelismekte olan iilkelere
aktarilmas1 gosterilmektedir. Bu sekilde ddemeler dengesi bozulmakta ve bozulan
dengeleri diizeltmek amaciyla gelismekte olan iilkeler gelismis iilkelerden yiiksek
maliyetlerle bor¢ almaktadir. Bor¢ veren konumdaki gelismis iilkeler gene bir miktar
geliri bu sekilde {ilkelerine transfer etmektedirler. Kiiresel capta faaliyet gosteren
firmalarin iiretimleri ve karlar1 kiiresel nitelikte olmasina karsin, elde edilen karin
uluslar aras1 dagilimi daha ¢ok gelismis iilkeler ve kiiresel yatirim firmalarinin lehine,
gelismekte olan iilke ve firmalarin ise aleyhine bir seyir izlemektedir. Sistem bu

sekilde devam ettigi siirece; kiiresel gelir dagilimi ve goreceli refah farklari, birkag

178 Coskun Can Aktan, a.g.e.
"Harold R. Kerbo, World Poverty: Global Inequality and the Modern World System, United States,
McGrow-Hill Higher Education Press, 2006, s.1.
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istisna harig, genel olarak gelismekte olan iilkeler aleyhine bozulmaya devam edecek

olarak goziikmektedir.'®

1.3.2.2 Ekonomik Krizler Uzerine Etkileri

Kapitalist Gretimi, ticareti ve finansman agini1 gelistirip degistiren kiiresellesme, ayni
zamanda krizleri de hizlandirp yayginlastirmaktadir. Diinya Uzerinde giict elinde
tutan iilkelerce konan kurallar, zayif ve yoksul iilkelerce uyulmasi gereken kurallar
biitlinii haline dontistiigiinden, az gelismis lilke ekonomileri krizlere daha agik hale
gelmistir. Mali piyasalarda biiyiik ¢capli biitiinlesme hareketleri sonucunda herhangi bir
iilkenin mali piyasasinda olusan bir istikrarsizlik durumu, uluslararasi piyasalara
kolaylikla yansiyabilmekte ve kiiresel ekonomik krizler meydana gelebilmektedir.
Ornegin, Dogu Asya ve Rusya krizleri bu tiir krizlere birer ornektir. '8! Stiglitz,
IMF’nin ¢ogu kez dayattigi politikalarin, 6zellikle vakitsiz sermaye piyasasinda
liberallesme politikasinin, kiiresel istikrarsizlikta biiyiik pay1 oldugunu vurgular. IMF
fonlar1 ve programlar1 istikrar1 saglamada basarili olamadig1 ve llke krize girdigi

takdirde olusan yeni durum yoksullar i¢in daha da kotii diizeyde gerqeklesmektedir.182

Mali piyasalarda yasanan krizler daha ¢ok mali sermaye hareketleriyle ve 6zelliklede
“tlirev araclarin” yayginlagsmasi ile ilgilidir. Doviz piyasalar ile para ve sermaye
piyasalar1 arasinda akigskan fonlarin getirilerini yiikseltmek ve risk faktoriinden
kacinmak giidiisti ile serbest¢e dolasimlari krizlerin temel kaynagini olusmustur.®
Bilgisayar ve iletisim teknolojilerindeki yeniliklerin finansal araglara ve finansal
hizmetlere etkisi oldukc¢a yiiksek diizeyde olmustur. Haberlesme maliyetlerinin
gerilemesiyle birlikte yeni finansal araglarin sayisinin artmasi, liberalizasyon siireciyle

artan sermaye hareketlerine daha da hiz katmistir. Dolayisiyla yeni teknolojilerin

180 Hasan Giirak, “Kiiresellesme Nereye Gotiiriiyor? Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Verimlilik ve Gelir Dagilimi”
Verimlilik Dergisi, 2003-2, (Cevrimici) http://www.bilgiyonetimi.org/cm/pages/mkl_gos.php?nt=409,10.09.08.
81 Omer Ozpnar ve Ergiin simsek, a.g.e, s.4.

182 stiglitz, Kiiresellesme Biiyiik Hayal Kirikligi, a.g.e,5.36.

183 Giilten Kazgan, a.g.e, 5.162.
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sagladig1 olanaklarin, diinya iizerinde krizleri meydana getirme ve yayma gibi bir
sonucu vardir. Herhangi bir bunalim aninda, mevduat sahipleri bilgisayar ve telefon
araciligiyla hesaplarindaki parayr ¢ekebilmekte, hizli banka panik kacislar
yaratabilmektedirler. Giiniimiizde artik giriiltiilii banka paniklerinin yerini sessiz

elektronik para kacislar almistir.'®*

Bu durum ozellikle az gelismis iilke
ekonomilerinin ylksek oranda zarar gérmesine ve derin krizlere saplanmalarina neden

olmaktadir.

Kiiresel nitelikteki sirketler de kendi karliliklarin1 korumak adina kiiresel capta kar
planlar1 yapmakta, ancak yatinm yapilacak {ilkelerin karlilifini ne oranda
diisiireceklerini hesaba katmamaktadirlar. Bu sirketler bilhassa hizmet alanina
girdiklerinde sorunlara neden olmaktadirlar. Toptan-perakende ticaret gibi kar marji
yiiksek alanlarda disar1 kar transferleri ve ithal mallar1 pazarlamalar1 doviz kanamasi
ve ekonomide daralmaya yol acabilmektedir; banka-sigortacilik gibi sektorlerde ise
sermaye hareketleri iizerine yaptiklar1 spekiilasyonlarla istikrarsizliga neden
olabilmektedir. Ayrica ¢ok uluslu sirketin yillik cirosu gittigi iilkenin GSMH’sin1
biiyilk oranda asiyorsa, hiikiimetlerin biiylime stratejilerini bozucu etkilere neden

olabilmekte, hiikiimetlerin ekonomi politikalarimimn etkinligini azaltabilmektedir.®

1.3.2.2.1 Kisa Vadeli Parasal Sermaye ve Mali Krizler

Digsal Mali Serbestlesme (external financial liberalization) ;

a) Ulke vatandaslarmin diledikleri gibi dis piyasadan bor¢lanmasini sagladigi gibi

iilke sakini olmayanlarin da serbestce i¢ mali piyasalardan plasman

8 Tyran Yay, Giilsiin Glirkan Yay, Ensar Yilmaz, Kiiresellesme Siirecinde Finansal Krizler ve Finansal
Diizenlemeler, Yayin No:2001-47, 1.Baski, Istanbul, ITO Yaymnlari, 2001,s.15,16.
18 Giilten Kazgan a.g.e, 5.176,177
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yapabilmesini, yani iceri dogru her iki kaynaktan sermaye girisinde

siirlamalarin, denetimin kalkmasini saglar.

b) Ulke sakinleri disaridan serbestce sermaye transfer edip yabanci varlik
kalemlerini tutabilirler. Ayrica yurt sakini olmayanlarda aynmi sekilde i¢ mali

piyasalardan borclanabilir.

c) Ulke sakinleri yurt i¢inde yabanci paralar iizerinden serbestce biitiin islemleri

yapabilirler.

Yukarida belirtilen bu ii¢ 6geden ilk ikisi 6demeler bilangosunun sermaye hesabi
serbestlesmesinin geregidir; ticlinciisii ise, ilk ikisi ile birlikte, mali serbestlesmeyi
olusturur. 1970’11 yillarda bir¢ok ¢evre iilkesinde (a) ile baslayan serbestlesme merkez
ile birlikte 1980°li yillarda diger ikisiyle tamamlandi. Birinci asama 1980’11 yillarin
basindaki bor¢ krizinin kaynagindaki temel neden olunca, sermaye hareketlerinin
serbestlesmesinde artik uluslararasi bankalarin ¢evreye verdigi krediler 6n planda rol
oynamamaktadir. Simdi olay, iilkelerin daha c¢ok sermaye piyasalarinda
yasanmaktadir. Yani sermaye ihra¢ eden iilkeler acisindan riziko artik kiigiik birimler
arasinda daha fazla dagilmis, az sayida biiyilk banka iizerinde yogunlasmamis
durumda. Tipk1 1870’li ve 1920’11 yillarda oldugu gibi, 1980 sonrasinda da parasal
bicimdeki sermaye 06zel-kamusal tahvillere, hisse senetlerine ve Ozellestirilen kamu
girisimlerine  gitmekteydi. Zaten portfolyo yatirnmlarindaki patlama da bunu

gostermektedir. %

Bu sekildeki bir serbestlesmeyle birlikte, kar oranlarimin diisecegi baskisi altinda
sermaye kendi yurdundan daha yiliksek getiri elde etmek amaciyla disariya hareket
eder. Sermayenin giris yaptigi iilke eger finans piyasasi zayif olan gelismekte olan bir

iilkeyse bu durumda karsimiza mali istikrarsizlik sorunu ¢ikar. Sermaye giris-¢ikiglari

18 Ay,
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doviz fiyat1 ve faiz haddi gibi iki temel fiyati, kredi hacmini etkiler; spekiilatif
hareketlere ivme verir, siksik ithalatin ve tabii, krizlerle birlikte iiretim ve istihdam
diiserken dis borglarin patlamasinin nedeni olabiliyor. 1870’11 yillarin Osmanli
deneyimi, bu tiir sermaye hareketlerinin uzun vadede bazen sermaye sahibini perisan

ettigine (1875) en iyi kanittir. ™’

Yapilan bir arastirmaya gore 1970-1990 yillar1 arasinda meydana gelen krizler 1985
yilina kadar daha cok para krizleri seklinde ortaya ¢ikmisken, 1980 yillar1 ortalar
itibar1 ile daha cok bankacilik krizleri gozlenmistir. Gelismekte olan piyasalarda
ortaya c¢ikan para krizlerinin miktar1 sanayilesmis tilkelerin iki kati kadarken;
bankacilik krizlerinin sayisi iki katindan daha fazla diizeyde gerceklesmistir. Banka
krizleri bir veya iki y1l i¢inde para krizlerine yol agmistir. Bazi1 krizler 6zellikle 1990’1

yillardaki krizlerde her iki kriz hemen hemen aym yil ortaya ¢ikmuistir.'®®

1.3.2.2.2 Faiz Arbitraji ve Mali Krizler

Cevre’ye portfolyo yatirimlari, 1987 oncesinde neredeyse sifir diizeyindeyken 1987
sonrasinda biiyiik bir yiikselis gosterdi ve 1995 yilinda 81.6 milyar dolar diizeyine
ulast. Bunun 9%73’0 tahvil ve bonolara, ancak %27°si hisse senetlerine aitti.
Birincilerin ¢ok biiyiik kismi kamu bor¢lanmasindan kaynaklaniyordu. Patlayan
portfolyo yatirimlar1 1994’e kadarki siirede temelde 5 iilke iizerinde yogunlagmustir.
Bu donemde yatirnmlarin {igte ikisi Arjantin, Brezilya, Meksika, Giliney Kore ve
Tiirkiye’ye yonelmisti. Bu iilkelerden Gliney Kore disindakiler 1994°te birbiri ardina
krize girdiler. 1993 yilinda %209 gibi inanilmaz bir dolar getirisi ile siranin bagini
Tiirkiye ¢ekmekteydi ve bu listede, diger orta derecede sanayilesmis lilkelerde de

getiri oran1 ihmal edilemez yiikseklikteydi.*®

T Ae s 178,
188 Tyran Yay, Giilsiin Giirkan Yay, Ensar Yilmaz, a.g.e, 5.22.
Giilten Kazgan a.g.e, 5.180,
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Sermaye bir kere bu iilkelere, kamu agiklarinin i¢ bor¢lanmayla karsilanmasi
durumunda, faiz-arbitrajindan kar etmek igin gelmekteydi. Siki para politikasi
uygulamak adina, bu iilkelerde kamu kesiminin merkez bankasindan borglanmasi
1980’11 yillardan itibaren kisitlandi; kamu agiklar1 i¢ bor¢lanmayla karsilanmaya
yoneltildi; bu durum faiz hadlerini artirdi. Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi,
“para ikamesi” etkisiyle faiz hadlerini daha da yikseltti. Clinkli sermaye hareketleri
serbestlestiginde, dengede, bir riziko primi farkiyla, iilkeler arasindaki reel faizler
esitlenir. Yurt digindan sermaye g¢ekmek isteyen iilkede enflasyon mevcutsa, bu,
icerideki nominal faizin en az, dis reel faiz, aym, ilkenin riziko primi, arti,
devaltasyon beklentisini asan bir diizeyde olmasini1 gerektirir. Eger bu saglanamazsa

iceriden disartya dogru bir yabanci paraya sermaye kagisi olur.

Cevre Ulkeler igin riziko primi ¢ok yiksektir, bu durum da yuksek faizin bir
nedenidir. Giren fonlarin yerli paraya ¢evrilerek yarattigi harcama genislemesiyle dis
aciklarin biiylimesi, disaridan sermaye ¢ekme geregini arttirir. Bu kez doviz fiyati
sermaye giriglerinin besledigi doviz rezervi ile reel anlamda diiserken, artis oraninin
icerideki yiiksek nominal faizlerin ¢ok altinda kalmasi saglanir; bu sekilde dis
sermayenin reel getirisi yukselir. Merkez’deki reel faizleri kat kat asan reel faizler
sayesinde “faiz arbitraji”, iceri fon artistnin kaynagi olur. Makro- ekonomik
dengesizlikleri igerigi de firlattig1 spekiilatif faaliyetler ig¢in fon talebi de eklenince,
digarida kamusal- 6zel nitelikte bor¢ senetlerine akan fonlarin getirisi olaganist
diizeylerde olmaya baglar. Bu arada bu durum Cevre iilke hiikiimetlerini ve de 6zel
sektoriinii bor¢ batagina gotiiriir; bir yandan ithalat patlarken ihracat duraklar. Zira
asir1 degerlenen yerli para {izerinden ithalat ucuzlar, ihra¢ mallari ise dig pazarda dolar
tizerinden rekabet giiciinii yitirir. Cari islem aciklarinin biiylimesi ise devaliiasyon
beklentisiyle rizikoyu arttirirken, mali krizlere yol acar. Kisa vadeli dis borglar
artarken, doviz rezervlerinin, dolayisi ile 6deme giicliniin azalmasi, uluslararasi “rating
kurumlarimin” borg giivenilirligi derecesini diislirmesine yol agar. Boylece kriz ortami

hazirlanmis olur. Tepe noktasindan asag1 dogru bir trende gegilir. Yerli paradan dévize
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hizl1 doniis, sermaye kagisiyla birlikte devaliiasyonlart reel boyuta ulastirdi m1, bunu

durdurmanin tek yolu faizleri oldukga yiiksek diizeylere ¢ikarmaktir. 190

Doviz fiyatinda artis beklentisi iceride spekiilatorleri doviz piyasasina ve faiz haddi
artis1 bonolar yiikselttikce, hisse senedi fiyatlar1 bu kez borsada inise gecer; hisse
senedine dis sermayenin yaptig1 portfolyo yatirimlari fiyatlar dip yapincaya kadar
cazibesini vyitirtir ve asir1 derecede sismis olan balon soner. Portfolyo yatirimlari
tasfiye edilir. Sermaye kacisinin ardindan yiiksek oranli devaliiasyon belirir. Wall
Street’in kurali, Finas kesiminde dehanin, borsada “¢okiis” iin ne zaman olacagini
kestirip daha dnceden davranmada yattigin1” soyler. Bunu kestirenler kacisa gecti mi,

zaten yiiksek oranli devaliiasyon kaginilmaz olur, faizler firlar, kriz baglar.

Kriz mali piyasalardan reel kesime si¢crar, GSMH tepetaklak olur, issizlik ve enflasyon
patlar, ardindan IMF istikrar programlar1 devreye girer. Yiiksek reel faiz ve
devalUasyon Gretim maliyetlerini firlatinca, mal fiyatlar1 artincaya kadar tiretim karli
olmadig1 icin girisimei iiretimi durdurup isgilere yol verir; bir yandan da artan reel
faizlerden yararlanmak i¢in paray1 iiretimden c¢ekip mali piyasada kamu kagitlarina
yatirir, rant ekonomisine katilir. Bdylece gerileyen iiretim, artan issizlik ile patlayan

rant ekonomisi ortaya ¢ok ¢elisik bir tablo ¢ikarir.

Cevre’de mali piyasalar ¢cok dar oldugundan, birka¢ milyar dolar tutarindaki fonun
giriste de ¢ikista da mali piyasalar1 ve reel ekonomiyi altiist etmesi miimkiindiir.
Ancak Merkez’de piyasalarin islem hacmi ¢ok biiyiiktiir oldugundan bu tarz bir

durumun meydana gelebilmesi i¢in milyarlarca dolarlik fonun hareket etmesi gerekir.

1997 Asya krizi meydan gelinceye kadar krizlerin sadece kamu agiklar1 ile ilintili
oldugu Merkez tarafindan kabul edilmekteydi. Asya Kaplani’nin krize girmesi ise, igin

bir bagka boyutunun daha oldugunu goéstermistir. Zira bu iilke takiminda ne devlet

190 A e 5.181.
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biitgesi acik veriyordu, ne de enflasyon vardi; i¢ tasarruf oranlari diinyadaki en yiiksek
diizeye ulagmisti. Burada sorun paralarinin degerinin dolara baglanmis olmasi (1993)
ve bu durumun yarattig1 ¢arpikliklardir. Cari islemler agiklar1 biiyiirken, kisa vadeli dis
bor¢ birikimi goklere tirmanmistir. 1993-1997 arasinda bu iilkelerin basta borsalar
olmak tizere, finans pazarlarina 93 milyar dolar girmisti. Fakat biiyliyen dis agiklar,
doruklara tirmanan spekiilatif hisse senedi ve tasinmaz mal fiyatlar1 sermayenin

rizikosunu arttirinca sermaye kacisa gecmis ve kriz meydana gelmisti.

Asya Krizini 1998°de Rusya, Tiirkiye, Brezilya, ve diger Latin Amerika iilkelerinde
patlayan krizler takip etti. Borsalar ¢okmiis, firlayan doviz fiyatlar1 ve faiz hadleri
sabit yatirimlar1 ve GSMH’yi daraltmust1. iflaslar ve issizlik, yoksullasma hat sathaya
yiikselmisti. Sermaye girislerinin 4 yil boyunca artarak siirerken yarattigi sanal refah
yerini daralmaya birakiyordu; pek ¢ok sirket de dibe vuran borsada sadaka fiyatina,

yiiksek oranli devaliiasyondan sonra, yabancilarin eline gegiyordu.

Asya krizi finansal krizlerin kamu agiklariyla tek basina aciklanamayacagini ortaya
koymasi agisindan 6nem tasimaktadir. Ayrica bu krizlerin gelismekte olan iilkelerin
piyasalarinda pesi sira yarattigi c¢okiis, krizin gelismis iilkelere de yansiyabilecegi
endisesini dogurmustur. Yasanan Asya krizine ragmen, IMF istikrar programlarinda
iilke parasinin dis degerini sabitlestirmeyi sart kosmustur. Buna 6rnek olarak sermaye
giriglerinin arttirabilmek icin Tiirkiye'nin 1999 Aralik ayinda imzaladigi anlagma
gosterilebilir. Ayrica “Para Kurulu” da denilen ve merkez bankasiyla ticari bankalarin
para- kredi yaratma giiclinii sifirlayip para arzin1 %100 doviz rezervlerine baglayan bir
sistem de mevcut (Arjantin, Estonya). Kimi iilkede merkez bankasinin elde biiylik
dOviz rezervi tutmasi ve biylk capta doviz satislart ile yerli paranin asir

degerlenmesini saglamaktadir.
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Unlii iktisatgr F. Stiglitz Ocak 2000 Davos toplantisinda IMF politikalarin1 soyle
yargiliyordu: Bu politikalar krize diisen GOU’niin degil, kriz yaratan sermayenin

¢ikarini koruyor. 191

1.3.2.2.3 Spekilatif Fon Akimlari ve Mali Krizler

12. ve 13. ylizyilda Bati Avrupa’nin 6nemli merkezlerinde spekiilasyon yoluyla
paradan para kazanma veya herhangi bir nesneden sermaye kazanci elde etme varligini
gostermisti. Dolayisi ile bunun hi¢ de yeni bir durum olmadigini séyleyebiliriz. Finans
tarihinin ilk ve en biiyiik spekiilatif patlamasi ise 17. yiizyilda olmustur. Istanbul’dan
1562°de Hollanda’ya yollanan laleler iizerine baslayan spekiilasyon, 17. ylizyiln ilk

yarisinda bir ¢ilginliga doniigsmiis, sonra da ¢okiisle tamamlanmistir.

Spekiilasyonun ii¢ 6zelligini su sekilde ifade edebiliriz: Birincisi, ¢ikis yoniindeki bir
seyir, mutlaka belli bir noktadan sonra inise gegecektir. Ikincisi, spekiilasyon “sifir
toplamli bir oyundur, yani taraflardan biri kazanirken digeri mutlaka kazanir, genel
sonug ise sifirdir, yani genel toplamda spekiilasyon ile hicbir gelir yaratilamaz. Reel
uretim kesimlerinde sermayenin kar haddi distiiglinde, her nesne {izerinde

spekiilasyonlar yogunluk kazanir ve fonlara yonelik talep yaratir.

Genellikle biiylik ekonomik krizlerin dncesinde bir veya iki yil siiren biiyiik spekiilatif
patlamalar goriiliir. Hammaddeler, doviz, hisse senetleri, antikalar, altin, taginmaz
mallar v.b. akla ne gelirse spekiilasyon metast olur. Bir meta spekilasyona maruz
kaldiginda bu mallarin fiyatlar1 inanilamaz boyutlara ulasir, bu fiyat diizeyleri
sirdiiriilemez nitelik arz eder. Spekiilasyon fon talebi yaratirken faiz hadlerini
yukseltir, finans kesimi de bu talebi besleyecek yeni finansal aracglar dretir. Bazen
siyasal, bazen ekonomik bir olayla beklentiler degisince, bazen de fiyatlarin dorukta

oldugu anlasilinca talep diiser, satis baglar; bu kez de spekiilasyon metalarinin fiyatlar

191 A es.181-185
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tepetaklak olur ve hizla inanilmaz diizeylere iner. Bunu, ekonomik krizler izler; ¢cogu
zaman, sermaye piyasalarinda hisse senedi fiyatlarinin gé¢mesi ekonomik krizin
“goriniirdeki nedeni” olur. Bu sliregte piyasa mantigina gére mekanizma soyle isler:
Once, reel iiretim kesimlerinde sermayenin kar haddi diiser, yatirimlar igin fon talebi
azalir. Bu kez atil kalan fonlarin getiri saglayacagi yeni alanlarda spekiilasyonla
getiriyi ylikseltme cabalar1 baglar; sermaye piyasalarinda hisse senetleri, doviz

piyasalar1 ve digerleri bunun baslica alanlardir.

Diinya ¢apinda, biitiin deginilen metalarda spekulasyon 1971-1973 arasinda miithis bir
patlama yaratmig, 1971 Agustosu’nda doviz piyasalarinda spekiilasyonlarla dolar altin
bagindan kopmus, bu kez altin iizerine spekiilasyon siirmiis, hammadde fiyatlari
spekiilatif bicimde goklere firlamisti. Burada, egilimi tersine dondiiren son damla
petrol fiyatlarinin 1973 sonunda OPEC tarafindan patlamasi olmustur. Merkez on yil
stireli bir durgunluk yasamis, Cevre ise uluslararasi bankalardan yakasini kurtaramaz
hale gelmistir. 1984-1989 arasinda Merkez tekrar gelisme siirecine girdiginde,
1987’ye kadar spekiilatif ¢okiisler sinirli 6lgtide kalmistir. Ancak 6zellikle tasinmazlar,
antikalar, dovizler ve hisse fiyatlari ile yliriiyen spekiilasyonlar 1987 de New York ve
Tokyo sermaye piyasasindaki biiyiik ¢okiisle tamamlaninca, bu kez Cevre’ye biiyiik
capli fon akimi bagladi. Simdi ise biiylik capta spekiilasyona Cevre iilkelerinin doviz,
tasinmazlar ve hisse senedi piyasalar1 taniklik ediyor. Bu iilkelerde sermaye
kacislarinin olmasi sonucu iilkeler mali kriz yasiyorlar. Bu yasanan mali krizlerle
iiretim kesimleri ¢ok siddetli olarak geriliyor. Firlayan doviz fiyatlar1 ve faiz hadleri
artan enflasyon, issizlik, dis borglar ve diisen GSMH nedeniyle bu iilkelerin makro
dengelerini altiist ediyor. Oysa Merkez’de mali krizler ¢cogu zaman Uretim kesiminde
kar haddi diisiisiiniin sonucunda ortaya ¢ikar, mali krizi bu durumu yansitir. Cevre de

ise durum farklidir.'%

192 A e5.185,186,
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Cevre’nin durumu incelenecek olunursa: Krizde borsaya giren sermaye hisse senetleri
fiyatlarinin diistikliigli sayesinde ivme kazanir; bu diisiisiin arkasinda senetlerin elden
cikarilmast ve yerli paranin devaliiasyonu yatar. Sermayenin girisi artarken hisse
fiyatlar1 yiikselir. Bu yiikselis ekonominin reel kesimindeki durgunluktan bagimsizdir.
Fakat hisse senedi fiyatlarindaki artig sirket varliklarinin degerini yiikseltip
durumlarmin iyilesmesine katki yapar. Bu arada krizde durumu bozulan bircok yerli
sirket cok diistik fiyatlardan giren sermayeye geger, el degistirir. Giren sermaye hem
diisiik fiyattan sirketleri ele gegirdiginden hem de bu artig trendini yakaladigindan
dolay1r kazanir, yiiksek karlar elde eder. Ancak borsada hisse senetleri fiyatlarinin
artiginin tepe noktasina ulastig1 anlagildiginda durum tersine doner, beklentiler degisir;
hisseleri satip, fonlar1 dévize ¢evirip, giren sermaye ¢ikisa geger. Bu durum yeni bir
krize davet ¢ikarir. Benzer bigimde tasinmazlar, bonolar, tahviller v.d varlik kalemleri
spekulatif beklentilere konu olabilir. Sermaye girisleri bankalarin kredi hacminin
genislemesine de yol actigi, faiz haddini dislirdigi igin, bu kez girisimlerin
bor¢lanarak i¢ pazarda spekiilasyonlara soyunmalarini hazirlar. Bankalar da bu siirecin
icine ¢ekilmis olur. Bu da izleyen krizin derinlesmesini hazirlar. Nedeni, spekiilatif
faaliyetlere gecikmeli katilanlarin, spekiilasyon metasinin fiyati hizla diistiigtinde
bankalara borglarin1 6deyemez durumda kalmalaridir. Bu da banka iflaslarin1 pesinden
stiriikleyerek krizin derinlesmesine yol acar. Mesela Asya krizi 1997- 1999 basta
taginmazlar ve hisse senedi lizerinde spekiilasyonlar ve bunlarin banka kredisiyle
finanse edilmis olmalari, finans kesiminde biiyiik ¢oOkiislerle birlikte siirlip gitti.
Kisacas1 sermaye girislerinde krize gdtiiren siire¢ sadece faiz arbitraji degildir, ayni
zamanda spekilatif faaliyetlerle de beslenir, dyle ki, sonugta krizin patlamasini

sermaye girislerinin yarattig1 genisleme siireci hazirlamis olur. 193

193 A es.187,
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1.3.2.2.4 Kara Para Aklamasi ve Mali Krizler

Sermaye hareketlerinin kiiresellesmesi ile birlikte kara para olarak adlandirilan yasa
dis1 yollarla kazanilan paralarin aklanmasi silireci daha kolay bir bigimde
gerceklestirilmeye baslandi. Silah kacake¢iligindan veya uyusturucudan elde edilen
kazanglarin disinda kayit disi ekonomiden elde edilen diger tiim gelirler, ismi
duyulmams kiiclik ada devletlerine (Cayman Adasi1) oncelikle giris yapip; ardindan
Rusya, Tayland gibi biiyiik boyutlu devletlere rahatlikla aktarilabilmistir. Bu sorun,
ABD’nin 6nderliginde uluslararas1 kurumsallasmayla asilmaya calisilmaktadir, ancak
tam kontroliin gerceklestigi soylenemez.'® Ozellikle sinir otesi kisa vadeli parasal

sermaye hareketleri bu kara paray1 aklamanin 6nemli bir arac1 haline doniistii.

Bu fonlar genellikle kumarhanelere, bes yildizli otellere ve kiiciik boyutlu bankalarla
diger mali kurumlara akti. Bu yiiksek boyuttaki kara para kaynakli fonlarin
nemalanmak ve aklanmak i¢in mutlaka bir yol bulmak zorunlulugu, 6zellikle Cevre
iilkelerinde yasanan mali krizlerde kara paranin roliinii glindeme getirdi. 1990’I
yillarda ciddi mali krizlerin yagsandig iilkelerin ayn1 zamanda kara para isine bulagmig
mafyasi1 bulunan tlkeler olmasi, 6rnegin Meksika, Rusya, Tayland, Tiirkiye gibi, bu
kuskuya bir dayanak olusturmustur. Bir¢cok cevre iilkesinde mafyanin devlet iginde
odaklandiginin, siyasetcilerin bir bdliimiiniin mafya hesabina ¢alisiyor oldugunun
saptanmasi bir diger dayanak olarak gosterilmektedir. Elbette ki, kisa vadeli parasal
sermaye hareketlerini salt para aklama sorunuyla ilgili gérmek miimkiin degildir.
Bunlarin arasinda emeklilik fonlari, sigorta fonlari, yatirirm fonlar1 v.b da var. Ancak
kara para isine bulasik mafyanin giiclii oldugu iilkelerde mali sermayenin giris-
cikislar1 ve buna bagh etkinlikler, bu fonlar1 aklama girisiminin bulunduguna kusku

goturmuyor.

19 e,5.188,189,
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1.3.2.3 Ulus-Devlet Uzerine Etkileri

Kiireselleseme ile birlikte tilkeler arasindaki iktisadi, politik ve sosyo-kilturel
biitlinlesmenin artmast sonucu ulus devletin giic ve etkinliginin azalmakta oldugu
gorlisii yayginlagmistir. Ulus-devletin sorumluluk alani i¢inde bulunan savunma ve
iktisat politikalar1 gibi pek ¢ok alanin biiyiik 6lgiide IMF, Diinya Bankasi, Diinya
Ticaret Orgiitii, NATO ve Birlesmis Milletler gibi uluslararasi kuruluslara veya
Avrupa Konseyi, Avrupa Merkez Bankas1 gibi bolgesel diizeydeki siyasi ve iktisadi
birliklere aktarilmasiyla bir taraftan demokrasinin gelisimi saglanmaya calisilirken
diger taraftan ulus-devletin, sinirlar1 iginde ekonomik ve sosyal konulara yonelik etkin
politikalar yiiriitme giiciiniin zayiflatilmaya ¢alisildigi vurgulanir.***Ayrica uluslararas
nitelikteki kuruluslarin diginda ¢ok uluslu sirketlerin giliglenerek 6n plana ¢ikmasi,
onlar1 siyasi ve iktisadi kararlar almada etkili kilarak, devletin egemenlik giiciinii
olumsuz yonde etkiledigi belirtilir. Kiiresellesme karsitlar1 kiiresellesmeyle birlikte
ulus devletin zayiflamakta oldugunu, egemenligin kendi sinirlar1 disindaki unsurlara
kaydini ve smirlarin delik desik edilmesiyle “zaman-mekanin yok edilmekte”
oldugunu vurgularlar. Sheppard, Wallerstein gibi diisliniirler, kiiresellesmenin batili
iktisadin ve siyasetinin biitiin diinyaya yeni bir somiirii anlayisin1 yaydigini ve bunun
beraberinde krizleri getirerek 25 yil i¢inde de siirecin kendini tasfiye edecegini

soylerler.'%

Kiiresellesme ayrica bireylerin ulusal aidiyetlerini (iligkinlik) islevsizlestirdigi
hususunda da elestirilmektedir. Kamu hizmeti olarak gerceklestirilen birgok faaliyetin
Ozellestirilmesi bunun bir gostergesi olarak sunulur. Kiiresellesme siireci ile saglik,
egitim, yatirim gibi pek cok alanda yapilan Ozellestirme faaliyetleri uluslarétesi

sirketlerin ortaya ¢ikmasi saglanarak diinyanin en biiyiik lilke ekonomilerinin 6niinde

19 fbrahim Oztiirk,a.y

19 Savas S. Barkgin, “Kiiresellesme: Soylem ve Gercek”, Tiirkiye’nin Kiiresellesmesi: Firsatlar ve Tehditler,
Ed. by. ibrahim Oxztiirk, 1. Cilt Kiiresellesmeye Tiirkiye’den Bakislar, Istanbul Ticaret Odas1 Yayinlari, Yayim
N0:2008-1, istanbul,2008, 5.42.

106



yeralmiglardir. Bu durum Diinya ekonomisindeki devletlerin agirligt ve 6neminin

giderek azaldigini gdstermektedir.

Sarah Anderson ve John Cavanagh tarafindan 2000 yilinda hazirlanan “Top 200: The
rise of Corporate Global Power” adl1 raporda su sonuglar ortaya ¢ikmistir;

— tllke milli geliri ve sirket satislarinin karsilagtirilmasina dayanarak, diinyanin en
biiyiik 100 ekonomisinin 51’ ini sirketler, 49 tanesini ise iilkeler olusturmaktadir.

—En biiyiik 200 sirketin toplam satis1, yoksulluk i¢inde olan 1.2 milyar insanin yillik
gelirinin 18 katidir. Biitlin bunlar, kiiresellesme siirecinin ulus o&tesi sirketlerin
cikarlarina yonelik olmasit ve bdoylelikle insanlarin ortak ¢ikarlarini gozetmemesi

acisindan elestirilmektedir. 197

1.3.2.4 Sosyal Kalkinma Uzerine Etkileri

Kiiresellesme ile birlikte sosyal siireclerde de onemli degisimler meydana gelmistir.
Ekonomik serbestlesme hareketleri ulusal ekonomileri biiyiik 6lglide degistirerek

toplumsal bir takim sorunlara ve dengesizliklere yol agmaktadir.

Kiiresellesmenin Sosyal Kalkinma Uzerine Etkileri konusunda farkli iilkelerdeki
yoneticilerle yapilan bir arastirmada, 6zellikle Uzakdogu Bolgesindeki yoneticiler,
kiiresellesme siirecinin iilkelerdeki toplumsal gerilimi arttirdigini diisiinmekte ve yine
bliylik bir cogunlugu, kiiresellesmenin avantajlarindan toplumlara esit olarak
dagilmadig1 goriisiindedirler. Kiiresel piyasalarla toplumsal istikrar arasindaki
gerilimin kaynagi olarak {i¢c unsur ifade edilebilir. Bunlardan ilki, uluslararasi sinirlar
asabilenlerle asamayanlar arasindaki asimetrinin  keskinlesmesidir.  Ikincisi;
kiiresellesme siirecinde iilkelerin, hem kendi icinde, hem de iilkeler arasinda
uygulayacaklar1 kurallarin gerilim ve ¢atisma yaratmasidir. Ugiincii ise, kiiresellesme

siirecinin hiikiimetlerin sosyal glivenlik hizmeti vermesini giderek zorlastirmasidir.

¥7 Omer Ozplnar ve Ergiin Simgek, a.g.e, s.4,5,
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Gilinlimiizde bir¢cok hiikiimet niifus akislarin1 ve bilhassa da kiiresel Giiney’in yoksul

iilkelerinden gelen niifus akislar1 sinirlandirmaya calismaktadir.*®

Beceriye prim veren degisim (entelektliiel sermaye) veya g¢esitli politikalarda
zayiflama, 6rnegin sendikalarin zayiflamasi sonucunda is¢ilerin daha az korunur hale
gelmesi tiirlinden politikalarda degisim, esitsizligi arttiran diger nedenler olabilir.
Kiiresel ekonomiden ve giiclin belirli noktalarda odaklanmasindan olumsuz etkilenen
insan sayisi1 oldukca fazladir. Diinya Bankasina gore kiiresellesme konusunda se¢im
hakki bulunmamaktadir. Yapilmast gereken bu sistem icinde zarar gorenlere yardim
etmektedir. Glinlimuzde 3. Dlnya, 2. Diinya kavrami diye bir sey kalmamis, anlamini
yitirmistir. Ancak, Birlesmis milletler tarafindan kullanilan Kuzey- Giiney ayrimi,

esitsizlikleri ve karsitliklar1 agiklamak i¢in daha anlamlidir.*®

19 Steger, a.g.e, 5.91,
99 Omer Ozpnar ve Ergiin Simsek, a.g.e, s.7,
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2. BOLUM: 1IKTiSAT TEORISINDE KONJONKTUREL
DALGALANMALAR

Dinya ekonomileri yiizyillardir igsel veya digsal pek ¢ok sebepten Otliri ekonomik
cokiisler ve yiikselisler yasamaktadir. Diinya tizerindeki bu iktisadi dalgalanmalar pek
¢ok benzer kavramla izah edilmeye c¢alisilmis ve zaman zaman da bir kavram
karmasas1 yasanmustir. Fakat iilke ekonomilerinin toplam (dernesik) arz ve talep
egrilerini etkileyen unsurlarin ani degisimleriyle ekonominin dogal isleyis siirecinden
bazi zamanlarda bu denge diizeyinden uzaklastirdigi agiktir. Calismamizin bu
boliimiinde iktisat teorisinde sok kavrami, konjonktiirel dalgalanma, dalgalanma
tirleri, konjonktirel dalgalanmalarin 6zellikleri, konjonktiir gostergeleri, konjonktiir
dalgalanmalarinin agiklanmasinda kullanilan modeller, konjonktirel dalgalanmalarin

aciklanmasi yoniindeki teoriler, politikalar incelenmeye ¢aligilacaktir.
2.1 IKTiSAT TEORISINDE SOK KAVRAMI

Ekonomik sok; egzojen faktorlerdeki ani degisim sonucu, toplam arz ve toplam talep
egrilerinde kaymalar meydana getirerek ekonomiyi dogal iiretim ve dogal istihdam
seviyesinden uzaklastiran olaylardir.?®® B.B. Bhattacharya ve Sabyasachi Kar, iktisat
literatliriinde ekonomik soklar iizerine yapilan tartisma ve aragtirmalarin genis bir
tarihsel siirece sahip oldugunu, ancak kavramin detayli bir sekilde tanimlanmasi
yoénunde fazlaca bir girisimin olmadigini belirterek, ekonomik soku; iktisadi sistemde
kayda deger etkilere yol acan beklenmedik egzojen tesir seklinde tanimlamaktadirlar.
Her ne kadar soklarin bir kismi (6rnegin teknolojik yenilik gibi) pozitif etkiye sahip
olsa da, bu kavramin daha c¢ok ekonomideki negatif yonlii etkileri ifade etmede

kullamldigin belirtirler.?*

200N Gregory Mankiw, M acroeconomics, 6. Ed., Worth Publishers, U.S.A, 2006, s.270.

2018 B.Bhattacharya ve Sabyasachi Kar, “Shocks, Economic Growth and the Indian Economy”, International
Money Fund  Seminars, Washington DC., 15 February 2005, (Cevrimici)
http://www.imf.org/external/np/res/seminars/2005/macro/pdf/bhatta.pdf, 08.09.2009
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Meydana gelen biitlin soklar, toplam hasilada ve onun bilesenleri {izerinde dinamik
etkilere sahiptirler. Bu dinamik etkiler “sokun yansima mekanizmasi” olarak
adlandirilirlar. Yansima mekanizmalar1 her degisik sok icin farkli sekilde calisir.
Sokun ekonomik faaliyetler iizerinde gosterdigi etkiler sokun baglangi¢ doneminde en
yiiksek diizeyde gergeklesirken, bu durum zaman igerisinde azalis da gosterebilir.
Yahut sokun etkileri bir siire artis gosterip ardindan da gerilemeye baslayabilir, hatta
etki timiyle de kaybolabilir. Ornegin para arzindaki artisin toplam cikt1 diizeyi
Uzerindeki etkisi 6-9 ay igerisinde bir tepe noktasina ulastirma yoniindedir. Ancak daha
sonra, fiyat artiglart nominal para arzi oraninda arttiginda, yavas yavas diislis yoniine
bir seyir izlenir. Baz1 soklar ise orta vade de etkiler gosterebilirler. Bu tiir soklar daha
cok toplam arz egrisinde kalici etkilere neden olan soklardir, mesela petrol fiyatlarinin
fiyat seviyesinde kalici bir degisim bu tiirden bir etki dogurur. Kimi soklar tek
baslarina ¢ok kotii olup ekonomiyi durgunluga sevk edebilirlerken, kimileri de
durgunluk etkisi yaratacak sekilde kotii bilesimler haline gelebilmektedirler. 1970’1i
yillarda yasanan iki durgunlugun nedeni petrol fiyatlarinda yiikselisken, 1980°1i
yillarin basinda yasanan durgunluk para arzindaki ani daralmadan kaynaklaniyordu.
1900°’1i yillarin basinda yasanan durgunlugun temel sebebi tiiketicinin giiveninin
aniden sarsilmasi, 2001 yilindaki neden ise yatirim harcamalarindaki diisiistii. Iste
ekonomik dalgalanmalar (fluctuation) bu toplam arz veya toplam talep egrilerine
yonelik devamli cereyan eden soklarin ve onlarin ¢ikti iizerindeki dinamik etkilerinin

202

sonucudurlar.”™ Bir diger ifadeyle sokun etkileri yayilma mekanizmasi araciligi ile

ekonomik dalgalanmalara déniismektedirler. 2%

Ingiliz iktisatgilar kisa donem dalgalanmalarma Konjonktirel Dalgalanma adi
verirken, giinimiizde bir Amerikan terimi olan Is Cevrimi (Business Cycle) terimi

kullanilmaktadir. ?* Ulkemizde is ¢evrimi kavramna karsilik konjonktiirel dalgalanma

292 Qlivier Blanchard, M acroeconomics, ,Prentice Hall, 4. Ed, NewJersey, 2006, 5.160,161

203 jlker Parasiz, Melike Bildirici, Modern Konjonktir Teorileri, Ezgi Kitapevi Yaynlari, 1. Baski, Bursa,
2006, s.442

2% David Begg, Stanley Fisher, “Makro Iktisat”, K onjonktiirel Dalgalanmalar, Ed.by. Vildan Serin, Cev.Y usuf
Kildis, Istanbul, Alkim Kitapevi,2001,5.546
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05

ifadesi kullamlmustir.? Konjoktiirel dalgalanma (is c¢evrimi), tamamiyla reel

hasiladaki ve istihdamdaki oynaklik veya dalgalanma ile ilgilidir.®®

Serbest piyasa ekonomisinde, planlar ve kararlar ¢ok sayida birim tarafindan 6zgiirce
gerceklestirilirler. Bu durum kaginilmaz olarak arz ve talep arasinda, ¢ikt1 ile satiglar
arasinda, maliyetler ve fiyatlar arasinda veya {iretilenlerle siparis edilenler arasinda
dengesizliklere neden olur. Bu noktada en can alict husus, birimlerin bu tir
dengesizlikleri ortadan kaldirmak igin gerekli  diizenleme hareketlerinde
bulunmalaridir. Ancak bunlarin yani sira tiim ¢iktilar1 dnceden tahmin etmede ve
planlamadaki yetersizlikler ekonomide bu tir dengesizliklerde bir birikimin meydana
gelmesine neden olur ve sonug olarak konjonktiir dalgalari (is gevrimleri) olarak ifade
edilen dernesik dalgalanmalarin olusumu gergeklesir. Konjonktiir dalgalari, is
aktivitelerindeki tekrarlanan degisimdir. Bu birbiri ardina izleyen olaylar genisleme,
doniim, daralma, iyilesme seklinde bir c¢evrim olustururlar ancak bu ¢evrimler
periyodik degillerdir. Dernesik ekonomik aktivitedeki periyodik dalgalanmalarin ifade
edilmesi ancak 19.yy da, temel endiistrilesmis ekonomilerin ortaya ¢ikmasiyla

miimkiin olabilmistir. %’

2.1.1 Konjonkttrel Dalgalanmalar

Konjonkturel dalgalanmalar, bir tilkenin toplam ekonomik faaliyetlerinde yikselme ve
alcalma yoniindeki hareketliligini gosterir.”®® Konjonktirel dalgalanmalar, ekonomik
faaliyetlerde, istihdam, fiyatlar, GSMH gibi tiim makro degiskenlerde meydana gelen,

fakat periyodik olmayan yani diizensiz genisleme ve daralma hareketleridir.?*

205 flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e, s.7.

2% Derek Leslie, Advanced M acr oeconomics Beyond |S-L M, McGraw Hill Company, England, 1993, s.128.
207 paul Wachtel, M acro Economics From Theory to Practice, McGraw-Hill, International Edition, Singapore,
1989,s..39

298 Howard J. Sherman, The Business Cycle: Growth and Crisis Under Capitalism, New York, Princeton
University Press, 1991, s.7.

29| aurence H. Meyer, M acr oeconomics: A M odel Building Approach, South- Western Publishing, 1980, 5.5
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Konjonktiirel dalgalanmalarin periyodik bir nitelige sahip oldugu fikri ise ilk olarak
1857 yilinda Fransiz ekonomist Clement Juglar tarafindan ifade edilmistir.
Konjonktirel dalgalanmalarin ilk agiklamasi Malthus ve Sismondi’de mevcutsada ilk
esasli agiklama 1860 yilinda Marx Juglar tarafindan yapilmistir. Juglar yaptig
calisgmada  konjoktiirel dalgalanmalarin  igerigini  incelemistir.  Konjonktiirel
dalgalanmalarin matematik ve istatistikten faydalanarak oOl¢iimii 1913 yilinda
“Business Cycle” isimli eserde Mitchell tarafindan yapilmustir. %° Wesley Mitchell,
1927 yilindaki “Business Cycles: The Problems and Its Settings” isimli ¢alismasinda,
konjonktiir dalgalanmalarini toplam (aggregate) ekonomik aktivitedeki dalgalanmalar
olarak tammlamustir.”*" Bir iilkenin toplam ekonomik aktivitesinde yasanan her tiirlii
degisim kendini en fazla ya reel gelirde ya da iiretim diizeyinde gosterir. Dolayis1 ile
dalgalanmalar daha ¢ok reel gayri safi yurti¢i hasila ile 6l¢lilmektedir. Ayrica istihdam
hacmi de 6nemli olan bir diger unsur olarak karsimiza ¢ikar. Hasila ve istihdamdaki
dalgalanma surdukge, fiyatlar toplam talep ve marjinal maliyetlerdeki degisime
cevaben gesitli derecelerde inip-¢ikarak degisecektir. Hasiladaki ve fiyatlardaki
degisim, iiretilen tiim mal ve hizmetlerin toplam parasal degerlerindeki degisime
yansir. Konjonktiirel dalgalanmalar, (1) istihdamdaki, (2) toplam hasiladaki, (3)
fiyatlardaki, (4) milli gelirin parasal degerindeki degisimleri igerir. Dérdincu unsur
yani milli gelirin parasal degerindeki degisim, ikinci ve {i¢lincii unsurlar olan ¢ikt1 ve
fiyatlarin bilesimidir. Bu noktada tavsiye edilen bir diger konjonktiirel dalgalanma
tanim1 ortaya g¢ikar: Konjonktiirel dalgalanma; istihdam, ¢ikti ve fiyatlardaki (hem

titketici hem de toplam satis fiyatlarindaki) dalgalanmadir. 2*?

Her ne kadar hareketler konjonktiirel olarak karakterize edilip ifade edilse de,
ekonomide pek ¢ok dalgalanma mekanik veya dnceden dngoriilebilir bir yapiya sahip
degildir. Yani dalgalanmalar periyodik degil ¢iinkii diizenli ve tahmin edilebilir zaman

araliklarinda ortaya c¢ikmazlar veya sabit bir zamanda sona ermezler. Ancak

210

Ilker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.es.7.

21 Alvin H. Hansen, Business Cycle and National Income, Norton Company , Expanded Edition , New York,
1964, s.4
212 Alvin H. Hansen, a.y.
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konjonktiirel dalgalanmalar tekrarlanan degismelerdir. Bu sunu ifade eder; bir
konjonktur donemi, pek c¢ok ekonomik aktivitede ayni zamanda gergeklesen
genisleme, onu takiben durgunluk ve daralma ve de bir sonraki konjonktiiriin
genisleme siireciyle birlesen bir canlanma déneminden olusur ve bu siire¢ yinelenerek
devam eder. Zaman icinde konjonktur daralma-dip-genisleme-zirve bigiminde

yasanan 4 asama tekrardan ortaya ¢ikarak siireklilik gosterebilir. 213

Konjonktiirel dalgalanmalarin 6zellikleri ve cesitleri ileriki boliimlerde daha detayli
incelenecektir. Ancak biz bu bashk altinda konjonktiir devresinin ac¢iklamasini da

gerekli gorduk.

Konjonktiir devresi, iktisadi faaliyet hacminin birbirini takip eden iki en diisiik noktasi
(dip) arasindaki mesafedir.?** Konjonktiir devresi, iki dip (minimum iktisadi faaliyet
diizeyi) arasindaki mesafeyle veya iki zirve noktasi (iktisadi faaliyetin maksimum

diizeyde saglandigi nokta) arasindaki mesafe 6l¢iimii seklinde ifade edilir.

Konjonktiir devresini ilk tanimlama c¢alismasi Joseph A. Schumpeter tarafindan
yapilmis olsa da glinlimiizdeki anlamda kabul edilen bi¢cimini 1946 yilinda, Arthur F.
Burns ve Wesley C. Mitchell, “Measuring Business Cycles” adli kitapta yapmuslardir.
Burns ve Mitchell’e gore konjonktiir devresi i¢in belirleyici iki kritik nokta vardir ve
bunlar Zirve (Peak) ve Dip (Trough) olarak ifade edilirler. Bu iki kritik nokta
konjonktur devresini genisleme asamasi ve daralma asamasi olarak iki ana evreye
ay1r1r.215 Sekil 1’den de goriilebilecegi gibi bir konjonktiir devresi genel olarak; Dip

(Trough), Genisleme (Expansion), Zirve (Peak), Gerileme (Recession) olmak {izere

dort evrede incelenir.?'

213 Mustafa Ozer, M odern K onjonktiir Teorileri, Anadolu Universitesi Yayinlari, No:1030, iktisat Fakiiltesi
Yayinlari: No:1, 1998, Eskisehir, s.10-13.

214 Cafer Unay, a.g.e,5.10

215 Alvin H. Hansen,a.g.e;s.7.

218 Edwin Mansfield , Principals of M acr oeconomics, Norton Company,7. Edition, New York, 1992, s..159.
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Sekil 2.1: Konjonkttr Devresi

Zirve (Peak)

Zirve (Peak)

DIiP (TROUGH)

=>
DIP (TROUGH) VRE <:|

ONJONKTUF
*.‘-F' RESI ﬂ ZAM AN

Kaynak: Edwin Mansfield , Principals of Macroeconomics, Norton Company, 7.
Baski, New York, 1992, s.159.

Potansiyel degerinden saparak
gerceklesen milli gelir duzeyi

Zirve (peak), konjonktiir devresinin en yiiksek oldugu noktay: ifade ederken, dip

(trough) en diisiik oldugu noktadir.?’

Dip noktasinda ekonomide gergeklesen milli
hasila diizeyi potansiyel seviyeye (tam istthdamin saglandigi seviyeye) gore en diisiik
sekilde gerceklesmektedir. Zirvede ise tam tersi durum yasanir, yani ekonomide
gerceklesen ¢ikti potansiyel diizeye gore en yiiksek noktada gerceklesir. Genisleme
(expansion) asamasi dip ile zirve arasindaki ¢ikis seyrinde gerceklesen evredir ve bu
stirecte milli gelir siirekli bir yiikselis gostermektedir. Gerileme (recession) asamast
ise, konjonktiir evresinde zirveden sonraki agagi yonlii diislisiin yasandig1 diger yariy1
ifade eder. Gerileme siirecinde milli gelir siirekli bir diisiis gésterir.218 Genisleme
(expansion) evresi; canlanma (recovery) ve refah (prosperity) asamalarindan
olusurken, daralma evresi ise kriz (crisis) ve bunalim (recession) evrelerinden olusur.

Mitchell’in ifade ettigi bu evreleri asagidaki sekil 2 iizerinde incelersek; A ile

belirtilen dip noktasindan B noktasina kadarki siire¢ “Canlanma Evresini” ifade

ederken, B noktasindan C zirve noktasina kadarki siire¢ ise “Refah Evresini” gosterir.

27 Richard G.. Lipsey, et.all., Macroeconomics, 9. Baski, Harper Collins Publishers,1990, s.109.
218 Edwin Mansfield, a.y.
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Canlanma ve Refahin tamami ekonomik aktivitede genisleme siirecini ifade eder. C
zirve noktasindan diger bir dip noktast olan E’ye kadar ki siire¢ ekonomide bir
daralmay1 ifade eder. Bu daralma C’den D’ye kadar “Kriz Evresi”, D noktasindan E

noktasina kadar da “Bunalim Evresi” olarak tanimlanir.

Literatiirde kriz, durgunluk, bunalim v.b siireci agiklayan kavramlar konusunda
karmasa goriilmektedir. Hangi kavramin neyi ifade ettigi konusunda halen goriis

ayriliklart  mevcuttur, bazi kavramlarin birbirlerinin yerine dahi kullanildig

9

gorilmektedir.?*® ilker Parasiz ve Melike Bildirici, Mitchell’in “CD” mesafesi icin

kullandig1 “Kriz” ifadesi yerine “Durgunluk (Resesyon), “DE” mesafesi i¢in kullandig:

“Bunalim” yerine Kriz, Bunalim, Buhran (Depresyon) ifadesini kullanmistir. 220

Sekil 2.2: Konjonktirel Dalgalanmalar

Fiili {Gerceklesen)
Cikta

Cikty Trendi
{Potansiyel Cikti)

Reel GNP

ZANMAN

Kaynak: David Begg,a.g.e,;s.450

Hasilanin gelisim meyli diizdiir. Bu uzun dénem dalgalanmalarinin ortalamasini izler.
Fiili ¢ikt1, bu varsayimin niteligindeki trend ¢evresinde dalgalanir. Siyah egri, zaman
icindeki ¢iktr trendinin istikrarli biiyimesini gosterir. Fakat fiili ¢ikt1 kirmizi renkte
olan egriyi takip eder. A noktasi konjonktiirel dalgalanmanin dip noktasidir, B de

ekonomi canlanma safhasina girmistir ve C noktasina kadar devam eder. C ise doruk

219 Cafer Unay,a.g.es.10.
220 Jlker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.10.
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noktasidir. C’den sonra ekonomi ¢ikt1 trendinin altina ve daha yavas biiyliyen bir

resesyona girer. E noktasina kadar diisilis vardir. 221

Canlanma Evresinde, stratejik 6gelerdeki degisme veya kamu miidahalesinin basarili
sonuglart neticesinde iiretim ve istihdam diizeyi yiikselmeye baslar. Sanayi Uretimin
artmasi ile hammadde fiyatlar1 yiikselir. Bu gelismeyi hizmet iiretimi genelde arkadan
takip eder. Boylece ekonominin her yerinde bir canlanma, gelisme ve ilersi igin bir

hazirlik s6z konusu olur. Ekonomide bir gliven ortami olusur ve girisimler artar. %

Refah Evresine gegis canlanma evresinin hemen ardinda ortaya ¢ikan, ekonominin
tam istihdama yoneldigi bir siirectir. Bu evrede mevcut kapasite kullanilmakta ve
kaliteli isci kithgnin ortaya cikmaktadir.’”® Bu evrede, milli gelir ve istihdam
diizeyinin yiikselmesi nedeniyle, efektif {iretim potansiyel liretime yaklasir. Bu durum
fiyatlarda yiikselmeye neden olacagindan, arkadan spekiilasyonlar baglayacaktir. Fiyat
ve tUretim artisin1 karlardaki ylikselme izler. Refah evresinde yeni yatirimlarin
yapilmasi kredi taleplerini arttiracagindan faiz haddi ytikselir. Arkadan iicretlerin ve
hammadde fiyatlarinin artmas: ile refah tim ekonomiye yayihir.”** Refah evresinde,
tiretimde dar bogazlar olmakla birlikte henliz iflaslar ortaya ¢ikmamistir. Ekonomide
fiyatlar yliksek diizeyde seyretmektedir. Zirve noktasi agilinca asagi yonlii geri doniis

baglar. 225

Iktisadi Durgunluk Evresi, zirve noktasindan sonraki ilk asag1 yonlii diisiis evresi ise,
yavas veya negatif bliyiime hiz1 ile diisiik istthdamin gozlemlendigi ve yatirimlarin
distiigli bir siirectir. Diisen gelirler sonucu ekonomide talep diizeyi daha da

gerilemektedir. Dolayisiyla fiyatlar ve karlar diismekte ve daha c¢ok firma gittikge

22! David Begg,a.9.6,5.420
222 Cafer Unay,a.y

223

[lker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.10.

224 Cafer Unay,a.y.
225 {lker Parasiz, Melike Bildirici,a.y.
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stkigmaktadir. Yatirimi kredilerle finanse etme olanagi kalmadig: i¢in ekonomide bir

karamsarlik havasi ortaya ¢ikmis, iiretim olanaklarinin sinirina gelinmistir.

Bunalim (Depresyon) evresinde milli gelir daralmaya baslamistir. Yatirimlarin
yapilamadigi, tiretim, istihdam ve gelirlerin diistiigli bir siirece girilmistir. Boyle bir
siiregte iflaslarda birbirini takip eder. Issizlik ve atil kapasite artar. Ekonomik
gostergeler negatif yonde degisir. Kriz zamanla siddetini kaybedip, ufak da olsa

canlanma egilimine girer. 226

2.1.2 Konjonkturel Dalgalanmalarin Cesitleri

Donemsel Hareket, degisik faktorlerin etkileri, siire¢ vb. faktorlerin etkileri acisindan
konjonktiirel dalgalanmalarin cesitlerini; devresel, mevsimsel, tesadiifi, trend ve kismi
olmak lizere bes ana baslikta ele alabiliriz. Ancak zaman boyutu agisindan ekonomik
dalgalanmalarin  ¢esitlerini  spesifik olarak; Kitchen dalgalanmalari, Juglar
Dalgalanmalari, Kuznetz Dalgalanmalari, Kontratief Dalgalanmalar1 dalgalanmalari

seklinde bir ayrimla inceleyebiliriz.

2.1.2.1 Devresel Dalgalanmalar

Birbirini izleyen 2 dip veya 2 doruk arasindaki uzaklik konjonktiir devresi olarak
tanimlanir. Iki doruk arasinda bir dip oldugundan, siirekli refah durumu mimkin
degildir, kriz donemleri de yasanacaktir. Bu tip dalgalanmalara klasik devre denilir.
J.Schumpeter’in tamimma bagli kalarak Juglar Dalgalanmalar da denilir. Bu
dalgalanmalarin, birinin bittigi yerde digerinin baglayacagi kesindir. Devresel

dalgalanmalarin ortalamasi 8 yildir, ancak 2 ile 8 yil arasinda degigsmektedir. Tarihi

26y,
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incelemeler, klasik dalgalarin uzunluk ve sayir bakimindan {iilkelere gore farklilik arz

ettigini gosterir.?’

2.1.2.2 Mevsaimlik Dalgalanmalar

Mevsimsel dalgalanmalar, hava kosullarindaki degisim veya geleneklere bagli olarak
bir yildan diger yila tekrarlanan diizenli hareketler olarak ifade edilebilirler. Mevsimsel
hareketlerdeki yildan yila gerceklesen ritmik harekette bir degisim ortaya ¢iksa dahi,
bu degisim belli bir kurala uygun temelde gerceklesir. Ornegin, yildan yila Aralik ay
mal satiglarinin oraninin artmasi, yilbasi i¢in yapilan harcamalarin artmasi ile

aciklanabilmektedir. %%

Mevsimlere bagl olarak dogan dalgalanmalar genelde iki nedenle; tabiat olaylar ve
sosyal nedenler ile ortaya ¢ikarlar. Dogal olaylar olarak; 1s1, yagmur, giines ve benzeri
etmenler tim sektorleri etkileyerek tiim ekonomiyi tesiri altina alir. Dogal olaylarin,
dalgalanmalar {izerindeki etkileri daha ¢ok tarim, turizm ve ingaat sektorlerinde
goralar. 229 Ornegin, yas sebze ve meyvede goriilen donma olaylar1 mevsimle ilgili bir
hadisedir. Kis mevsimine oranla yaz mevsiminde daha ¢ok insaat faaliyetleri
g('jzlenir.230 Mevsimlik dalgalanmalarin nedenleri tahmin edilebilir oldugundan
onlemler 6nceden alinabilir. Sosyal bazi olaylar; drnegin bayramlar, tatil zamanlari,
geleneksel adetler de mevsimlik dalgalanmalara neden olabilmektedir. Ornegin
ramazan ayinda icki satiglar1 azalir, okullarin tatile girmesi ile kirtasiye satiglar1 azalir,
bayramlarda yurt i¢i ve yurt dis1 seyahatler artar. Mevsimsel dalgalanmalar yerel
nitelikte etkiler yaratir ve sektdrel oldugundan dolayr ekonomiyi bitlnd ile etkileme

giigleri zayiftir,

227 Cafer Unay,a.g.e.,s.48.

228 Carl A. Dauten, Business Cycles and Forecasting, Second Edition, South-Western Publishing Company,
1961,USA, s.211.

229 Cafer Unay, a.g.e,5.49.

20 Mustafa Ozer, a.g.e, s.8.

21 Cafer Unay, a.y.
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Mevsimsel dalgalanmalar periyodik yani diizenli olarak ortaya c¢iktigindan normal
ekonomik analizde ekonomik veriler mevsimlik dalgalardan arindirilir. Bir diger ifade
ile dizenli olarak seyir eden mevsimlik dalgalanmalarin etkileri makroekonomik
verilerden ayrigtirilir. Bu sekildeki ayristirma islemiyle mevsimlik dalgalarina degil de
konjonktiir dalgalarina ve toplam ekonomik faaliyetlerin uzun dénemli hareketlerine

2 Cogunlukla zaman serilerinde takvimsel

odaklanmas1 olanagina kavusulur.®
etkinlikler veya hava kosullar1 gibi dissal mevsimsel durumun varligi genel kabul
gormiistiir. Ozellikle ekonomik birimlerin davranislarmin mevsimsel durumlara etki

edebilecegi Ghysels 1994’teki ¢alismasinda belirtilmistir.?*®

Barsky ve Miron 1989°de Amerika i¢in mevsimsel dalgalanmalara iligkin bir ¢caligma
gerceklestirmiglerdir. Onlara gére makroekonomik dalgalanmalarla mevsimlik
dalgalanmalar arasinda bir miistereklik sézkonusudur. Dolayisi ile onlara gore
mevsimsel etkiden arindirma islemi yapilarak aslinda iktisatgilar konjonktiir
dalgalarin1 anlamaya yonelik siireglerini zorlastirabilirler. Mevsimsel dalgalarda
degiskenlerin hareketleri konjonktiir dalgalanmalarindakiyle benzer olup ayni zanda
durgunlamaya veya genislemeye girerler. Bu bize onlarin ortak bir konjonktiirdalgasi
yasadigini gosterir. Barsky ve Miron’un ¢alismasindan elde edilenlere gore dayanikli
tikketim mallarina yonelik harcamalar mevsimsel olarak dalgalanir. Hizmetlere yonelik
harcamalarin ise mevsimsel olarak en az dalgalanan harcama tiirli oldugu gorlismiistiir.
Devletin gerek harcamalar1 gerekse alimlari mevsimsel agidan es-yonliidiir. Issizlik
mevsimsel olarak zit yonlii, istihdam mevsimsel olarak es-yonliidiir.** Reel cretin
mevsimsel dalgalanmalardan ¢ok az etkilendigi tespit edilmistir. Ortalama isgiicli
verimlilgi ise mevsimsel olarak es yonliidiir. Nominal Para arzi mevsimsel olarak es

yonliidiir. Bu sonuclar konjonktiir dalgalari1 ve mevsimlik dalgalar i¢in gegerlidir. Stok

#%2 Bocutoglu,a.g.e.,s.495.

?Gloria Kempaka Mugambe, Barry Reilly, “Seasonality and Industrial Production in Uganda”, African
Development Review , VVol.19, No:3, Dec.2007, s.502

234 Robert Barsky, Jeffrey Miron, “The Seasonal Cycle and the Business Cycle”, Journal of Political Economy,
Vol 97,No 3, Jun1989,5.503-534
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yatirimlarinin, fiyatlar genel seviyesinin ve nominal faiz oraninin mevsimsel
hareketleri konjonkturel dalgalanma hareketlerinden kiguk olarak

gerqeklesmektedir.235

Mevsimsel dalgalanmalarin  kaynagi olarak Christmas gibi donemlerin tiiketim
harcamlarint arttirmasi, 6zellikle Amerika’da Aralik ay1 tiiketim harcamalarinin en

fazlalastigi donemdir. Ayrica Temmuz-Agustos aylari liretimin yavasladigi aylardir. 236

2.1.2.3 Tesadufi Dalgalanmalar

Iktisadi siirecte, ritmik ve devresel hareketlerin yani sira, hicbir diizene uymayan ve
devresel olmayan hareketlere de rastlanir. Ani, tesadiifi, tedrici ya da arizi sekillerde
ortaya ¢ikan bu degismelerin nedeni iktisadi yapmin savaslar, dogal afetler, sosyal
olaylar gibi sebeplerle aniden degismesidir.237 Depremler, savaglar, grevler, salgin
hastaliklar, politik olaylar gibi tesadiifen ortaya c¢ikan ve ekonominin disindan
kaynaklanan bu tir olaylarin birbirleriyle bir baghliklar1 yoktur. Tesadiifi
dalgalanmalarin nedeni ekonomi disindan olmasina karsin ekonomik hayati biiyiik
Olclide etkilerler. Tesadufi dalgalanmalar bir dizene uymazlar ve bu tlr
dalgalanmalarin etkilerinin Ol¢iilmesi ancak gecikmeli miimkiin olabilmektedir. 238

Ormegin domuz gribi salgin1 gibi onceden tahmin edilemeyen bir etken ekonomik

faaliyetleri etkileyebilir.

Ekonomik faaliyetlerde dalgalanma yaratan bir diger tesadifi etkende, teknolojik

degisim gibi ortaya ¢ikan rassal soklardir. 2

250y,

2% 3 Joseph Beaulieu, Jeffrey Miron, “A Cross Country Comparison of Seasonal Cycles and Business Cycles”,
The Economic Journal, 102, July 1992, s772.

27 Ozcan Giiven, Ekonomide K onjonktiir Olaylar: ve Etkileri, Istiklal Matbaasi, 1973, izmir, s.15

238 Cafer Unay,A.y.

29 Mustafa Ozer, a.g.es.9.
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2124 Trend

Trend, farkli yillara ait belli bir periyottaki biitiin ekonomik degiskenleri analiz eden
uzun soluklu yiikselis ve inislerdir. Trend uzun bir devreyi kaplar.?*® Bir bagka tanima
gore, ekonomide 20-30 yil gibi uzun bir doneme olusan dalgalanmalara trend veya
sekiiler (seculaire) hareketler denir. Uzun donemde; kapital birikim artacagindan,
niifus nitelik ve nicelik yoniinden geliseceginden, teknoloji ilerleyeceginden siyasi ve
sosyal kurumlar daha rasyonel olacagindan kisaca kalkinma ve biiylimeyi saglayan
icsel ve digsal faktorler geliseceginden; sekiiler hareket ortaya ¢ikar. Bunalim
donemlerinde diismeler olsa dahi milli gelir biliylime yoniinde seyir izler. Diger
dalgalanma tirleri trendin yoniinii ve siddeti belirlemede 6nemli bir etkendir. Trend
uzun donemde bir artma veya azalma egilimi gdsterir. Ekonomide bu artis veya azalisi

ifade eden gostergeler genellikle i¢seldir.

Sekil 2.3: Dalgalanma Turleri

M
Gelir

Zaman

Kaynak: Cafer Unay,a.g.e.,s. 50

1848-1874 doneminde trendde yiikselme egilimi gézlenmistir. 1873-1894 doneminde

diisme egilimi yasanmis, 1895-1913 doneminde ise tekrardan yiikselis s6z konusu

olmustur. 241

240 Milton H. Spencer, Orley M. Amos, Contempory M acr oeconomics, 8. Baski, U.SA., Worth Publishers,
1993, 5.137.
241 Cafer Unay,a.g.,s.50.
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2.1.2.5 Kismi Dalgalanmalar

Kismi1 dalgalanmalar, ekonominin tiimiinde gériilmeyen, yalnizca belli bir bdlgeyi ya
da bir sektorii etkileyen genel olmayan dalgalanmalardir. Dolayis: ile tesir diizeyi
ikincildir. Bu tur dalgalanmalar, daha ¢cok modaya gore tiketimi, Gretimi ve ticareti
degisen kisa Omiirlii mal piyasalarinda goriiliir. Kismi dalgalanmalarin 18 ila 20 ay

kadar bir siireyi kapsadig tespit edilmistir. 2%

Bu tiir dalgalanmalar, dinamik tiiketici kitlelerine sahip gelismis iilkelerde olusurlar.
Bir sektorde goriilen dalgalanmay1 da kismi dalgalanmalarin igerisinde degerlendirmek

gerekir. Bu tiir dalgalanmalar, etkileri yoniinden ikici derecede 6neme sahiptirler.?*?

Amerika’da konjonktiir dalgalanmalarinin yiikselis ve al¢alma asamalarinda ikinci
derecede 6neme sahip olan dalgalar bulunmustur. Bulan iktisat¢inin adindan dolayi, bu
dalgalanmalara “Kitchen Dalgalari” denilir. ABD 1807 ve 1937 yillar1 arasinda 37,
1840-1937 yillar1 arasinda ise 14 tane bu tiirden konjonktiir dalgasi tespit etmistir. ***

2.1.2.6 Zaman Boyutu Ac¢isindan Dalgalanma Cesitleri

Ekonomik dalgalanmalar bazen blylme analizi ile birlikte ylritilmektedir. Zaman
boyutu dikkate alindiginda, uzun doénemden olan dalgalanmalar orta dénemdeki
dalgalanmalardan farklidir. Biiylime daha ¢ok uzun donemdeki bir gelismedir ve trend

ile gosterilir.

242 [lker Parasi,Melike Bildirici,a.g.e;s.6.
23 Cafer Unay, a.g.e, 5.51.
24 [lker Parasi,Melike Bildirici,a.y.
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% Kitchen dalgalanmalart (3-4 yillik)

Kitchen 1923 yilindaki calismasinda; 3 veya 4 yillik bir siire zarfinda, bir zirveden
digerine ya da bir dip noktasinda diger dip noktasina, ticaret stokunda veya
stoklardaki ani bir sigrama veya diisiis yasanmasi ile ortaya ¢ikan hareketler tespit

etmistir.?*®

Kitchen’in buldugu bu dalgalanmalar Amerika’da yasanana algalma ve yiikselme
hareketlerini agiklamaya yonelik ikincil dereceden Oneme sahip dalgalanmalarin
tespitidir. Dolayisi ile bu dalgalanmalar kismi dalgalanma tiirii niteligi tastyan 18-20
aya kadarki dalgalanmalar1 igeren hareketlerdir. ABD 1807 ve 1937 yillar1 arasinda 37,

1840-1937 yillar1 arasinda ise 14 tane bu tiirden konjonktiir dalgasi tespit etmistir. 246

% Juglar Dalgalanmalart (9-10 yillik)

Fransiz iktisat¢i Klement Juglar, 1860 yilinda, krizi birbirini izleyen ekonomik
cevrimler siireci olarak tanimlamistir. Bu ¢evrimler, Amerikali iktisat¢1 Joseph Alois
Schumpeter tarafindan “Juglar Cevrimleri” olarak adlandirilmadan once, klasik
cevrimler ya da temel cevrimler olarak tammlamyordu.?*’  Kitchen’in
dalgalanmalarindan ¢ok zaman 6nce ortaya konan Juglar Dalgalanmalari, ayn1 zaman
da yatirim dalgalanmalar1 olarak da bilinir. 7 yi1ldan 11 yila kadar bir uzunluga sahip
olan Juglar hareketleri, stoklardaki degisimlerden degil sabit sermaye yatirimlarindaki

degisimlerden kaynaklanirlar. 248

Juglar, istatistiki dizileri tarih sirasina gore 6zel olarak da fiyatlarin incelenmesine

dayanan bir sistemle calismistir. Juglar’a gore uzun donemde bir geniglemenin,

5 Andrew Tylecote, The Long Wave in The world Economy: The Present Crisis in Historical Perspective,
Routledge, New York, 1992,s.7.

246

Ilker Parasiz,Melike Bildirici,a.g.e,s.6.

27 Bernard Rosier, iktisadi Kriz Kuramlara,. Cev. Nurhan Yentiirk, 1. Basim,istanbul, Iletisim Yaynlar,
1991,5.22..
248 Andrew Tylecote, a.g.e;s.8.
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ortalama 8 yillik genlikleri olan ( bunlar 6-11 yil arasinda degismekteydi), oldukc¢a
diizenli ¢evrimlerle ritme sokuldugu kabul edilmis ve krizin ortaya cikisi kapitalist

ekonominin c¢alkantilarinin normal bir boyutu olarak goriilmiistiir. 249

% Kuznetz Dalgalanmalart (15-25 yillik)

Kuznets Dalgalanmalari Simon Kuznets tarafindan ortaya konmus olup, 15 yildan 25
yila kadar hareketleri ifade eder. Bu dalgalanma tiirii, Amerika i¢in daha belirgindir.
Insaat sektdriinde bina yapimi ekonomik aktivitenin genislemesine etki eder, mal ve

hizmetlere olan talebin yapisinda degisime yol acar. (ingaat—bina yatirimi ¢evrimi)

Kuznets’in ¢alismalari Schumpeter’e oldukca yakin bir sekilde siirmiistiir. Burns ve M.
Abramovits gibi, bazi ekonomistler, Kuznets ¢evrimini niifusun biiylimesi ve gocle
birlesik kabul ederler. Diger bazisi, dzellikle Walt Whitman Rostow, onun ¢evrimini
sadece 1840 ile 1914 yillar1 arasindaki donem ig¢in gerekli goriir. Bununla birlikte,
savas sonrasi ¢agda iilkedeki toplam harcamalarin siirdiiriilmesinde insaat sektorii
ekonomi icin o kadar ¢ok onemli bir faktor haline geldi ki bu g¢evrimlerin dogal
yapisini ve etkilerini yok saymak makul olmaktan ¢ikti. Harcamalardaki artis sadece
imardaki harcamalarin ylikselmesinin sonucu degildir, ayni zamanda diger

endiistrilerin uyarilmasi sonucu gerceklesmektedir.

Kuznets’in semasinda, teknolojik bosluk 1814-1827, 1879-1885 ve 1925-1939
depresyon yillar1 i¢in mevcuttur. Bir Kuznets Dalgasinin ortalama uzunlugu 16 yildir
ve bunun 11 yili genislemeyi, 5 yili da daralmay1 kapsar. Bu cevrimlerdeki temel
esaslarina dair bir agiklama, demografik ve ekonomik degiskenlerin her ikisini de
icerir. Kuznets dalgalanmalarinin uyarilmasinda veya uyarilmamasinda etkili olan

faktorler; savas sonrasinda jenerasyon, gog, yiiksek istihdam, faiz oranlarinda diisiis,

29 Bernard Rosier, A.y

124



emek ve materyal maliyetlerindeki azalmadir. ?*°

Kuznets, biiylime oranlarindaki
cevrimsel degismeleri incelerken bunlarin niifus gibi temel etkenlerle olan baglari

iizerinden incelemelerini gerceklestirir.
% Kontratief Dalgalanmalar: (45-60 yillik)

Uzun donemli dalga hareketlerinin varligini ilk kez ortaya ¢ikaran ve fiyatlarla ile
iiretim arasinda uyum konusunda ilk biiyiik sentezi yapan, 1922 yilinda, Rus iktisatc1

251

N. D. Kontratieff olmustur. “>* Kontratief dalgasi, uzun dalga olup 45 yildan 60 yila

kadar bir siire uzunlugu gosterebilmektedir. >

Kontratieff’in caligmasi 1789-1920 yillar1 arasimi kapsamaktadir. Bu donem iginde
fiyatlar 1814-1849, 1850-1873, 1896-1920 yillar1 arasinda yiikselmis ve 1873-1896
yillar1 arasinda diismiistiir. 1920°den sonrada fiyatlar diismiis, ikinci Diinya Savast

sonrasinda ise fiyatlar yiikselmeye baglamistir. 293

2.1.3 Konjonktiir Dalgalanmalarimin Ozellikleri

Konjonktiirel dalgalanmalarin 6zelliklerini su sekilde sayabiliriz; 254

% Konjonktiirel dalgalanmalar kapitalizmde ve kapitalizm ile dogmustur. Serbest
piyasa ekonomisinde ekonomik faaliyetler yiiriitiilemeyeceginden arz ve talep
dengesini saglamak miimkiin olmayacak ve ekonomide dalgalanmalar s6z

konusu olacaktir.

20 Nathan H. Mager, The Kontratieff Wawes, Praeger ,1913, New York, s.18-21.
1 Bernard Rosier, a.g.e,5.27.

%2 Andrew Tylecote, a.g.e;s.9.

253 Cafer Unay,a.g.6,s.51.

%4 H.J. Sherman,a.g.e;s.7.
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% Konjonktiirel dalgalanmalar makro ekonomiyi kapsar, tek bir sektor ile smirl

degildir.

+ Konjonktiiriin standart yapis1 yani daralma-dip-genisleme-zirve, ekonomide
tekrarlanarak siire gelebilir. Fakat bu dalgalanmalar periyodik degildir.
Diizenli olarak ortaya ¢ikmadiklar1 i¢in ne zaman baglayacagl ve ne zaman

sona erecegi bilinemez.>®

+ Dalgalanmalarin tiim gostergelerde net bir bigimde gorilmesi beklenir.
+« Tum Konjonktirel dalgalanmalar i¢cin zaman periyodu 1-12 yil arasindadir.

Dalgalanmalar 1 ile 10 yil arasi siirer. Ortalama daralma evresi hemen hemen 1 yil
stirerken genisleme evresi dort yi1l devam eder. Ancak kesin bir zaman siireci ifade

edilemez.?®

% Ekonomik faaliyetlerdeki yavaglama veya hizlanma ile olusur.
+» Konjonktiirel dalgalar birbirinden farklidir. 21

++ Konjonktiir devreleri siire ve siddet acisindan belli bir diizen gostermemekle

beraber tekrarlanan bir harekettir. 28

Konjoktirel dalgalanmalar hem siddet hem de zaman ag¢isindan farkli dalgalanmalar
meydana getirirler. Siddet derecesi agisindan dalgalanmalart degerlendirecek olursak,

asagidaki sekilden de goriilecegi gibi, mesela genelde fiyatlar ve karlardaki

2% Carl Anton Dauten, Business and Cycles and For ecasting, 2.Baski,Cincinnati, South-Western Publishing,
1961,s.7.

26 _H. Meyer,a.g.e.,s.55.

»7H.J. Sherman,a.g.es.7.

8 Ozcan Giiven,a.g.e;s.18.
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dalgalanmalar Gretim dalgalanmalarindan daha siddetlidir. Benzer sekilde; hammadde
fiyatlari, yar1 mamul fiyatlarindan, yar1 mamul fiyatlar1 da perakende fiyatlarindan
daha siddetli dalgalanir. Genel kural, bir malin talep esnekligi ne kadar biiyiikse, o

malin talebi konjonktiir devresi esnasinda o kadar siddetli dalgalanir. 259

Sekil 2.4: Dalgalanmalarda Siddet Fakhihiklar

Hammadde Fivatlar

Yari mamul Fiyvatlar

Toptan Esya Fiyatlar
Perakende esya Fiyvatlan
— — - -
4 ZAMAN

Kaynak: Cafer Unay,a.g.es.13

Dalgalanmalar zaman faktorii agisindan farklilik gosterebilmektedir. Ornegin istihdam
diizeyi, iiretim ve gelir diizeyi diismeden gerilemeye baslar. Bir iilkede yatirimlarla
ilgili kararlarin gerilemesine karsin, eski yatirimlar devam eder, insaat projeleri
tamamlanir. Gergekte yatirim harcamalar1 ekonomideki genel daralmadan 6nce dip
yapar. Ticaret kesiminde ise toptan satiglarin diigmesinden 6nce, birim karlar azalir.
Saat basi {licret ve emegin verimliligi genel konjonktiir devresinin Oniinde seyreder.
Tiiketici kredilerindeki artis genel devrenin Oniinde seyreder. Bu oOrneklerden de
goriildiigii gibi, bazi sartlar genel konjonktiir devresine onculik ederler, bunlara
(Leading, oncii serileri) denir, bazi seriler ise genel konjonktiir devresini arkadan
izlerler, bunlara (lagging) gecikmeli seriler denir. Bazi seriler ise genel konjonktiir

devresiyle zaman yoniinden cakisirlar (coincident).

9 Cafer Unay,a.g.e,s.13.
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Her serinin ayri ayri incelenip bulunan devresine “Spesifik Devre” denir. Spesifik
devrelerden hareketle genel konjonktiirel durumun degerlendirilmesi yapilir. Genel
konjonktur devresine “Referans Devresi” de denilmektedir. Genel dalgalanma
durumunda, ekonomik faaliyetin tek bir gdstergesini bulmak olanaksiz oldugundan,

biitiinii olusturan 6gelerin analizi yapilir. %

Sekil 2.5: Dalgalanmalarda Siddet ve Zaman Fakhliklar:

Siddet Siddet Siddet
|
|
[ | I
. I " !
Zaman Zaman Zaman
Dalgalanmada Dalgalanmada Dalgalanmada hem
Siddet Farkhihgi Zaman Farkhhg Zaman hem Siddet
Farklilig

Kaynak: Cafer Unay,a.g.e, s.14.

Reel GSMH diizensiz sekilde dalgalanirken makroekonomik degiskenler de birlikte
hareket edebilir. R. Lucas’a gére ekonomik zaman serileri konjonkturel dalgalanmalara
benzer sekilde hareket eder. Makro ekonomik degiskenler aynen zaman serisi gibi
olciiliir. Olgiimde degiskenler arasindaki pozitif ve negatif korelasyon bu konuda
yardimei olur. Trendden sapmalar eger reel gayri safi hasiladaki trendden sapmalarla
pozitif yonlii bir iliski gosteriyorsa, o zaman ekonomik degisken “Konjonktiire Uygun
Hareket” denilir. Degiskenlerin trendden sapmalari, reel gayri safi hasila ile negatif
olarak iligkiliyse “Konjonktiire Kars1 Hareket” seklinde ifade edilir. Konjonktiire uyan

veya karsi bir hareket so6z konusu degilse bu durumda “Konjonktir Uyumsuz

20 A e5.14,
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Konjonktiirel Dalga” olarak adlandirilir.”®® Toplam ekonomik faalieytle aym yonde
hareket eden yani konjonktiir geniglerken genisleyen ve konjonktiir daralirken daralan
makroekonomik degiskenler “esyonlii degiskenler’dir. Toplam ekonomik faaliyetle
zit yonlii hareket eden, yani konjonktiir daralirken genisleyen ve konjonktiir
genislerken daralan degiskenler “zit-yonlii degiskenler”’dir. Konjonktiir dalgasi

yoniinde net bir yon seyiretmeyen degiskenler ise yonsiiz degiskenlerdir. %

Sekil 2.6: X ve Y’'nin Zaman Serisi Davranislari

Trendden Sapma (%) Trendden Sapma (%)

Zaman
Zaman

X ile Y Arasindaki Pozitif

Korelasyon Xile ¥ Arasindaki Negatif

Korelasyon

Kaynak: ilker Parasiz, Melike Bildirici, a.g.e, .11

Konjonktilr dalgalanmalarinin déoniim noktalarina gére makroekonomik degiskenlerin
dontim noktasi ile ilgili zamanlama bakimindan ayrimi da s6z konusudur. Bu ayrima
gore makroekonomik degiskenler zamanlama agisindan oncii(leading), es-zamanl
(coincident) ve gecikmeli (lagging) degisken tiirlerinden birine uyarlar. Toplam
ekonomik faaliyetten dnce hareket etme egiliminde olan degiskenler 6ncii degiskendir.
Konjonktiir dalgalanmalarinin doniim noktalariyla ayni zamanda ortaya ¢ikan
degiskenler ise es zamanli degislenler, doniim noktalarindan sonra gerceklesen
degiskenler ise gecikmeli degiskenlerdir.?®® Konjonktiirel dalgalanmada birlikte

hareketin Oonemli olan elemani makro ekonomik verilerde mevcut olan Oncii ve

261

[lker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.11

%62 Ersan Bocutoglu, Makro iktisat Teoriler ve Politikalar, Murathan Yayinevi,5. Baski, Trabzon, 2009,s.488..

%3y,
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gecikmeli iligkidir. Makro ekonomik degisken, reel GSMH’nin gelisme yolunu
ongormeyi saglayacak nitelikte ise “Oncii Degisken” olarak adlandirilir. Reel GSMH,
makroekonomik degiskenin gelisme yolunu 6ngdrmeye yardimci nitelik gosteriyorsa,
o zaman bu degisken “Gecikmeli Degisken” dir. Asagidaki sekil A da x degiskeni
oncii degisken iken B boliimiinde ise x degiskeni gecikmeli degiskendir. Eger bir
degisken tesadiifi degiskense, boyle bir durumda ne gecikmeli ne de Oncii

degiskendir. 264

Sekil 2.7: Trendden Sapma

Trendden Sapma (24)

Zarrman Zaman
(B) X GECIKMELI DEGISKEMN

Trendden Sapma (%

VA

(A)Y X Oncldl Degisken

>

=g -

Kaynak: ilker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,;s.12

2.1.4 Konjonktur Gostergeleri

Konjonktir hareketleri daha c¢ok ekonomik faktorlerden kaynaklanmaktaysa da
cevresel, psikolojik, sosyal unsurlarin da dalgalanmalar iizerinde etkili oldugu yoniinde
teoriler mevcuttur. Bunlar ileriki boliimlerde daha detayli olarak incelenecektir. Biz

burada ekonomik ve sosyal gostergeler seklinde konjonktiir gostergelerini ele alacagiz.

2.1.4.1. Ekonomik Konjonktlur Gostergeleri

Ekonominin Konjonktiirde doniis noktalarini belirlemeye yonelik oncili, esanli

(ortiisen), gecikmeli olmak ftizere ii¢ bilesik endeks vardir. Her biri ekonomide farkli

264 {lker Parsaiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.12.
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faaliyetleri ve sektorleri temsil eden bu endeksler bir grup ekonomik zaman serisinin
ortalama davranisini Olcer ve konjonktlir devrelerinin doniigleriyle benzer bir
zamanlama gosterirler. Oncli  gostergeler, konjonktir devrelerinin  doniislerinin
oncesinde meydana gelen hareket serileri tek bir endeks iginde birlestirilir. Bu énci
gostergelerin disinda, bazi seriler digerleri ile list iiste gelir (esanli gostergeler),

bazilari ise gecikmeli (takipg¢i gostergeler) meydana gelir.

Konjonktir devrelerinin zirve ve dip noktalarmi belirlemeye yonelik kullanilan
endekslere “Konjonktiirel Gostergeler” yaklasimi denir. Bilesik bigimindeki endeksler,
ekonomiyi daha genis bir perspektiften yansittig1 i¢in bireysel endekslere gore iistiin
kabul edilirler.  Bilesik endeksleri kullanmanin avantajlar1 arasinda, aylik olgiim
hatalarini azaltmalar1 ve ekonomide yanlis yone gidisi engelleyici olmalar1 sayilabilir.
Bilesik endeksler sisteminin temelini atan ¢alismalar Arthur F. Burns ve Wesley C.
Mitcell’in Amerika NBER’de (National Bureau of Economic Research) yaptiklari
calismalar yatar. Ilk konjonktiirel gosterge listesi 1938 yilinda yaymlanmistir. 1961
yilinda “The Department of Commerce” NBER gostergelerini aylik olarak
raporlamaya baglamistir. 1968 yilinda “Commerce Department” ilk bilesik konjonktiir
gosterge endeksini yaymlamistir. Bu iki kurulus uzunca bir siiredir birlikte danisarak
caligmakta,  bilesik endeksleri iyilestirmeye c¢alismakta ve yeni konjonktiirel
gostergeler gelistirmektedir. Bu devam eden siireg Conferance Board tarafindan

secilen iktisat¢ilarin panelleriyle siirdiiriilmektedir.

Conferance Board’un bilesik endeksi icersinde yer alan bilesikler alt1 kritere gore

degerlendirilirler. 265

% Genel konjonktir devresine uygunluk
% Oncii, ortiisen veya gecikmeli gdstergeler olarak tutarli zamanlama

¢ Genel olarak kabul edilmis konjonktiir devresi teorileriyle ekonomik anlamlilik

2% lker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e;s.14,15,
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%+ Guvenilir veri toplama sureci yoluyla istatiksel mikemmellik

% Aylik hareketlerde uygunluk

¢ Eksik istihdam ve istihdam; tretim ve gelir; tiikketim, ticaret, siparis ve teslim;
fiyat, maliyet ve kar; para ve kredi aylik olarak yayimlanmis sediillerinin

uyumu.
2.1.4.1.1 Oncl Goster geler

Oncli gostergeler, konjonktiirel dalgalanmalarin tahmini i¢in medya tarafindan takip
edilen gdstergelerdir. 2°° Ekonomik durumu dnceden tahmin eden dncii gostergelerin
tespiti ve bu gostergeler kullanilarak ekonominin gelecekteki seyrinin Ongoriisiine
dayanan “Konjonktirel tahmin” pek ¢ok ulke igin cok buylk Onem tasimaktadir.
CUnku ekonomide yaklasmakta olan durgunluk ve toparlanma siireci gibi durumlarin
belirlenebilmesi, ekonomik istikrarin yakalanabilmesinde ve korunmasinda yardimci

bir rol Ustlenir.

Birgok gelismis iilke oncii gostergeleri takip ederek, periyodik olarak “Oncii
Gostergeler Endeksi” yayinlamaktadir. Bu endeks, konjonkturin seyrinde herhangi bir

dontim gerceklesmeden once bu durumun sinyalini verir.

Bilesikleri bes ayri konjonktiir gostergesinden elde edildiginden oncii gosterge

endeksleri ekonomiyi genis olarak tanimlamaktadir. Bunlar;

% Emek glcu, istihdam ve eksik istihdam
% Satislar, siparisler ve yatirnmlar

+» Sabit sermaye ve yatirimlar

% Kisisel gelir ve tiiketici davraniglar ve

¢ Para, kredi, faiz oran1 ve hisse senedi fiyatlaridir.
9 b y

266 Steven E. Landsburg, Lauren J. Feinstone, M acr oeconomics, USA, McGraw-Hill Comp. Inc, 1999, s. 347.
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Oncii endeksin gruplar1 asagida ifade edilenlerden olusturulmaktadir;
«  Cikt1, tiretim ve kapasite kullanima,
« Envanterler ve envanter yatirimlari
% Fiyatlar
¢ Karlar ve nakit akimlari
% Ucretler, emek maliyeti ve produktivite
% Tasarruf
% Milli savunma

% Thracat ve Ithalat

Bu son sektorlerin oncii 6zelliklerini gosteren serileri yoktur ve hatta bazilar ¢ok fazla

yanlis sinyal verebilmektedir. 2%’

2.1.4.1.2 Takipci Gostergeler

Takipei ya da bir diger ismi geciken (lagging) gostergelerse, ekonomik aktivitede asagi
yukart dogru bir c¢evrim gergeklestikten sonra degisim sergileyen ekonomik
blyukltklerdir.

Takipci (lagging) gostergeler %
¢+ Stoklar
% Ucret artislan
% Tuketici kredileri
% Borglarin geri 6denmesi
s Zararlar

% Iflaslar... v.b

%7 [lker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,5.16.
268 Cafer Unay,a.ge.,s.15
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2.1.4.1.3 Esanh Gostergeler

Esanli (coincidence) gostergeler 2%°

< Yatirimlar

¢ Yatinm mallarinin iiretimi

% GSMH Milli gelir,-istihdam duizeyi
% Istihdam oran1

«» Fiyatlar

% Maliyetler, vb.

Uretim; Uretim diizeyi toplam ekonomik faaliyetlerin temel go6stergelerindendir.
Uretim seviyesindeki dip ve zirve seklindeki doniim noktalari, toplam ekonomik
faaliyetlerin yani konjonktiir dalgalarinin doniim noktalariyla aym1 anda gergeklesme
egilimindedir. Dolayisiyla iiretim, yon agisindan es-yonlii, zamanlama bakimindan da
es-zamanlamali bir degiskendir. Sanayi {iretiminin doniim noktalari, konjonktiir
dalgalarinin dontim noktalari ile Ortlistir. Tiim {iretim tiirleri konjonktiiriin genigleme
doneminde artmakta ve daralma dénemlerinde azalmaktadir. Fakat bazi endiistrilerde
iretimin konjonktiir dalgalarina duyarliligi digerlerinden yiiksek olabilmektedir.
Konut, dayanikli tiiketim mallari, sermaye mallari gibi dayanikli mal ireten endustriler
konjonktiir dalgalarina genisleme donemlerinde artma, daralma donemlerinde azalama
hususunda sert tepki verirler. Gida ve kozmetik gibi dayaniksiz mal iireten endiistriler

ise konjonktiir dalgalanmalarindan daha az etkilenirler.?”

Harcamalar, Uretim tipi olarak dayaniklilik, harcama bilesenleri i¢inde, konjonktiir
dalgalarina kars1 duyarliligi belirlemede temel role sahiptir. Yon bakimindan, yatirim

harcamalar1 dayanikli mallara yapilan harcamalar olup es yonlii bir degiskendir.

269 Cafer Unay,a.ge.,s.15
20 Ersan Bocutoglu, a.g.e,5.489.
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Dayaniksiz mallar ve hizmetlere yonelen tiiketim harcamalart ise konjonktiir
dalgalarina kars1 daha yumusak tepki verirler. Bir diger ifade ile daralma
donemlerinde daha az diiserler ve genisleme donemlerinde daha yavas yiikselirler.
Dayanikli tiikketim mallarina yapilan harcamalar, dayaniksiz tiiketim mallarina yapilan
harcamalardan daha giicli olarak es yonlii Ozellik gosterirler. Ayrica tiiketim
harcamalar1 yatirim harcamalar1 kadar es-yonlii degildir. Kamu mal ve hizmet satin
alimlar1 c¢ogunlukla es-yonliidiir. Zamanlama ac¢isindan, yatirnm ve tliketim
harcamalar1 genellikle konjonktiir dalgalanmalar1 ile es zamanhidir. Sabit sermaye
yatirimlarini olusturan bilesenler, konjonktiir dalgalarina verdikleri tepkide zamanlama
acisindan farkliliklar gosterir. Ornegin stok yatirimlari veya isletme stoklarindaki
degismeler ,konjonktiir dalgalanmalarinin déniim noktalarindan iligkisiz olarak biiytik
dalgalanma gosterirler. Stok yatinmlar1 ayrica biliyiik degiskenlige (volatiliteye)
sahiptir. Ortalama olarak stok yatirimlari toplam harcamalarin sedece %1 ini
olusturmasina karsin, bazi durgunluk donemlerinde stok yatirimlarindaki keskin

diisiisler, toplam harcamalardaki diisiislerin en 6nemli boliimiinii olusturur.

Istihdam ve Issizlik, konjonktiir dalgalar isgiicii piyasasinda giiclii bir sekilde
hissedilir. Konjonktlrel daralmada istihdam yavas artar veya diiser, ¢ogu is¢i ilicretsiz
izinlere ¢iakrilir ve is bulma imkanlar1 azalir. Issizlik oran1 yon agisindan kuvvetli bir
sekilde zit yonli bir degiskendir ve durgunluk dénemlerinde hzila yiikselir, genisleme
donemlerinde yavas diiser. Konjonktiir dalgasi dip yaptiktan sonra bile artmaya devam

ettiginden issizlik zamanlama ag¢isindan siniflandirma dist tutulur.?*

Ortalama isgiicii verimliligi; Ortalama isgiicii verimliligi, isgiicii girdisi basina
iiretilen ¢ikt1 degeridir. Isgiicii girdisi kimi iilkelerde calisan is¢i basmai kimi iilkelerde
de calisan saat basina hesaplanir. Ortalama isgiicti verimliligi, yon bakimindan esyonlii
olma egilimi gosterir. Konjonktiiriin genisleme doneminde is¢iler daralma déonemine

gore saat basina daha fazla cikti iiretirler. Zamanlama acgisindan ortalama isgiicii

211 A e,5.490.
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verimliligi oncii degisken konumundadir, yani konjonktiir dalgasindan 6nce hareket
eder. Bununla birlikte ortalama isgiicii verimliligi zamanlama gdstergelerinin disinda

tutulur.

Reel Ucret, zaman birimi basina (bir saat yada bir hafta) isci tarafindan elde edilen ve
isverence odenen ve satin alma giicii paritesine gore hesaplanan bir bedeldir. Reel
iicret isgiicli arz1 ve talebi tarafindan belirlendiginden 6nemlidir. Reel iicretler yon
bakimindan yumusak bir sekilde es-yonlu kabul edilmekle birlikte bu konu halen

tartismalidir.

Para Arzi, para arzi olarak kullanilan M2 oldukc¢a dalgali bir yap1 sergiler ve her
zaman da konjonktiirel bir yapi1 sergilemez. Ayrica, para arzi durgunlukta veya
durgunluk baglangicinda ¢ogunlukla sert bir diisiis gosterir. Milton Friedman ve Anna
J. Schwartz’a gore para arzi yon agisindan esyonlii ve zamanlama olarak da oncii

degiskendir.

Enflasyon, enflasyonun konjonktir dalgasindaki hareketi net bir tablo gizer. Enflasyon
yon olarak gecikmeli olarak es-yonlii, zamanlama olarakta oncii degiskendir.
Enflasyon tipik olarak konjonktiir dalgasinin genisleme doneminde artar, doniim

noktalarinda tepeden sonra tepe yapar veya dipten sonra dip yapar.

Finansal Degiskenler, finansal degiskenler konjonktiir dalgalarina karsi duyarlidir.
Burada hissesenedi fiyatlari, nominal faiz oran1 ve reel faiz oraninin konjonktiirel
hareketlerini ele alirsak; Hisse senedi fiyatlari, yon olarak genellikle es yonliidiir,
genisleme donemlerinde yiikselir ve daralma donemlerinde diiser. Zamanlama olarak
hisse senetlerinin fiyatlar1 ncii degiskendir ve durgunluk déneminden 6nce diismeye
baslar. Nominal Faiz Oran, {i¢ aylik hazine bonusu faiz oranidir. Nominal faiz orani
yon olarak es-yonlii, zamanlama olarak da oncii degiskendir. Ayrica bankalarin en iyi
miisterilerine uyguladiklar1 faiz orani, bir bankadan digerine agilan gecelik 6demelere

uygulanan gecelik faiz orani gibi diger nominal faiz oranlar1 da yon olarak es
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yonliidiir. Zamanlama olarak da gecikmeli 6ncii degiskendir. Nominal faiz orani aynen
enflasyon oraninda oldugu gibi konjonktiir dalgalarinda benzer konjonktiirel
davraniglarda bulunur. Kisaca nominal faiz orani enflasyon orani ile birlikte hareket
eder. Reel faiz orani; nomianl faiz oranindan enflasyon oraninin diisiilmesi ile elde
edilen faiz orani olup konjonktiir dalgalar1 esnasinda net bir davranis kalib1 yoktur.
Reel faiz oranit bazi durgunluklarda negatif degeralirken bazi durumlarda ise c¢ok
yiiksek pozitif degerler alir. Dolayisi ile reel faiz oranlarinin yon agisindan yonsiiz
olarak ifade edilir. Fakat ayrica reel faiz oranlarinin konjonktiir dalgalar1 esnasindaki
degismeleri anlamsiz degildir. Reel faiz oranminin istikrarli bir konjonktiirel
davraniginin bulunmayisi, her bir konjonktiir dalgasinin farkli sebeplerden belirdigini

ve bu farkli sebeplerin reel faiz orani tizerinde farkli tesirler yarattigini gosterir. 212

Tablo (2.1): Temel Makroekonomik Degiskenlerin Konjonktiirel Hareketleri

DEGISKENLER YON DEGISKENLERIN ZAMANLAMASI
URETIM

Sanayi Uretimi Es yonli Es zamanli
HARCAMALAR

Tiiketim Harcamalari Es yonli Es zamanli

Ozel Sabit Sermaye Yatirimi Es yonlii Es Zamanl

Konut Yatirimi Es yonli Oncii

Stok yatirimlari Esyénli | Onci

Konut Alimlari Es yonli Zamanlamasi yapilamiyor
IS GUCU PIYASASI DEGISKENLERI

Istihdam Es yonlii Es zamanlt

Issizlik Z1it Yonli | Smiflandirma dist
Ortalama Isgiicii Verimliligi Esyonli | Oncl

Reel Ucret Es yonli Zamanlamasi yapilamiyor
PARASAL DEGISKENLER

Para arzi Es yonli Oncii

Enflasyon Es yonlii Gecikmeli

FINANSAL DEGISKENLER

Hisse senedi fiyatlar1 Es yonli Oncii

Nominal Faiz Oram Es yonlii Gecikmeli

Reel Faiz Oram Yonsuz Zamanlamasi yapilamiyor

Kaynak: Bocutoglu, a.g.e, 5.494.

212 A e5.491.
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2.1.4.2 Sosyal Konjonktlr Gostergeleri

Konjonktiriin sayisal gostergelerinin  disinda sosyal gostergeleri de dikkate
almmalidir, zira ekonomi sosyal bir bilim olup toplumsal unsurlar1 da igerir.
Ekonomiyi toplumsal hayatin disindaymis gibi inceleme altina almak dogru olmaz ve
bu sekilde bir davranis bizi hatali sonuglara gotiiriir. Dolayist ile nicel ve nitel unsurlar

birlikte ele alinmalidir.

Niifusun yapisi, gogler, kiiltiirel 6zellikler gibi gostergeler dikkate alimalidir.
Ornegin Kuznets konjonktiirel dalgalanmalar1 incelerken bu dalgalanmalarin niifus

gibi temel etkenlerle olan baglari iizerinden incelemelerini yapmustir.

2.1.5 Konjonttr Dalgalanmalarimin Sebepleri

Konjonktiirel dalgalanmanin nedenlerinin aciklanabilmesi i¢in ekonomide olusan
bunalimin sebeplerinin ortaya konmasi gerekir. Bu sebepler; iiretkenlik artiglarinda
diisiis, kamu aciklarindaki artis, arz soklari, dig bor¢ ylikiindeki artig, seklinde

sayilabilir.

Konjonktiir dalgalanmalarinin ortaya ¢ikisi ve yayilmasma iliskin farkli ekollerce
degisik nedenler gdsterilmistir. Konu ile ilgili tartigmalar ¢cok uzun yillardir devam
etmektedir ve bir ortak paydaya heniiz oturtulamamustir. Ozellikle giiniimiizde bu
tartisma siireci Keynesci ve Klasik gelenekteki iktisat¢ilardan Yeni Keynesci ve Reel
Konjonktiir teoricileri arasinda siirmektedir. Ozellikle tartismanin yogunlastigi nokta
bu konjonktiirel dalgalanmalara neden olan soklarin ne veya neler oldugudur.
Keynesyen teori icin ¢iktidaki degisimin temel nedeni toplam talepteki degisimlerdir.

Reel Konjonktiir Teorisi ise ekonomik dalgalanmalarin nedenini teknolojik degisim
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gibi arz1 etkileyen reel faktorlerde arar. Dolayis1 ile bu konudaki farkli yaklagimlar

vardir ve bunlar ilerdeki boliimde daha detayli olarak incelenecektir.

2.2 KONJONKTUREL DALGALANMALARIN
ACIKLANMASINDA KULLANILAN MODELLER

Konjonktilr dalgalanmalarinin agiklanmasinda kullanilan modeller toplam arz- talep
modeli ve 1S-LM modeli seklindedir. Bu boliimde soklarin incelenmesinde kullanilan

bu iki modele deginilecektir.

2.2.1 Toplam Arz-Talep Moddli

Toplam arz- talep modeli gergevesinde arz ve talep soklari negatif ve pozitif yonlii
soklar olmak tizere 2’ye ayrilir. Bu ayrim ¢ergevesinde konuyu alt basliklar altinda

inceleyebiliriz.

2.2.1.1 Arz Soklan

Arz soku, lretim fonksiyonunu kaydirarak veri bir emek ve sermaye miktarinda
uretilebilecek reel hasilanin miktarint veya hasila miktar1 veri iken fiyatlar genel

diizeyini degistiren olaylardir.?”

Arz soklar1 ¢ok farkli sekillerde ortaya ¢ikabilmektedir. Ornegin tarimsal agirlikli
ekonomilerde hava kosullariin ¢ok kotiiye gitmesi, iiriinlere yonelik hagere istilast
gibi sebepler hasilada diisiislere neden olarak fiyat ylikselislerini de beraberinde getirip

negatif arz soku yaratabilirler.274 Ayrica depremler (felaketler=dogal afetler), salgin

213K emal Yildirim, Dogan Karaman ve Murat Tasdemir, M akr oekonomi, 6 Baski, Seckin Yayin, Ankara, 2007,

5.303.

274 Jeffrey D. Sachs, Felipe Larrain B., M acroeconomics in the Global Economy, Prentice Hall, New Jersey,
1993, s.444.
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hastaliklar arz soklar1 yaratabilir. Bunlarin yan1 sira hiikiimetler vergi uygulamalarinda
yaptiklar degisikliklerle arz soklar1 yaratabilirler. Zira vergi oranlarindaki yiikselis
fiyat seviyesini yiikselttigi i¢in direkt iiretimle direkt baglantilidir. Ayrica hiikiimetler,
cevreyi veya tlketicileri korumaya yonelik dnlemler almalar1 i¢in firmalar1 zorunlu
kilan yasalar da yiiriirlige sokabilirler. Bu gibi yeni hukuki dizenlemeler de negatif

arz soklarina yol agabilmektedir.?”

Pozitif arz soklarinin temelinde ise iiretim maliyetlerin azalmasini saglayan tim
olumlu gelismeler sayilabilir. Teknolojik ilerlemelere bagli olarak, 6rnegin yeni bir
iiretim tekniginin gelistirilmesi sonucu maliyetlerin diismesi seklinde bu durum ortaya
cikabilir.?® Ayrica yeni hammadde kaynaklarinin bulunmasi ve hammadde fiyatlarinin

diisiisii toplam arz egrisini saga kaydirici etki gosterir.

1930°’Iu yillardan 1960’11 yillara kadar, hasila ve fiyatlardaki degismelere genellikle
toplam talep egrisindeki kaymalarin yani talep yonlii politikalardaki degismelerin veya
talep soklarinin yol a¢tifi kabul edilmis, ancak 1970’li yillara gelindiginde arz
kaynakli soklarin da olabilecegi gercegi ortaya cikmistir. Zira bu yillarda yasanan
petrol fiyatlarindaki ani yiikselisler tiretim maliyetlerini arttirarak fiyat yiikselislerine
sebep olmus, arz egrisinde sola dogru kayma gozlenmistir. Arz soklarin literatiire girisi
1970’11 yillarin ortalarinda ve 1980’1i yillarin baslarinda, petrol fiyatlarindaki bu hizl
yiikselisler ile birlikte olmustur. Hamilton 1983 %", John Burbidge ve Alan Harrison
(1984)%"® | Micha Gisser ve Thomas H. Goodwin (1986)?"°, Julio Rotemberg ve

?"Michael Burda, Charles Wyplosz, M acroeconomics A European Text, 4. Baski, Oxford University Pres,
2005, 5.293.

2’6 |_awrence B.Lindsey , Economic Puppetmasters: L essons from the Halls of Power , American Enterprice
Institude for Public Policy Reseach , 1999,s.37.

27 James D. Hamilton, “Oil and the Macroeconomy Since World War 11”, The Journal of Political Economy,
Vol.91, No:2,1983,5.228-248

2’8 John Burbidge, Alan Harrison, “Testing for The Effects Of Oil-Price Rises Using Vector Autoregrassions”,
I nternational Economic Review, Vol 25 ,No.2, June 1984,5.459-484.

2% Micha Gisser, Thomas H. Goodwin, “Crude Oil and the Macroeconomy: Test of Some Popular Notions”,
Journal of Money, Credit and Banking, Vol 18, No 1,February 1986,5.95-103
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Michael Woodford (1996) “®, Hilde Christiane Bjornland (2000)?!, Hamilton ve
Herrera (2004)%®2 | diretim igin temel girdilerden biri olan petroliin fiyatnmn
yiikselmesinin (petrol soku) diinya iiretim diizeyini olumsuz yonde -etkiledigini

gosteren kanit niteliginde calismalar sunmuslardir.

Toplam arz soklarini, pozitif arz soku ve negatif arz soku olmak tiizere ikiye ayirarak

inceleyebiliriz.

2.2.1.1.1 Negatif Arz Soklar1

Negatif bir arz soku, diger bir ifadeyle arz miktarindaki beklenmedik diisiisler mal ve
hizmet fiyatlarin1 ylikselterek arz egrisinin sola kaymasina neden olur. Bu tiir bir
negatif arz soku yiikselen fiyatlar ve diisen iiretim diizeyi ile birlikte stagflasyona

(durgunluk icinde enflasyon) yol acar.

Negatif arz sokunun sebepleri daha 6nceki bolimde ifade edilmis olmasina karsin en
belirgin olarak literatiirde yer almaya baglamasi 1970’ler itibariyle petrol iireticisi
iilkelerin, petrol arzina sinirlamalar getirmesi ve bunun sonucunda petrol fiyatlarinin
ani olarak asir1 yiikselisi birlikte oluyor. Petrol fiyatlarindaki artisi ters bir arz soku
yaratarak toplam arz egrisini yukari kaydirdigindan, sok sonrasinda her bir hasila
diizeyindeki maliyetler daha artmistir. Kisa donemde ekonomi, iicretler yeterince
ayarlanamadigi i¢in, hem enflasyon hizlanmaktadir, hem de bir issizlik dengesine
dogru bir yonelis s6z konusu olur. Bu sekilde ters arz soku iki olumsuz gelismeye yol
acmaktadir: Fiyat diizeyi ylikselmekte ve hasila diigmekte, igsizlik artmaktadir. Eger

arz soku ile birlikte talepte bir artis olmazsa, ekonomide yasanan issizlik iicretleri

8Julio J. Rotemberg, Michael Woodeord, Journal of Money, Credit and Banking, Vol.28, No.4, November
1996, 5.549-577

Hjlde Christian Bjornland, “The Dynamic Effects Of Aggregate Demand,Supply and Oil Price Shocks-A
Comparative Study”, The M anchaster school , Vol 68, No.5, September 2000,5.578-607.

282Hamilton J, A. Herrera, “Oil Shocks and Aggregate Macroeconomic Behavior: The Role of Monetary Policy”,
Journal of Money,Credit and Banking, Vol36, No.2, 5.265-286.
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diismeye zorlayacak ve baglangictaki denge diizeyine geri doniilecektir. Ancak
ekonomide {icretlerin ayarlanmasi yavas oldugunda ekonomideki ayarlanma siireci

yavas isler.

Sekil 2.8: Negatif Arz Soku

Fiyat,P
(A)

Pl

AD

Cikt1 Miktar: (Q)

Qa ab

Kaynak: David C. Colander, Macroeconomics, 3rd Edition, Irwin McGraw-Hill,
USA,1998, s.178.

Yukaridaki sekilden de goriilebilecegi gibi, maliyetlerdeki ani bir artis sonucu (6rnegin
petrol fiyatlarinin yiikselmesi veya emegin iicretinin yiikselmesi) toplam arz egrisi sola
kayarak fiyatlar Po diizerinden P1 diizeyine yiikselir. Bu durumda bir maliyet itisli

enflasyon séz konusu olur.”®

Klasikler ekonominin Qb ¢ikti miktarindan Qa ¢ikti
diizeyine dogru gerileyecegini boylelikle durgunlugun yasanacagi bir siirece
girilecegini belirtmislerdir. Bu siiregte durgunlukla birlikte fiyat artiglar1 yasanacaktir.
Klasik iktisat¢ilar arz soklarindan bahseden ilk iktisat¢ilar olsalar da Keynesyen

iktisat¢ilar da arz soklarina dikkat ¢ekmiglerdir.

Negatif arz sokunun telafi edilmesi i¢in para veya maliye politikalar1 uygulanabilir.
1970’lere kadar hem para hem de maliye politikasi tedbirleri petrol sokuna kars
yetersiz kalmistir. Cilinkii bu donemlerde yasanan petrol yani arz soklari yeni
karsilagilan bir durumdu ve dolayisiyla bunlara karsi neler yapilacagi konusunda pek
bir fikir yoktu. Gergi negatif bir arz sokuna yonelik uygulanabilecek uygun bir politika

gelistirme imkan1 yoktur. Zira arz sokunun olumsuz etkisini gidermek i¢in para ve

283 David C. Colander, M acr oeconomics, 3rd Edition, Irwing Mc-Graw-Hill,USA,1198,5.177.
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maliye politikas1 ile toplam talep artirnmina gidilebilir. Toplam talep egrisini saga
kaydiric1 para ve maliye politikalarina “Telafi edici politikalar” denir. Telafi edici
politikalar1 uygulamanin kolay olmamasinin nedeni, arz sokunun resesyonist ve
enflasyonist etkileri arasinda bir ¢eliskinin varligidir. Bir diger ifade ile enflasyon ile
durgunluk arasinda celiskili se¢is (trade-off) durumu vardir. Eger telafi edici
politikalar uygulanirsa ekonomide enflasyonist etki artar, issizlik etkisi ise azalir.
Ekonomi politikalarim1 belirleyenler, enflasyon ve issizlik arasindaki tercihine gore

optimum bir politika belirlerler.?®*

2.2.1.1.2 Pozitif Arz Soklar

Pozitif bir arz soku ise arzda artisi ifade ettiginden mal ve hizmet fiyatlarin1 gerileterek
arz egrisinin saga kaymasma Yol acar. Pozitif yonli bir arz soku daha ¢ok
teknolojideki avantajlar ile ortaya ¢ikan tretimin etkiliginin artmasi ve iretim
miktarimin yiikselmesi ile ifade edilir. Petrol fiyatlarinin diismesi gibi bir olumlu arz
soku ise fiyat duzeyini disiiriirken GSMH ve reel tcretleri yiikseltecektir.1980’lerin
ortalarinda petrol fiyatlarindaki diisme, hava kosulalrinin iy1 gitmesi gibi bir arz soku

bu tir olumlu etkiler yapabilmektedir.

Sekil 2.9: Pozitif Arz Soku

Dernesik Fivat LRAS

Sevivyesi,P
_————
\ AS2

P2

AD

Dernesik Cikti (Q)

Kaynak: David C. Colander,a.g.e,s.99.

284 K emal Yildirim, Dogan Karaman ve Murat Tagdemir, a.g.e, s.305,306,.
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2.2.1.2 Talep Soklan

Talep soku, bir ekonomideki trtin ve hizmetlerde gegici yiikselise veya diisiise neden
olan ani bir olaydir. Pozitif talep soku iilkedeki mal ve hizmetlere yonelik dernesik
(aggregate) talebi yiikseltirken, negatif talep soku tam tersi etki gostererek talebi
diistirtir. Her iki durumda da mal ve hizmet fiyatlarinin etkilenmesi s6z konusudur. Bir
iilkede mal veya hizmetlere olan talep arttiginda mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
yiikselis (enflasyon) gergeklesir, tam tersi durumda yani mal ve hizmetlere yonelik

talep gerilediginde ise fiyatlar diiser.

Ekonominin igleyis siirecinde, bireylerin davraniglarinda ve bekleyislerinde meydana
gelen degismelerle, kamu otoritelerinin ekonomi politikalar1  disinda yaptigi
uygulamalar talep soklar1 olarak adlandirilmakta ve bunlar toplam talep egrisinde
kaymalara neden olmaktadir. Ornegin bir iilkenin mallarna yonelik dis iilkelerin
talebinin diismesi, tlilkede ¢ikarilan kredi karti uygulamasinin toplum tarafindan ¢ok
benimsenmesi, tiiketicilerin ve yatirimcilarin gelecek hakkinda ¢ok iyimser olmalari,
aniden ortaya ¢ikan bir savas nedeniyle devletin harcamalarda ve vergilerde degisiklik
yapmalart durumlar talep soklaridir. Bu tiir talep soklari, hilklimetin dogrudan politika
uygulamalarindan degil de ansizin ortaya ¢ikmakta ve Ulke lehine ya da aleyhine
durumlar yaratmaktadir. Toplam talep egrisinde kayma, sokun etkisine gére hem saga
hem de sola olabilecektir. Talep soklari; vergi oranlarindaki, para arzindaki ve ani
kamu harcamalarindaki degisimler gibi sebeplerle de ortaya cikar. Ornegin vergi
oranlarinin yiikselmesi tiiketicilerin gelirlerinin azalmasina yol agacagi i¢in bireylerin
tilketimleri azalacak, dolayist ile mal ve hizmetler olan talepleri de gerileyecektir.

Simdi talep soklarini pozitif ve negatif soklar olarak iki ayr1 baslik altinda inceleyelim.
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2.2.1.2.1 Pozitif Talep Soklar1

Toplam talep diizeyinde yasanan pozitif bir sokun etkisi asagidaki sekilde
goriilmektedir. Toplam talep egrisinin, ADo’dan AD1’e kaymasi neticesinde denge
noktasi1 daha yiiksek bir fiyat, miktar bilesiminde (P1,Qb) , B noktasinda olusacaktir.
Yeni dengede goriildiigii gibi hem fiyat diizeyi hem de ¢ikt1 diizeyi yiikselmistir. Kisa
donemdeki bu etki uzun dénemde nominal {icretlerin artmasi ile arz egrisini sola
kaydiracak hasila baslangictaki seviyesine gerileyecek fakat fiyat seviyesi daha yuksek
bir diizeye (C noktasi) ¢ikacaktir. Dolayist ile toplam talep soku kisa donemde toplam
hasilay1 arttirip, uzun dénemde baslangi¢ seviyesine geri getirirken fiyat diizeyini kalici

olarak arttirmaktadir.

Sekil 2.10: Pozitif Talep Soku

Kisa D6nem AS1

Fiyat,P Kisa Donem ASo
\

P2
P1

Po T"/\% \
T Tr—

Qa Qb

AD1

ADo

Cikt1 Miktar: (Q)

Kaynak: Michael Burda, Charles Wyplosz, a.g.es.310

2.2.1.2.2 Negatif Talep Soklari

Asagidaki sekil iizerinden negatif sokunu inceleyecek olursak; baslangicta ekonominin
A noktasinda dengede oldugunu kabul edelim. A noktasinda kisa ve uzun donem
egrileri (ADo ve LRAS) kesismektedir. Ornegin tiiketicinin beklentilerinin olumsuz bir

moda gectigini ve dolayisi ile talep egrisinin negatif yonde (sola) ADo’dan AD1’e
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kaydigin1 diigiinelim. Boyle bir durumda ASo ile AD1 egrilerinin kesistigi B noktasina
gecilir. B noktasinda daha diisiik fiyat ve hasila diizeyi s6z konusudur. Iste bu
sekildeki bir talep azalmasi hane halkinin daha az mal ve hizmet talep etmesi sonucu
hasila diizeyini normal diizeyinin altina ¢eker ve ekonomide durgunluga neden olur.
Ancak ekonomi surekli B noktasinda kalmaz, ¢linkii firmalar iiretimlerini normal
kapasitelerinin altinda devam ettirmek istemezler ve bunun igin talepteki azalmaya
karsilik fiyatlar1 digtiriirler. LRAS ile AD1’in kesistigi noktaya (C noktasi) kadar
fiyatlar genel seviyesinde diisiis devam eder. Uzun dénemde yeni denge noktasi (P2)

fiyat seviyesinde Y* hasila diizeyinde kurulur.

Sekil 2.11:Negatif Talep Soku

Fiyat Seviyesi

AN
LN

P1 Do
P2

SRAS

-— AD1

Hasila, Y

Y1 Y *

Kaynak: Richard g. Lipsey, Peter O. Steiner, Douglas D. Purvis, Paul N. Courant,
a.g.e, s.205.

Sonug olarak negatif yonli bir talep soku, ¢ikti diizeyinin kisa donemde azalmasina

neden olurken, uzun dénemde hasilay1 etkilememektedir.

2.2.21SLM Moddi

IS-LM modeli modern makro ekonominin temel taslarindan biridir. Model, ingiliz
iktisat¢ilar John Hicks ve Alven Hansen tarafindan gelistirilmistir. IS-LM modeli,

ekonominin reel yoOniinii parasal yoniiyle birlikte inceleme olanagi saglamakta,
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ekonominin genel dengesinin mal ve para piyasalarinin es zamanli olarak dengeye
gelmesiyle saglanacagini gostermektedir. Toplam talebi ve gelir diizeyini etkileyen
unsurlar olarak otonom harcamalar ve maliye politikas1 yaninda faiz oranlar1 ve para
politikas1 da gosterilmektedir. Bu iki piyasa birbiriyle iliski i¢indedir. Piyasalardan
birindeki bir degisim digerini de etkilemektedir. Mesela, para piyasalarinda belirlenen
faiz orani bir degigsme gosterdiginde yatirimlar kanaliyla mal piyasasindaki dengeyi
etkileyebilmektedir. Eger tiiketim fonksiyonunun igine servet sokulmugsa ve servetin
icinde de tahviller yer aliyorsa, tiiketim de etkilenecektir. Bir diger Ornek mal
piyasasinda belirlenen gelir diizeyinin para talebini etkilemesidir. Modeli genis

tuttukca bu tiir iligskiler daha net goriilebilmektedir.

Modelin anahtar degiskeni faiz oranidir. Faiz oranlarinin modeldeki islevini su sekilde
aciklayabiliriz: Keynesyen modelde otonom harcamalar ve maliye politikalarinin gelir
diizeyine etkisi, para politikas1 ve faiz oranlariyla birlikte degerlendirildiginde konu
daha net anlasilir. Ornegin, otonom harcamalarda bir artis para talebini arttiracak, eger
para arzi degismemisse faiz oranlar1 yiikkselecek ve bu da harcamalar1 kisarak
genisletici maliye politikasinin etkisini azaltacaktir. Yani faiz oran1 modelde dislama
etkisi ile ¢ogaltan mekanizmasimin etkinligini azaltmaktadir. Faiz oranlari, toplam
talep dizeyini diisiirmesinin yaninda toplam talebin tiiketim ve yatirim seklinde
bilesimini de etkiler. Yiikselen faiz oranlar1 biiyiik oranda yatirimlar1 kisarak toplam
talebi diistirecektir. Bundan dolay1 genisletici maliye politikalari, ¢ogaltan yoluyla
tiiketimi arttirirken, faiz oranlarinin yiikselmesi nedeniyle de yatirimlarin kisilmasina
neden olacaktir. Dolayisi ile maliye politikas1 faiz oranlar1 iizerindeki etkileri de

dikkate alinarak, para politikasiyla uygun bir kombinasyon seklinde yiiriitiilmelidir. 285

285 K emal Yildirim, Dogan Karaman ve Murat Tagsdemir, a.g.e, s.179,180,
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2.2.2.1 Mal Piyasasi IS Egrisi

IS egrisi, mal piyasasindaki denge kosulunu gosteren reel faiz ve iilke gelir diizeyinin
bilesimlerinin timiini ifade eder. Yatirimlar tasarruflara esitleyen faiz orami ve gelir
seviyesini gosterir. Keynesyen modelde denge gelir ve hasila diizeyi otonom

harcamalar ve marjinal tiiketim egilimleriyle belirlenir.

Yo= 1 A
1-c(1-t)

Ayrica otonom harcamalar; otonom tiiketim, otonom yatirim ve kamu harcamalartyla

transferlerden olusur.
(A= C+1+G+cTR)

Yatirnm harcamalar1 digsal bir degiskendir. Denge gelir diizeyinin bir kosulu da
planlanan yatirnmlarin planlanan tasarruflara esit olmasidir veya arzulanmayan stok

yatirimlarmnin sifir olmasiyda.
C=1=Y=C+S, I=S

I=S esitligi sart1 her gelir diizeyinde saglanabilmekteydi. Amag¢ bu esitligi arzulanan
bir seviyede tutmaktir. Gergekte yatirimlar otonom degildir, faiz oraninin bir
fonksiyonudur. Dolayis1 ile planlanan yatirimlari tasarrufa esitleyen faiz oraniyla gelir
seviyesinin bilesimini gosteren bir egri mal piyasasinda muhtemel denge noktalarini

ortaya koyacaktir ki bu egri burada gerceklestirecegimiz IS egrisidir.286

26 7y,

148



Yatirimlar ve Faiz orani:

Su ana kadar dissal yani otonom kabul edilen yatirinm harcamalari faiz oranina bagl bir
i¢sel degisken olarak ele alinacaktir. Faiz oraninin diisiik olmasi, yatirrm maliyetlerini
azaltacagl ve yatirim getirisini arttiracagi i¢in planlanan yatirimlart arttirirken yiiksek
faiz oranit yatinm harcamalarimi diistirecektir. Yatirim harcamalar1 fonksiyonu, b

pozitif bir katsay1 olmak {izere su sekilde yazilabilir.

I =1- bi
Buradaki (i) faiz oran1 ve (b) de yatirimlarin faiz oranina duyarliliginm1 gdsteren bir
katsay1, I otonom yani faiz ve gelirden bagimsiz olan yatirim harcamasidir. Bu
fonksiyon faiz orani diistiik¢e planlanan yatirim harcamalarinin artacagini belirtir.

Faizdeki 1 birimlik azalma yatirim harcamalarinda b kadar bir artisa yol agar.

Sekil 2.12: Yatirim Talebi Fonksiyonu

AN

i1 N\ 1=1(i)=T -bi

11 12 |

Kaynak: Kemal Yildirim, Dogan Karaman ve Murat Tagdemir, a.g.e, s.181.

Faiz orani ve Toplam Harcamalar:

Mal piyasasinda, faiz orani ile gelir diizeyi arasindaki iliskiler IS egrisi ile ortaya

konulur. IS egrisinin elde edilisi ilgi sekil asagida yer almaktadir.
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Sekil 2.13: IS Egrisi

Planlanan Harcamalar
AE

AE2=A +c¥-bi2

AEl=A +cY-bil

Gelir, hasila

hd

Faiz oram
i

el

il

iz | e2

Gelir, hasila
Y1 Y2 v

Kaynak: Kemal Yildirim, Dogan Karaman ve Murat Tagdemir, a.g.e, s.184.

IS egrisi negatif egimlidir. Bu durum faiz orani diistiikce harcamalarin ve gelir
diizeyinin yiikseldigi ger¢egini yansitir. IS egrisini, gelir ile harcamalarin esit olmasi

seklindeki mal piyasasi denge sartin1 kullanarak formiile edebiliriz.

Y= AE= A + cY - bi

y=_A=bi - qg(Abi)
1 -c(1-t)

Faizi sol tarafa atarak gelirin bir fonksiyonu seklinde ifade edersek;

esitligini elde ederiz. 2%’

27 A e 5.191.
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2.2.2.2 Para Piyasa LM Egrisi

LM egrisi varlik piyasasinda dengeyi gosteren egridir. LM egrisi, para piyasasinin
dengede oldugu faiz oranlar1 ve gelir diizeyi bilesimlerini gosterir. LM egrisi {izerinde

reel para arzi reel para talebine esit olarak denge saglanmaktadir.

Para talebi;

(M/P)4= L(Y,i)=kY-hi; k,h>0

Para arzi;

(M/P)° =M/ P

Para arzi1 ile para talebini birbirine esitlersek;

M/P) = kY-hi
( / ) olur. Bu esitlikte faiz oranini sol tarafa atarsak LM egrisinin
denklemine ulasiriz. 288
1= k Y- E
h h P

288 A e 5.196-204
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Sekil 2.14: LM Egrisi

1 1 LM
~
=T ~
w2 £2 i2 E2

E1l
L1(Y1)
Y1 Y2 Y
M/P - M/P GELIR,HASILA
REEL BALANSLAR ’

Kaynak: Kemal Yildirim, Dogan Karaman ve Murat Tagdemir, a.g.e, 5.197

2.2.2.31SLM Modeinde Denge

Denge gelir diizeyi ve faiz oran1 LM ve IS egrilerinin kesistigi noktada olusur. E
noktasinda hem mal hemde para piyasasi dengededir. Yo gelir duzeyi ve io faiz
oraninda halk arz edilen paranin hepsini talep etmektedir ve planlanan harcamalar arz

edilen hazilaya esittir.

Sekil 2.15: |S-LM Dengesi

LMV

o _

Faizoran _.

Yo Gelirhasila

Kaynak: Kemal Yildirim, Dogan Karaman ve Murat Tasdemir, a.g.e, 5.204

152



IS-LM Modelinin formiilasyonunu su sekilde ifade edebiliriz; a = [1/1-c(1-t)] olmak

Uzere;

IS egrisi Formiulasyonu: Y=a(A-bi)

LM egrisi formulasyonu:i
h P

IS-LM esitliklerini saglayan gelir diizeyi ve faiz orani ikisi para ve maliye
piyasalarinda dengeyi ayni anda saglar. LM egrisinden faiz oranina esit olan ifadeyi IS

de yerine koyalim;

N = (= & m—

T

(kY—_ D1 )
=

Bu ifadeyide Y i¢in ¢ozerek denge gelir diizeyini bulmus oluruz.

Yo= yv A+ vyvb ™M
h P
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2.3 KONJONKTUREL DALGALANMALARIN
ACIKLANMASINDA KULLANILAN GELENEKSEL TEORILER

Konjonktiirel dalgalanmalarin agiklanmasinda pek ¢ok teori gelistirilmistir. Literatiide
bu konuyla ilgili gergeklestirilen c¢alismalarin bir kismi konuyu ekoller bazinda
siniflandirarak yapmakta, bir kismi egzojen (digsal) ve endojen (igsel) soklarin ayrimi
bazinda ele alarak konuyu incelemektedir. Biz bu bdliimde biraz daha karma bir
cercevede konuyu ele almakta ilk olarak geleneksel teoriler ile baglamakta, baz1 6nemli
kisilerin yaklagimlarin1 inceledikten sonra ekoller bazinda teorileri incelemeye

caligsmaktay1z.
2.3.1 iklimsel Teoriler

Iklimsel teoriler daha ¢ok hava kosullarindaki degisimlerin iiriin miktarina veya insan
psikolojisine etki ederek, iktisadi faaliyetlerin diizeyinde dalgalanmalar meydana
getirdiklerini belirtirler. Bu tiir teoriler, daha ¢ok tarim kosullartyla baglantili olarak
agiklamalar gerceklestirirler.”® Yagmur, tipi, giines ve riizgar gibi meteorolojik
unsurlarin tarimsal {retim diizeyi iizerinde etkiler meydana getirerek ekonomik
faaliyetlerde dalgalanmalara yol a¢tigim savunurlar.’® Bu konuda, William Stanley
Javons’un “Giines Lekeleri Teorisi” kriz ¢evrimlerini aciklamaya yonelik yapilan ilk

ve en fazla ragbet goren galisma olarak kabul edilir,

William Stanley Jevons’a gore; giineste olusan diizenli lekeler doga kosullarini
etkileyerek tarimsal liretimde dalgalanmalara neden olmaktadir. Ona gore, ekonomik
déngiiniin temelinde giines lekelerinin ortaya ¢ikisindaki ¢evrim siireci yatmaktadir.?%?

Jevons; 1836, 1847, 1857, 1866 ve 1843 yillar1 arasinda gerceklesen krizlerin asagi

28 flker Parasiz , Melike Bildirici,a.g.e,5.109
2% Cafer Unay,a.g.e.,s.94,95,

21 Ozcan Giiven, a.g.6,s.57.

292 Cafer Unay,a.y.
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yukart onar senelik bir seyirde meydana geldiklerini ve bunlarin giineste meydana
gelen lekelenme dongiisilyle paralellik gosterdigini vurgulamaktadir.”®® Giinesteki
lekelerin yayilmasi ve daralmasi sonucu ortaya ¢ikan iklimsel degisiklikler, hasat
miktarinda bolluk ve kitlik yaratarak tarimsal ¢ikti miktarinda farkliliklar meydana
getirecektir. Nihai olarak tarimsal ¢iktidaki degisiklikler de bitin iktisadi faaliyetlere

etki ederek konjonktiir dalgalanmalarini meydana getirirler. 2%

H. S. Jevons, babasinin caligmalarinin devami niteliginde aragtirmalar yapmustir.
Ancak ona gore bir devre, W.S Javons’un belirttigi gibi 10.5 yil degil 3.5 yildir.
Konjonktiir dalgalanmalarini iklimsel kosullardaki degisme sonucu hasat miktarindaki
degisime indirgeyen bir diger goriis H.L. Moore’a aittir. Moore, Venis gezegeninin
gilines ve diinya etrafindaki doniisii ile yagis miktarindaki degisimin tarimsal iiretim
miktarina etkisi ve sonu¢ olarak {irlin fiyatlarina yansimasi arasindaki iliski
incelenmistir. Moore’a gore de tarimsal {iretimin devre uzunlugu 8 yildir. Konjonktrel
dalgalanmalar iklimsel degisimler ile aciklarken olaya bir neden-Sonug iliskisi i¢inde
bakan ve herhangi bir devreselligi gerekli gormeyen goriis sahipleri de vardir. Bu
goriis taraftarlarina goére; tarimsal iiretimin verimliliginde meydana gelen
dalgalanmalar; savaslar veya teknolojik buluslar sonucu ortaya ¢ikan yenilikler gibi
olaylarin benzer sonuglar1 gibi diisiiniilebilir. Bu olaylar diizensiz araliklar ile ortaya

cikmakta ve sanayi sektoriinde gelisme ve duraklama siirecine yon vermektedirler. 295

Robertson ve Pigou i¢in tarimsal iiretimdeki dalgalanmalar genel konjonktiir
hareketlerini azalma veya yiikselme agisindan etkilediklerinden 6nemlidirler. Genel
konjonktiir hareketi otonom bir nitelige sahiptir ve psikolojik nedenlere de dayanabilir.
Tarimsal tiretimde dalgalanma devresi ile genel dalgalanma devresi arasinda bir iligki

yoktur, 2%

293 Ilker Parasiz, Melike Bildirici,a.y.
294 9zcan Giiven,a.g.e.,s.58.
2% Cafer Unay,a.y.

296

[lker Parasiz, Melike Bildirici,a.y.
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A.H Hensen ve J.M Clark gibi ABD iktisatcilarca ileri siiriilen gorilise gore, tarimsal
tiretim dalgalanmalari sinai iretim dalgalanmalarinin nedeni olarak gosterilemez. Zira
tarim kesimi ekonomik faaliyet iginde aktif dinamik bir 6ge olmaktan ¢ok pasif bir
ogedir. Iklimsel degisikliklerin insanin satin alma yaklasimlarindan, bulus gelistirme
kapasitelerine, hatta faiz oranindan satin alma yaklagimlarina kadar pek ¢ok degiskeni
etkiledigi Dbelirtilmektedir. Havanin &zellikleri ve insan psikolojisindeki etkileri
konusunda su tespitler yapilmistir: Serin ve kuru havanin insanlar1 enerjik kildigi ve
bunun insanlarin 6zgiirliikk arayisi, demokratik yenilenme, gé¢ gibi konularda kendini
gostermektedir. Ilik ve yagisli havalarda insanlar daha yaratici ve yapici bir yapiya
biirlindiikleri i¢in daha biiyiik basarilar ortaya ¢ikar. Ilik ve kuru havalar 6zellikle
toprag1 verimsizlestirdigi i¢in insanlar depresif bir yapiya biiriiniir, boyle bir ortamda
hiikiimet baskisi, blirokrasi artar. Serin ve yagish havalar ise bireyleri heyecanl kilar,
enerji dolan insanlar yatirim yaparlar ve dis ticarete yonelirler, firsat¢1 yaklagimlar 6n

plana ¢ikar.”%’

Gunumizde tarim kesiminde goriilen degisikliklerin konjonktiir dalgalanmalarina
uyum gosterecegini kabul etmek zordur. 1866°¢ kadar konjonkturel dalgalanmalar
tiimiiyle hava kosullarindan etkilenen hasat miktar1 6l¢iimlerine dayaniyordu. Hasat
miktar yiiksek oldugunda bu maliyetleri diisiiriiyor, endiistriyel iirlinler de daha ucuz
hale geliyordur. Koétii {irtin ve diisiik hasila da tam tersi etki meydana getiriyordu.
1940’1 yillara kadar tarim drlinleri ve hammaddeleri diger mallarin fiyatlarini
belirlemede dominant iken bu durum 1940 sonrasi degismeye baslamis, endiistri iiriin

fiyatlar1 diger emtia fiyatlar tizerinde belirleyici olmaya baslamistir. 298

Bu noktada tarimsal iiretimin tiim ekonomik faaliyetleri etkilemesi gibi bir durum
kapal1 bir ekonomide kendini daha etkin olarak gosterebilir. Zira kapali bir ekonomide
tarimsal iretimin bol olmasi tarimcilarin sanayi mallarina olan talebini yiikseltip,

tarimsal kesimde tiretimde bir artis meydana getirecek, ancak tarimsal kesimdeki bu

*7 Ae.,s.110.
2% Nathan H. Mager, a.g.e, s.15.
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artis hem bu kesimde refah yaratacak hem de tiim ekonomiye yayilip genellesecektir.
Tarim kesiminde fazla iiretim, bu kesimde gelirleri arttiracaktir. Gelirlerdeki artis,
talep olarak sanayi ve ticaret kesimine yansiyacak ve bitiin ekonomide refah dénemi
yasayacaktir. Bu sekilde bir ekonomik yapi gergevesinde sinai faaliyetin, tarim
kesiminden dogan talep artigi karsisinda canli bir tepki gostererek bunun ticari kesimde

299

kendini gostermesi soz konusu olabilmektedir.” Giiniimiizde ise kapali bir ekonomik

kosul saglanamayacagi i¢in bu tarz bir agiklama gercekei goziikmemektedir.

2.3.2 Eksik Tiiketim Teorileri ( veya Asir1 Tasarruf Teorileri)

Eksik tlketim teorisini iktisat ilminin dogdugu tarihe kadar goturmek mumkundur. Bu
diisiinceye Malthus, Sismondi, Roberthus, Marks farkli sekillerde katkida
bulunmustur. Eksik tliketim teorisini asir1 tasarrufla birlestirerek agiklayan kisiler

arasinda J.A Hobson, W.T Foster, W. Catchings, E. Lederer bulunur. ¥

Klasik iktisat¢1 Ricardo, 1816 yilinda meydana gelen ekonomik krizi rastlantisal olarak
kabul etmisti. Ricardo’nun tersine Sismondi (1819) ardindan da Malthus (1920) bu
yeni tiir krizin ekonomik sistemin dogasina bagli bir olgu oldugunu vurgulamistir. Bu
goriisiin Marsk’tan 6nceki kuramcist Sismondi idi. Donem igersinde farkli goriislerin
olmasinin nedeni farkli taraflarin tutulmasiyds. Ingiltere parlementosunda sanayicilerin
¢ikarlarim1 koruyan Ricardo, sistemin zayifligin1 g6z ardi ederken, toprak sahiplerin
tarafin1 tutan Malthus ve 19.ylizyiln en biiyiik reformcusu Sismondi sistemi

elestirmistir. %

Ricardo, Jean Baptiste Say’in mahrecler kanununa dayanarak agiklamalarini
desteklemekteydi. Buna gore mallar mallarla degistirilir, arz kendi talebini yaratir ve

tim iretim tiiketilirdi. Bu kanun Lord Lauderdale (1804) tarafindan yapilan ilk

29 flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.110-111
%00 Bzcan Giiven,a.g.e;s.61.
%01 Bernard Rosier,a.g.e, 5.30.
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elestirilerden sonra, Malthus ve Sismondi tarafindan radikal olarak elestirildi. Malthus
ve Sismondi i¢in ,tam tersi bir sekilde, iliretim sermaye birikimine bagl artar ve kendi
talebini otomatik olarak yaratmaz. Malthus i¢in efektif talebe ihtiya¢ vardir, yani
iiretim “yeterli bir fiyat verme istegine ve giiciine” baglidir. Halbuki tirettikleri degerin
yalnizca bir bolimiinii licret olarak alan iiretici kesim yani isgiler, biitin Uretilenleri
satin alamazlar. Iscinin fiziksel bir tiiketim kapasi vardir, fakat satin alma giicii yoktur,
iste bu isciler agisindan “yetersiz- tiiketim” dir. Kapitalist girisimciler, fiziksel tiikketim
kapasitelerinin tizerinde gelir elde etmektedirler ve aldiklar1 artigin bir kismini tasarruf
etmektedirler. Iste bu tasarruf fazlasi, kapitalistin yetersiz tiiketimidir. Bir diger ifade
ile tiiketim iiretim giiciine paralel bilyiimeyebilir. Uretim, yatirnmlarinin etkisi ile
artarken, yetersiz-tiiketimin ortaya ¢ikmasi, gelirin toplumsal siniflar arasinda dagilma
biciminden kaynaklanir. Bu konu daha sonra Ingiliz iktisat¢1 John Atkinson Hobson

(1889 ve 1895) tarafindan da ele allnmlstlr.302

Eksik tlketim veya asir1 tasarruf teorisi, konjonktiir dalgalarinin tamamini izah
etmekten ziyade gerileme evresini agiklamaya yonelik bir mahiyettedir. Bu teorileri
savunan iktisat¢ilardaki ortak goriis; tliketim mallart alinmasina ayrilan gelirlerin
dengesiz olarak dagilmasidir. Gelir dagilimi adil olarak gergeklestirilmediginden
is¢ilerin milli gelirden aldiklar pay diistiktiir. Dolayis1 ile toplum harcamalar tiketim
ve iiretim arasinda gerektigi gibi dagitilamamaktadir. Uretim kapasitesi ve milli gelir
artarken, tlketim bunu takip edememektedir. Bu teoriye katilan iktisat¢ilarin

goriislerini boyle irdeleyebiliriz. %2
Bu gruptaki teorilerin bazilarina kisaca deginecek olursak:
% Tung kanunun etkisi altinda Krizleri inceleyen iktisatcilar, krizlerin meydana

gelis sebebini iicretlerin diisiik olmasina ve is¢i gelirlerinin piyasaya siiriilen

tiketim mallarinin timiinii satin alacak giigte olmamasinda ararlar. Bu

%2 A es.31.
303 Ozcan Given,ay..
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iktisatgilara gore; gelirlerin biliylik bir kismi kapitalistlerin eline gectiginden
gelirler tiiketim mallarmma yonelmemekte ve bdylelikle biiyiik bir satin alma
gliciiniin daraltilmas1 durumu s6z konusu olmaktadir. Bu iktisatgilar bu sekilde
gerceklestirdikleri agiklamalara dayanarak konjonktiir dalgalanmalarinin izah
edilebilecegi  kanisindadirlar. Ancak {icretlerin  disiikliiglinlin ~ daimi,
konjonktiiriin ise devresel bir hareket 6zelligine sahip olmasindan bu goriise

dayanarak konjonktiir dalgalanmalarinin izah1 miimkiin degildir 304

Eksik tlketimin sebebini asir1 tasarrufta goren iktisatcilar, gelirin bir kisminin
tasarrufa ayrilmasinin talebi kistigini, iiretilen mallarin bir kisminin miisteri
bulmamasi1 sonucu siiriim tikanikligi, kriz ve bunu takiben de konjonktiirde
giderek daha derin bir algalisa sebep oldugunu belirtmektedirler. Asir1 tasarruf,
milli gelir dagilimindaki adil olmayan dagilimin sonucudur. Ciinkii yiiksek
tasarruf giicii ancak biiyilik gelirli siniflarin imtiyazidir. Milli gelirdeki adaletsiz

dagilim engellenebilirse tasarruf asir1 diizeye ulasmayacaktir. 305

Bu teoriler bazi konularda ozgiin diisiinceler getirdigi icin 6nem arz eder. Bu
teorisyenlerden 6zellikle baslangicta Malthus’un diisiinceleri ¢ok etkili olmustur. EKsik
tiketim teorilerini iki baslik altinda “Geleneksel Eksik  Tiketim  Teorileri” ve

“Marksisit Eksik Tuketim Teorileri” olarak inceleyebiliriz. 3

304 flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.112.
%05 Ozcan Giiven,a.g.e,5.62.

306

[lker Parasiz, Melike Bildirici,a.y.
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2.3.2.1 Geleneksel Eksik Tuketim Teorileri

Ekonomik bunalimi ilk inceleyen teorisyen Sismondi’ye gore krizlerin nedeni fazla

iiretim ve eksik tiiketimdir. Konu hakkindaki goriislerini 4’e ayirabiliriz.
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07

Girigimciler piyasa hakkinda tam bilgiye sahip olmayip, tiketim egilimleri,
bltce ve talep edilen mal miktar1 gibi konularda eksik bilgi altinda hareket
ederler. Girisiciler eger mal fiyatlar1 tiretim maliyetlerinden yiiksekse iiretimi
arttirmaya devam ederler. Fakat Ureticiler birbirilerinden bagimsiz olduklarindan

bazi mal tiirlerinde mal fazlalig1 ortaya ¢ikar.

Dikkat ¢ekilen bir diger goriis ise; gelir dagilimmnin adaletsizligidir. Ucretler
asgari gecinme diizeyine inme egilimi gosterir. Isciler arasindaki rekabette
ucretler asgari gecim diizeyinde tutulur. Adaletsiz gelir dagiliminin nedenini
Ozel mulkiyet ile agiklar. Milli gelirden biiyiik pay alan kesimin kazancini daha
cok liiks tiiketime ayirdigini, diger mallara olan talebin diisiik seviyede kalarak
bunlarin yeterice tiiketilmedigini ve dolayisi ile ortaya ¢ikan bu yerli mallari
fazlas1 i¢in dis pazar bulma zorunlulugunun dogdugunu belirtir. Ayrica liikks
mal Ureten yeni sanayilerin kurulmasinda dis rekabetten dolay1 biiyiik zorluklar
vardir. Bu zorluklarin asilamayarak yeni sanayilerin kurulamamasi ve yeni
pazarlarin bulunamamasi1 nedeniyle issizlik ve satilamayan stoklar artar ve

neticede kriz ortaya ¢ikar.

Bir diger goriisiine gore, tiketim mallarina yonelik gelir, bir dnceki senenin
gelirine baghidir. Gegen yilin geliri, iiretim malinin degerinden daha az bir
degere sahip ise iiretimdeki artig neticede fazla malin ortaya ¢ikmasina neden

olmaktadir.

0 ALy

160



% Son goriisii ise, kapitalist ekonomi sisteminde Uretim faaliyetinin tiketim
ihtiyaglarma gore degil de bu iste kullanilacak sermaye miktarina gore
olusmasidir. EKonominin bolluk doneminde zengin kimselerce toplanan paralar,
cok Kkere, henliz bir piyasasi mevcut bulunmayan mallarin {iretimine
ayrilmaktadir ki bu durum mal stoklari artisini ve issizligi beraberinde
getirmektedir.

Sismondi’ye gore, toplum proleter ve burjuva olmak iizere iki siiftan olusur ve bu iki
siifin ¢ikarlar1 birbiriyle kesinlikle uyusmaz. Ozellikle iiretim ve servet artisi
noktasinda bu ¢ikar uyusmazligi daha da belirgin hale gelir ve siddetli bir boyut
kazanir. Iste, Sismondi ekonomide ortaya ¢ikan krizleri bu iki toplumsal sinifin
uyumsuz yapisina dayanarak agiklar. Uretim faaliyetlerinin sorunsuz birsekilde
stirdiiriilebilmesi i¢in liretim ve tiilketim arasinda bir denge bulunmalidir. Kapitalist
sistemde iretim devamli olarak yiikselir. Toplumsal iligkiler ise siirekli olarak
yiikselmeye mani olacaktir. Gelir dagiliminda adalet saglanamadigi i¢in bir tarafta {ist

diger tarafta alt gelir grubu seklinde kiimelenecektir.**®

2322 Marksist Eksik Tuketim Teoris

Sismondi’nin ¢alismalarindan yola ¢ikarak, (retken Kkapitalizmi derinlemesine
inceleyen bir kuram ortaya ¢ikaran Marks, Uretken kapitalizmi genel olarak gecerli bir
ekonomi olarak degil, ama tarihsel olarak sinirli bir ekonomik sistem veya bir {iretim
bi¢imi seklinde goriiyordu. Marks bu sistemi; kapitalist sistemdeki iki sinifin nitelikleri
ve onlar1 birbirine baglayan iliskiler agisindan ve iiretim giiglerinin “gelisme diizeyi”,
yani kullanilan teknikler agisindan olmak {izere iki agidan ele aldi. Marks’a gore,
klasik iktisat¢ilarin tersine, iiretimin ve tiiketimin 6zel bir orglitlenme bicimi olan
kapitalizmin kanunlar1 genel olarak gecerli degildi, benzer sekilde yasanan kriz tlrl de

kendine 6zguyda.

%08 flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.113.
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Marks’a gore, kapitalist ekonominin, iliretim ve tiiketimin iki ayr1 igleyis haline geldigi
bir genellesmis degisim ekonomisi olmasi, krizlerin olugsmasina neden oldu. Mallarin,
reticilerce tiikketilmesi i¢in degil de satilmasi igin Uretilmesi, ekonomik
dengesizliklere yol act1 ve igin i¢ine para girdi. Mallarin tiiketimden ziyade daha fazla
satig i¢in tretilmeleri nedeniyle yaratilan sermayenin karsiligini alabilmesi igin,
iiretimin yeterli bir karla ve oldukca seri bir sekilde yapilmasi gerekiyordu. Bu genel
yap1 ig¢inde krizlerin diizenli olarak meydana gelmesinin nedeni sudur: Sermaye
birikiminin mantigint uygun olarak, yatirimlar, tiriinler icin “efektif-talep” olmasi
kesin degilse bile kar oramimin yiiksek oldugu (yakin gelecekte) iiretim dallarinda
ger¢eklesecektir. Nitekim, yatirim kararlart arasinda apriori bir koordinasyon
olmadig1 gibi, a posteriori bir diizenleme de yoktur, ¢ogunlukla ¢ok ge¢ olarak

pivasalarda bu 6ngorii hatalar ortaya ¢ikmaktadir.

Marks’a gore, Uretimin toplumsal niteligi ile tretim araglarinin miilkiyetinin ve
ckonomik kararlarin 6zel niteligi arasinda ekonomik sistemin ¢eliskisi tam da bu
noktada belirmektedir. Clinkii Malthus ve Sismondi i¢in oldugu kadar Marks igin de
“mahrecler kanunu” gergeklik tasimaz, gercek olan (Ureticilerle tuketicilerin
birbirlerinden ayr1 olduklaridir. Ureticilerin yani iscilerin iirettiklerine denk miktarda
mal tliketememeleri, hatta tersine, kendilerini istihdam eden kapitalistlere artik veya
artik deger saglamalar1 s6z konusudur. Iste bu, iiretimle efektif talep arasinda orantisiz
bir duruma yol acacaktir. Marks “Genisletilmis Yeniden Uretim Semalari™nda,
dinamik bir ekonomik denge kosullarini gostermistir. Bu semalar, liretim mali iireten
sektor (I. Sektor) ile tiikketim mali iireten sektorii (I1.Sektor) farkl iiretken sektorler
olarak kabul etmistir. Ekonomideki bu farkli sektorlerin gelisimi arasinda ve buna
bagli olarak yatirimlarla iiretim toplam degeri arasinda bir oran olmasi gerektigini

gostermektedir, 3%

39 Bernard Rosier,a.g.e, 5.30-34.
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Bu etki, pek ¢ok iktisatc1 tarafindan ozellikle 1989 yilinda Ingiliz iktisatgt Hobson
tarafindan incelenerek, iscilerin yetersiz tiikketimi konusunu daha da pekistirmistir.
CUnkl ekonomik sistemin dogasindan dolayi, girisimci karint maksimize etmeye
calisirken kendisi i¢in maliyet unsuru olan ticretleri diisiirmeye calisacaktir. Kapitalizm
tarihinde {icretlerin gittikge artmasiyla efektif talep unsuru daha da énem kazanacaktir.
Buradaki celiski sudur: Ucretlerin diisiik seviyede tutulmasi asir1 iiretime neden
olacak, ancak bu asir1 iiretim toplumun biiyiik bir kesiminin mallara ihtiyacina oranla
degil, efektif talebe oranla olacaktir, yani 6deme giicline oranla bir asir1 iiretim s6z
konusudur. Bir veya birkag iiretim alaninda asir1 liretim goriildiigiinde gergek fiyatlar
diiserek karlar azalmaya baglar. Sermayenin bagka alanlara kaymasi dengesizligi
onlemede yeterlidir, iste daha Once Ricardo tarafindan goriilen, kar oranmin
diizenleyici rolii budur. Ancak dengesizligin ¢ok biiyiik, piyasa ile ilgili bilginin eksik
oldugu ve sermayenin yeterince hareketli olmadigi bir durumla karsilasildigi andan
itibaren, kar oranimin diizenleyici rolii yetersiz kalir. Marks’a gore bu olgu kar
haddindeki diisme egilimi yasasi ile pekisir. Marks bu yasanin belli bir somiirii
oraninda, gittikce daha sermaye yogun bir birikim olgusunun sonucu oldugunu
gostermistir. Kontrol altina alinmamis kapitalist rekabet tarafindan uyarilan, araliksiz
giidiilenen ve genislemenin kaynagi olan sermaye birikimi, nihayetinde efektif talebe
oranla asir1 iiretimin kosullarim olusturur. Marks bu durumu, “Oyle bir an gelir ki
pazar, mallar icin ¢ok kiiclk gibi gorinir” seklinde ifade etmektedir. Bu durum da
sermayenin yeterince kar elde edemeyecegini gostermektedir. Ekonomik sistemde ve
onun celiskilerinde aranan krizin nedeni burada yatmaktadir. Sermaye yeterince kar
edemediginden asir1 diizeyde bir sermaye birikimi vardir. Bir diger ifadeyle, elde
edilmesi miimkiin olan artik-degere oranla asir1 bir birikim vardir. Bu durumda krizin
ortaya c¢ikmasi kaginilmazdir. Kriz, fiyatlarin ve kar oraninin diismesiyle baslar,
Uretimin ve istihdamin, buna bagl olarak satin alma giiciiniin diismesi gibi durumlar

birbirini izler. Dolayisiyla birikimli bir siirecle bunalim bunalimlari yaratlr.310

319 Bernard Rosier,a.g.e, 5.34.
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Marks her ne kadar ¢aligmalarin1 tamamlayamamis olsa da yontem agisindan dnemli

iki noktaya deginmistir.

K/
£ %4

X/
°e

Marks, Malthus ve Sismondi’nin krizlerle ilgili ilk diisiincelerini dogrulamistir:
Klasik krizler (Juglar) rastlantisal degil yapisal olgular olarak incelenirler.

Kar oranlarindan sonra kriz, uzun dénemde ekonomik sistemin dinamiginde
ikincil bir diizenleyici rol oynar.Marks’a gore krizden canlanma dogacaktir.
Ona gore krizden dogan bunalim, iiretken sermayenin biiyiik bir boliimiiniin
yeterince kar saglayamadigi olgiide deger kaybetmesine yol acacaktir. Bu
durumun ii¢ sonucu vardir. (1) Sanayide yogunlasma belirir. Krizden daha az
etkilenen firmalar, batik firmalar1 ucuza satin alir ve boylelikle krize direnmek
adima olumlu kosullar meydana getirmis olurlar. (2)is¢i sendikalarinin olmadig
bir durumda, ki Marks’in zamaninda yoktu, bunalim nedeniyle iicretler diiger
ve ayakta kalan firmalarin artik degeri artar. (3) Bu iki sebepten yeterli diizeyde
kar orani olusur. Zira kar orani, artik-deger ile kullanilan sermayenin degeri
arasindaki orandir ve pay1 yiikselip paydasi diiserken kar oraninin artmasi

normaldir.3'!

Gelir dagilimina dayali olarak agiklamalarini gerceklestiren Robenthus’a gore de,

mevcut ekonomik sistemde Uretim faaliyetlerinde bir roli bulunmayan mal sahipleri de

gelirden pay almaktadir. Toprak ve sermaye sahiplerinin aldiklar1 bu gelir pay1 zaman

icinde azalacagina gittikce yiikselmekte ve iscilerin zarar1 giderek artmaktadir. Isci

sinifinin geliri azalirken sermayedar kesimin geliri artmakta dolayis1 bu durum onlari

yeni firmalar kurmaya sevk etmektedir. Oysa isciler ancak asgari diizeyde bir ge¢cim

seviyesine dogru gitmektedir. Ekonomide gelirlerin biiyiik bir kismi bu gelirleri

tasarruf eden veya liikks mallara yonelten kesimin eline gectigi icin iiretim artis1 ortaya

cikar. Roberthus’a gore siniflar arasindaki dengesiz gelir dagilimi, hak edilmemis

My,
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kazan¢ durumu diizeltilmeli, toplam gelirden alinan pay emek oraninda dagitilmalidir.

Bu amaca ancak sosyalist devlet aracihig1 ile ulagilmas: miimkiindiir. **2

2.3.3 Asir1 Uretim Teorileri ( veya Asir1 Yatirim Teorileri )

Bu teori, konjonktir dalgalanmalarini iiretim hacminin tiikketim kapasitesini agsmasi ile
aciklar. Asir liretim, girisimciler arasindaki koordinasyon noksanligindan ortaya ¢ikar.
Asirt {iretim siirimsiizliige, bu durum da ekonomiyi krize dogru siiriikler. Girisimciler
karlarin1 arttirmak ig¢in lretimlerini artirma yoluna giderler ve dolayis1 ile de kredi
taleplerinin yiiksek tutarlar. Bu durumun sonucu olarak 6deme araglar1 hacmi kabarir
ve fiyatlar yiikselir. Bir kriz devresini takiben tiikketim mallarinin fiyatlar yiikselmeye
baslayinca girisimciler artan talebe cevap verebilmek igin makine ve techizat
kapasitelerini genisletme yoluna giderler ve yatirim mallar siparisinde bulunurlar.
Ancak yatirim mallarinin tiretimde kullanilmasi belli bir gecikme ile gergeklesir. Zira
siparisi verilen makine ve techizatin belli bir slirede temin edilmesi ve kullanilmasi s6z
konusudur. Oysa, yatirim mallar1 sanayisindeki genislemeden dolayr nominal (nakdi)
gelirler artmaya devam etmekte ve fiyatlarin yiikselisi siirmektedir. Bu fiyat

yiikselisleri girisimcileri daha fazla islerini genisletmeye yonlendirecektir.

Kardan faydalanabilmek ic¢in yeni girisimcilerin iiretime katilmast durumu ortaya
cikar. Boylece liretim yarisi baglar. Baglangigta genel ve siirekli bir biiyiime siirecine
girildigi disiiniiliir, ancak girisimcilerin birbirlerinin tretim hacminden habersiz
olmalar1 nedeniyle iiretim miktar1 mevcut talebi asar. Bu durum fiyat diisiislerinin

yasanmasina ve krizin belirmesine neden olur. ***

312 [lker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e;5.113,114,
383 Ozcan Giiven,a.g.e,5.58,59
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2.3.4 Psikolojik Teorileri

Psikolojik teoriler konjonktiirel dalgalanmalarin sebebini ruhi hadiselerde ararlar.
Kapitalizmin biinyesinde yer alan ¢ikar ve kar hirs1 gibi etkenler krizlere sebep olarak
yiikselis ve algalig siireglerini meydana getirmektedir. Konjonktiiriin genisleme
evresinde girisimciler asir1 iyimser bir ruh haline kapilip asir1 kar pesinde kosar ve

fazla yatirim yaparlar. Dolayist ile isler gereginden fazla genisler.

Konjonktiiriin gerileme yani algalisa gectigi evrede ise psikoloji ters yonde sireci
destekleyecektir. Sadece girisimci olarak degil, tiiketici ve tasarruf sahipleri agisindan
da davranislardaki psikolojik boyutun etkisi gozlenecektir. Boylece bu etkenler
bankalara yatirilan tasarruflarin, dolayisi ile kredi hacminin ve paranin tedaviil hizinda
blylk rol oynar. Kriz evresinde fiyatlarin hizla diisiisii ve stoklarin artisi sonucu
tiketiciler psikolojik olarak durgunlugun daha da devam edecegi beklentisine girer ve
stireci tetiklerler. Dolayisi ile talep daha da azalir. Konjonkturun yikselme evresinde
ise, fiyatlardaki artig tiiketicide stok yapma istegini arttirir ve talep artisi nihai olarak
fiyatlardaki artis1 da beraberinde getirir. Bankacilarin kredi musluklarini geregi gibi
ayarlayamamalar1 da dalgalanmalar1 hizlandirir. Ancak bu teoriler konjonktiirel

dalgalanmalarin sebebini agiklama igin yeterli goriilmemektedirler. 314

2.3.5 Teknolojik Yenilikler ve Girisimcilerin Rolii Uzerinde Duran

Yaklasimlar

Konjonktiir dalgalanmalarini teknolojik yeniliklere ve girisimcilerin roliine baglayan
yaklagimlar bu boéliimde incelenecektir. Schumpeter ve Faustie girisimcilerin roliinden

hareket ederler.

314 A e5.68,60,
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2.3.5.1 Schumpeter’in Yaklasim

Schumpeter, kapitalizmde konjonktiir dalgalanmalarin1 teknolojik yeniliklere ve
girisimcilerin roliine baglamistir ve ona gore bu dalgalanmalar kapitalizmin
dogasindan kaynaklanmaktadir. Schumpeter’e goére, duraganlik ve dinamiklik
arasindaki ¢atisma, konjonktiirii ortaya ¢ikarmaktadir. Denge durumunda duragan bir
ekonomik durumun yasandigi, dengesizlikte ise ekonomide girisim faaliyetlerinin
arttig1 genislemeci bir yapinin séz konusu oldugu vurgulanir. Schumpeter, girisim
faaliyetini yeniligin kaynagi olarak goriir ve bunun ekonomik biiyiimeyi sagladigini
soyler. Ekonomik sistemde biyume slrecinden sonra dengeye gelinmekte ve
duraganlik ger¢eklesmektedir. Duraganlikta yani dengede ekonomideki biiylime siireci

durmakta, sistem kendini yeniden tiretmektedir. **°

Schumpeter’in analizi, yatirnmlarin ve buluslardan kesin olarak ayirdigi yenilik siireci
tizerine yogunlasmistir. Yenilik, bir bulusun sanayide uygulanabilir hale gelmesidir.
Ona gore, girisimcilerin ve yatirnmcilarin yardimiyla ekonomiyi iki donem arasinda
gidip gelen bir ¢evrim olmaktan ¢ikararak ekonomik evrim siirecine sokan sey
yeniliktir.3!® Yeniliklerin gerceklestirilmesi daha ¢ok yeni insanlar, yeni firmalar
tarafindan olur. Yenilikler belli bir zamanda bir veya birden fazla endiistri alaninda
gerceklesir. Yenilik, yliksek bir risk siirecini de dolayisiyla beraberinde getirir.
Yeniligin yasandig1 siirecte mutlaka faiz, fiyatlar ve kredi miktar1 artmakta ve

ekonomik denge bozulmaktadir. 31

Schumpeter’in yenilik olarak ifade ettigi, bugln pek ¢ogumuzun siklikla duydugu ve
aslinda ¢okca kullandigi “inovasyon” kavramudir. lktisat alaminda ilk (1934)
Shumpeter tarafindan icat ile invoasyon arasinda ayrim yapilmistir. Shumpeter’e gore,

“radikal” yenilikler 6nemli yikici degisiklikler yaratirken, “adimsal” yenilikler degisim

315 Jlker Parasiz,Melike Bildirici,a.g.e,s.114
316 Bernard Rosier,a.g.e, 5.40.
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strecini surekli olarak ileriye gotirmektedir. Schumpeter, yeni iiriinlerin girisi, yeni
iiretim yontemlerinin girisi, yeni piyasalarin ac¢ilmasi, hammaddeler ve diger girdiler
icin yeni tedarik kaynaklarinin gelistirilmesi, bir endustride yeni organizasyonun

(tostler, karteller v.b) olusumunun yaratilmasi seklinde bes yenilik tanimlamastir.

Schumpeter icin kapitalist sistemin itici giicii, girisimciler ve yenilikler yani
inovasyonlardir. Girisimcilerin ortaya c¢ikardiklar1 yenilikler eski yapilar1 yikima
ugrattiklar1 i¢in buna yaratici yikim siireci (creative-destruction process) denir. Her
kriz yeni bir yaratic1 yikim siirecini ifade eder. Eski yapilar yikilarak yeniliklerin imar
edildigi bir siiregtir. Giiniimiizde yaratic1 yikim stireci siirmektedir. Ulkeler ve firmalar
icim finansal kesimde ve reel kesimde insa edilmis eksik-yanlis yapilar yikilirken,
yerlerine yenileri insa edilmektedir. Bundan dolayi, iilkelerin ve firmalarin kendi
yarattiklar1 eksik-yanlis yapilarini yikacak yaratici yikimlar gelmeden 6nce, bu yapilari

ayiklamalidirlar. Aksi takdirde, yikimin yasanilmasi kagiilmazdir. 3'®

Schumpeter’in yenilikle baslayip “yaratict yikimla” piyasada yeni bir dengenin

saglanmasina giden siire¢ 4 ayr1 zaman dilimini kapsar. °

« Gelecege yonelik beklenti tercih seti olarak da adlandirilan baslangigtaki denge
haline karsilik gelen zaman dilimi.

% Yenilik sonras1 zaman dilimi. Zaman boyutunun bu diliminde gelecek
ongorilmemektedir.

¢ Gelecegin 6ngoriilmezliginin yerini gelecegin sinirh olarak 6ngoriilebildigi bir
siirece birakan donem

% Bireylerin giiven duygularindaki artig, zihinlerinde yeni bir zihinsel denge ve

yeni bir zaman ufkunun belirledigi karar ve tercihler setinin ortaya cikisini

hazirlamaktadir.

318 Aysu Insel, Ercan Saridogan, “iktisat Denizinde Firtina: Yaratic1 Yikim ve inovasyon Dalgalari”, Vira

Dergisi, Haziran 2009, (Cevrimigi. 10.11.2009) , http://mimoza.marmara.edu.tr/~ainsel/Vira_July _2009.pdf

319 [lker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.115.
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Yenilikler yiginlar seklinde meydana gelirler. Devreyi kredilerin yardimiyla kirip
disina ¢ikarmayi basaran ve anahtar rol oynayan girisimcilerden baslayarak yayilirlar.
Kar yaratan yeniliklerin uygulanmasi ve yapilmasi genisleme devresine tekabiil eder.
Ama yeniligin genellesmesiyle kar azalir. Gerileme devresini kriz takip eder. Kriz,

kapitalizmin saglig1 i¢in gerekli tasfiyenin oldugu dénemdir.*?°

Schumpeter’in yeniliklerle baslayan stlireci kapitalizmin elestirilmesine olanak
tanimaktadir. Ona gore, kapitalizmin gelisimine paralel olarak yeni bir sinif ortaya
cikmaktadir. Bu smif biirokrat, politikaci, entelektiiel, profesor, hukukeu, gazeteci, vb
kisilerden olugmaktadir. Kapitalizm, zenginliginin yaratilmasi ve kaynaklarin dagilim
mekanizmasina miidahale ederek onun isleyisini bozmaktadir. Kapitalizm kendi
yarattigi demokrasi tarafindan ortadan kalkacaktir. Clnki hiktmetler Greticilerin
elindeki kaynaklar iiretken olmayan yatirimlara tasarruflarn tiiketime transfer
etmektedirler. Bu da enflastyonist baskilar1 arttirmaktadir. Enflasyon ise hem
kapitalizmi hem de demokrasiyi tahrip etmektedir. Schumpeter in modelinde teknik
yenlik olmaksizin biiyiime, girimci olmaksizin teknik yenilik, kredi olmaksizin da
girisimci yoktur. Kredi yaratilmasi, teknik yeniligin parasal bakimdan tamamlayicisi
sayilir. Schumpeter’e goére Juglar ve Kontratief arasindaki fark sadece genislik

farkidir. 3!

2.3.5.2 Veblen’in Yaklasimi

Thorstein Veblen’in konjonktiirel yaklagimi i¢in Oncelikle gosteris tiiketimini ele
almak gerekir. Her ne kadar Veblen (1899) 6ncesinde de bu konuda ¢aligmalar mevcut
olsada konuyu deger teorisiyle birlikte ilk analiz eden Veblendir. Veblen bireylerin
sosyal statiilerine gore tiiketimleri ve bu konumlarini korumak adina nasil bir tiikketim

anlayis1 stirdiirdiiklerini sosyolojik ve ekonomik terimlerle birlikte incelemis ve

320 Bernard Rosier,a.y.
%21 [lker Parasiz,Melike Bildirici,a.g.e,s.116.
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kendisinden sonraki prestijli veya statiilii iirlinler iizerindeki caligmalara da 1s1k
tutmustur.***Konuyla ilgili calismalardan bazilar;; Harvey Leibenstein (1950)%%,
Robert H. Frank (1985)*** Yew-Kwas NG. (1978)°*®°, R.L Basmann ve digerleri
(1988)2°, Abel (1990)**", Gali (1994)%%, Yamada (2008)%* sayilabilir.

2.3.5.2.1 Veblen’in Gosteris Tiiketimi

1899, Veblen’e gore zengin kisiler bu zenginliklerini gostermek ve statiilerini daha da
giiclendirmek adina yiiksek diizeyde olan ve dikkat ceken mal ve hizmetlerin
tiketimine yonelirler. Veblen’e gore gosteris tikketiminde mallardan fayda elde etmek
yerine ekonomik giiciin, statiiniin ortaya konulmasi istenmektedir. Bu dogrultuda da bu
giidiiyii saglayacak mal ve hizmetlere yonelim baslar. 330 Ayni iglevi gergeklestiren mal
ya da hizmetten pahali olanin digerine goére ek bir fayda saglamasi seklinde bir
durumla kars1 karsiya kalinir. Veblen etkisi iste bu noktada ortaya c¢ikar. Yani,
tiiketicilerin fonksiyonel olarak esit diizeydeki iiriinlerden birine daha fazla 6demeyi
isteme duygusunu sergilediginde veblen etkisi belirmis olur. Bu tur bir etkinin ampirik

olarak liiks piyasalarda daha belirgin sekilde gozlenmesi miimiindiir. Ornegin liiks

%22 Thorstein Veblen, The Theory of The Leisure Class, Prometheus Books, Great Minds Series, 1998, s.1-404

323 Harvey Leibenstein, “Bandwagon, Snob and Veblen Effects in The Theory of Counsumers’ Demand”,
Quarterly Journal of Economics,Vol 64, No:2,1950, s.183-207

¢ Robert H. Frank, “The Demand For Unobservable and Other Nonpositional Goods”, The American
Economic Review, Vol.75, No 1, March 1985,5.101-116

325 yew-Kwas NG., “Economic Growth and Social Welfare: The Need for a Complete Study of Happiness”,
Kyklos, Vol 31, 1978, Fask.4, s.575-587

%2% Robert .L. Basmann, David J. Molina, Daniel.J. Slottje, “A Note On Measuring Veblen’s Theory of
Conspicuous Consumption”, The Review of Economics and Statistics, Vol 70, NO 3, January 1988, s.531-535.

27 Andrew B. Abel, “ Asset Prices Under Habit Formation and Catching up with the Joneses.”, American
Economic Review , Vol 80, No.2, May 1990, s. 38-42.

328 Jordi Gali, “ Keeping Up With The Joneses: Consumption Externalities, Portfolio Choice and Asset
Prices”, Journal of Money, Credit and Banking, Vol 26, No 1, 1994, s.1-8.

329 Katsunori Yamada, “Macroeconomic implications of Conspicuous Consumption. A Sombartian Dynamic
Model”, Journal of Economic Behavior and Organization, Vol 67, 2008, s.322-337

330 Thorstein Veblen, a.e.
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arabalar, pahali markalar, antika esyalar, sportif {irlinler liikks piyasa iirlinleri olarak

sayilabilir.**!

Daha sonralar1 gosteris tiiketimi olarak da adlandirilan Veblen etkisi, iiretici kesimin
marjinal maliyetlerinin ¢ok ¢ok iizerinde bir fiyat seviyesinden bir malin veya hizmetin
sirf  gbze carpmak, ayirt edilmek amaciyla kisilerin satin alma davranist
gostermesidir.®*> Dolayisiyla gosteris tiiketiminde malin fiyat: biiyiik bir énem tagir.
Malin fiyat1 yiikseldikce, bireyler o maldan daha fazla satin almak isterler. Tam tersi
durumda yani malin fiyat1 diistiiglinde o malin alicis1 olmaktan vaz gecerler. Bu tiirden
bir etki s6z konusu oldugunda, bireylerin mal ve hizmetlere yonelik talebi malin fiyati
ile dogru orantili bir seyir gosterir. Bu konuda R.L. Basmann, D. J. Molina ve D.J

Slottje’nin kanit niteliginde caligmalar1 vardir. 333

Bagwell ve Bernheim 1991,
1992°de Veblen etkileri dahil edilecek sekilde yeni bir gosteris tiiketimi teorisi
meydana getirdiler ve bunlar daha sonra birlikte Amercan Economic Review’da

yayinlanmistir. 334

Veblen’in aylak simifi kuraminda gosteris tiikketiminin dinamigini sdyle belirler;
vasifsiz isci, yart vasifli ig¢inin tiiketimini begenip onu taklit eder. Yar1 vasifl isci ise
vasifli is¢inin tiiketim standardi ile ilgilenir ve o da onu taklit eder. Mal ve hizmetlerin
taklidi yoluyla secilmesi iist kisimlara dogru yayilir. Bir fabrikada calisan ustabasi
sefini, sefte fabrika yoOneticisini taklide yonelir. Tiiketim aligkanligi bu basit
asamalardan gegerek aylak sinifina varir. Veblen’e gore mutlu azinligin iiyeleri hayatin
tadini liikks mallar tiiketerek ¢ikarirken herkesin ilgisini ¢ekecek bir yasam standardini

gosterirler. Ornegin yeni ve pahali olan her mal ilk bu smniflar tarafindan kullanilir.

331 | aurie Simon Bagwell, B. Douglas Barnheim, “Veblen Effects in a Theory of Conspicuous Consumption”,
The American Economic Review, Jun 1996, Vol. 86, 3, 5.349.

332 Anchada Charoenrook, Anjan Thakor, “A Theory of Conspicuous Consumption”, The Owen Graduate
School of Management, Vanderbilt University, s.3, (Cevrimici)
http://www.owen.vanderbilt.edu/vanderbilt/data/research/1020full.pdf , 18.03.2010

333

Robert L. Basmann, David J. Molina, Daniel J. Slottje, a.g..e, 5.531-535

334 Laurie Simon Bagwell, B. Douglas Barnheim, a.e.
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Zengin kesimin etkilenebilecegi baska bir toplum simnifi yoktur. Bu yiizden kendilerini
toplumdan soyutlarlar. Ekonomik anlamda bir yarigsma bu sinifin kendi iginde yasanir.
Gelismis iilkelerde sehrin dis kesimlerinde yasayan bu sinif kendi aralarinda rekabet
ederlerken, az gelismis tilkelerin siiflar1 gelismis iilkelerin aylak siniflarina 6zenir ve
onlar taklit ederek onlara yetisme ¢abasina girer. Bir tiiketici aylak sinifina girdiginde
onun tiiketim kalibin1 benimser. Aylak sinifinda bog zamanin fazla olmasi ve gosteris

amacli harcama zenginligi teshir amaglidir.

Veblen’in gosterig tuketimini bir deger teorisi iginde inceleyen yaklagimin izlerini
aylak sinif kuraminda bulmak miimkiindiir. Veblen i¢in karsilasilan 6nemli sorun hem
tilkketicinin arzularimi tatmin eden hem de digerleri iizerinde kiskanclikla karisik bir
duygu yaratan mallarin neler oldugudur. Veblen, bir malin gostermelik olabilmesi i¢in
iki sart ileri siirer. (1) Malin nispi pahaliliginin olmasi, (2) Gerek tiiketici i¢in gerekse

de digerleri igin malin cazip ve giizel olmas: gerekir. 3%

2.3.5.2.2 Veblen ve Konjonkttre Dalgalanma

Veblen, girisimcileri konjonktiiriin nedeni olarak goriir. Veblen, toplumsal fayda ve
0zel kar amaciyla yapilan iiretimi birbirinden ayirmakta ve girisimcilerin kar amaciyla
iiretim yapma egilimi i¢inde bulunmalarindan dolayr birinci amacin ¢ogunlukla goz
ard1 edildigini kabul etmektedir. Halbuki devamli kar amaciyla iiretimde bulunmak,
tekellesmeye neden olarak iiretimde daralmalara neden olmaktadir. Isletmelerin kar
elde etme gilidiilli yaklasimlari, onlarin mevcut sermaye yatirimlarini koruma
endigesine sevk etmekte, teknolojik gelismeleri yavaglatmaktadir. Ayrica kredi ve
finans konularinda giderek yayginlagan yeni ayarlamalar, yeni kriz ve {iretim
dalgalanmalarina sebep olmaktadir. Benzer sekilde, kiiclik sermaye ile daha biiyiik
serveti denetim altinda tutma egilimi, is hayatinda miilkiyet ve yonetimin farkl ellerde

toplanmasina yol agmaktadir. Yalnizca kar elde etme pesinde kosma istegi, toplumu,

3% flker Parasiz,Melike Bildirici,a.g.e;.119,120,.
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gelisen makine teknolojisinin kendine saglayacagi yararlardan alikoymaktadir. Bu
sekilde parasal degerler {izerine kurulu bir toplum diizeninde, tiiketiciler gibi iireticiler

de ayni sekilde savurganliga yol acan bir davranis icinde bulunmaktadirlar. 336

2.3.5.3 Hayek’in Parasal Denge Yaklasim

Avusturya okulunun mensuplarindan olan Hayek, Mises’in temellerini attig1 bu ekolii
gelistirmigtir. Avusturya ekolli para arzinin kredi piyasasi {izerindeki etkileri, faiz

oranlar1 ve iiretim yapisi lizerinde durmusturlar.

2.3.5.3.1 Avusturya Ekoll

Avusturya ekolil, 19.yy. sonlarinda iinlii iktisatgr Carl Menger tarafindan temelleri
atilmigtir. 1870’lerin sonundan itibaren Eugen von Bohm-Bawer, Friedrich von Wiese
de Menger ile birlikte Avusturya okulunun kurulusunda rol aldilar. Daha sonralari ise
L. Von Mises, F. A. Hayek ve J.Schumpeter bu okulun temsilciler olmuslardir.
Misesten sonra Machlup, Haberler, Mongerstern sayilabilecek diger igimlerdir. Bugiin
ise daha cok New York Universitesi binyesinde Avusturya ekolii temsil

edilmektedir.>®’

Avusturya ekoliiniin temel 6zelliklerinden biri degisim degeriyle ilgilidir. Klasiklerde
degisim degeri maliyetler ile degerlendirilirken, burada degisim degeri fayda ile ilgili
olarak karsimiza ¢ikar. Bu ekole 6znel psikolojik bir degerlendirme imkani kazandirir.
Nitekim Avusturya ekolliniin en O6nemli 6zelligi 6znelci (subjektivist) olmasidir.
Analizlerin temelinde 6znel degerlendirmeler yapan birey bulunmaktadir.Bundan
dolayr Avusturya ekolii iiyeleri 6znelci ve yontemsel anlamda bireyselcidir. Tim

iktisadi faaliyetler birey icin gergeklestirilir, sosyal kolektivizm s6z konusu degildir.

30 A.e,5.122,123..
37 Ufuk Basoglu, Nalan Olmezogullari,ilker Parasiz, iktisatta Devrimler Karsi Devrimler, AlfaYayinlari,
2 Baski, Istanbul, 2004,5.65.

173



Bir diger 6zellik olarak, bu iktisat¢ilar fayda ve degerin su anda bulunan mal miktarina
katilan ek birimin sagladig1 fayda ve deger ile belirlendigini belirtirler. En son olarak
tilkketilmis mal birimi, daha 6nce kullanilan mallarin da fayda ve degerini belirlemistir.
Ayrica deger iiretim maliyetleriyle degil, maliyet degerle belirlenmektedir. Degisim
degeri; ihtiyacin siddeti, fayda derecesi ve tiiketilebilecek mal sayisina gore
belirlenmektedir. Avusturyan iktisatcilar, yontemsel acidan Oznellige ek olarak,
iktisadin miktarci degerlendirilmesine de karsidirlar. Yani iktisat 6lgmez, ¢ilinkii insan
faaliyetleriyle ilgili toplumsal olaylar1 inceler. Dolayisiyla toplumsal olaylar gozleme
dayali olarak 6l¢iilmez. Bundan dolayr bu ekol istatistik ve ekonometriye kuskulu

yaklagir.

Avusturya okulunun 6nde gelen isimlerinden Hayek, “Denatinalisation of Money”
isimli kitabiyla, Avusturyan iktisadin bir baska diisiinceye kaynaklik etmesini
aglamistir. Serbest bankacilik okulu merkez bankalarinin bulunmadigi bir ekonomide,
19.yy da bazi iilkelerde uygulandigir gibi, bankalarin karsiligi bulunan banknotlar
cikartarak bunlarin rekabet¢i dolanimin1 savunurken bu yeni okulda kuramsal
temellerini biiyiik ol¢iide Avusturya ekoliinden almistir Bu okulda benzer sekilde

marjinal bir yapida kalmigtir.

Avusturya ekoliiniin konjonktiir analizi liberalizm tizerine insa edilir. Yani konjonktiir
piyasa basarisizliklariin degil dissal sikintilarin, mesela hiiklimet miidahalelerinin bir
sonucudur. Avusturya ekoliinde para ekonomiye helikopterden atilmamaktadir. Yani
herkesin nominal ankeslerinde ayni oranda artis olmamaktadir. Buna karsilik bazi
spesifik piyasalarda, nisbi fiyarlarda degisiklik meydana gelmektedir . Ekonomide tim
fiyatlar degismese de nisbi fiyat degisiklikleri ekonomi {iizerinde bozucu etki
yapabilmektedir. En 6nemlisi nisbi fiyat kredi fiyatidir, yani piyasa faiz oranidir.
Piyasa faiz orani mevcut olan zamanlar arasi koordinasyonu etkilemektedir. Sayet
merkez bankasi banka rezerv arzimi arttirirsa ve bdylece, parasal tabani ve para
talebindeki artisin rezervlerdeki artisi dnleyemedigi bir durum sz konusuysa, bu

durumda sonu¢ hem asir1 para arzi hem de asir1 kredi arzi olacaktir. Mal piyasalari
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finansal piyasalardan daha yavas ayarlandigi i¢in, mal fiyatlar1 daha yavas olarak
yiikselirken piyasa faiz orani hizla diisecektir. Bu diisiis tiiketicinin zaman tercihindeki
bir diisiisiin yansimasi degildir.(yani tiiketicinin arzuladigi tiiketim oranina karsi
tasarrufun) zaman tercihindeki boyle bir diisiis para talebinde bir artis seklinde ortaya
cikacaktir.(goniillii tasarrufta artis) . Bu dogal faiz oranmin degismeyecegi anlamina
gelir. Avusturya okulunun en Onemli noktasi budur. Avusturya okuluna gore
konjonktiir dalgalanmalar1 piyasa faiz oraniyla dogal faiz orani arasindaki farkliliktan

kaynaklanir. 338

2.3.5.3.2 Miktar Teorisinin Reddi ve Paranin Yanhhgi

Hayek miktar teorisini reddeder. Ona gore, degisim denklemi gegerlidir, ancak miktar
teorisinin para teorisinin tim ekonomi teorisinden kopuk olmasina neden oldugunu
ileri siirer. Hayek’e gore modern teorinin klasik teoriye goére iistiin yani subjektif
deger teorisini kabul ediyor olmasidir. Para nisbi fiyatlar1 ve {iretimin zaman yapisint
degistirerek ekonominin reel yanini etkilemektedir. Hayek dikotomik analizi
elestirmektedir. Toptanci yaklasima karsi gelmektedir. Subjektif deger teorisinin
tizerine kurulan mikro ekonomik yaklagimi savunmaktadir. Hayek’e gore ne toplamlar

ne de araglar birbirine etki yapamamaktadir. 339

Hayek, miktar teorisinin ifade ettigi paranin fiyatlar etkileyecegi goriistinii kabul
etmenin diginda fiyatlar genel diizeyindeki degismelerin {iretimin biitiiniini
etkileyecegi goriisiindedir. Mevcut maliyetlere gore daha yiiksek fiyatla satis
perspektifi her girisimciyi {retimi arttirmaya yoneltecektir veya tam tersi
gerceklesecektir. Hayek’e gore pek ¢ok durumda paranin fiyatlar ve liretim iizerindeki
etkisi mutlak sekilde fiyatlar genel diizeyi lizerindeki eyleminden bagimsizdir. Para

miktarindaki herhangi bir artis fiyatlar genel diizeyini etkilesin veya etkilemesin

%8 A.e, 5.65-70.
3% [lker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e;5.123,124,
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mutlaka nispi fiyatlar1 etkiler. Nispi fiyatlar liretimin hacmini ve yoniinii belirler.

Dolayisi ile para miktarindaki bir degisme ister istemez {iretimi etkileyecektir.

Hayek’e gore, gelirin kaynagi olarak nispi degerlerin nasil etkilendiginin ortaya
konulmas1 gerekir. Para teorisinin amaci; paranin genel degerini agiklamak degil,
paranin ne zaman ve nasil mallarin nispi degerlerini degistirdigini ve hangi kosullarda

bu degerini degistirmedigini, diger bir ifadeyle paranin yansiz oldugunu bilmektir.>*

2.3.5.3.3 Hayek ve Konjonktlrel Dalgalanma

Piyasadaki diisiik faiz orani girisimcilerin ek yatirim projelere girismelerine neden
olur. Bu esnada gonillu tasarruf artmadigi igin, ex-ante yatirim ex-ante tasarrufu asar.
Fakat ex-post olarak yatirim ve tasarruf esit olmak durumundadir. Bu nedenle zorunlu
tasarrufun saglanmasi gerekecektir. Zorunlu tasarrufcular ellerinde halen para
tutacaklardir. Ellerinde para bulunanlarin tiiketim yetenegi, asir1 para arzi tarafindan
temsil edilen yeni satin alma giicii tarafindan bozulmaktadir. Sermaye mallar1 talebi
artmis fakat tiiketim mallarn talebi diismemistir. Ciinkii sermaye mallarindaki hizl
ilerleme, o sektdrdeki kaynak sahiplerinin gelirlerinde daha kiigiik artisa yol agmustir.
Gelirdeki bu artis dncelikle tiiketim mallarina harcanacaktir. Ekonomi refah noktasinda
gorinmektedir. Bununla birlikte eninde sonunda, girisimciler sermaye projeleri igin
gerekli reel kaynaklarin yetmeyecegini fark edeceklerdir. Ote yandan firmalar iiretim
faktorleri talep ettiklerinden girdilerin fiyati1 da yiikselecektir. Baslangicta 6nemli olan
karlar giderek azalmaya baslayacak, kredi arz1 daralacak ve faiz oranlar1 yiikselecektir.
Sonucta karliliklar azalacaktir ve yavas yavas proje iptalleri, isten ¢cikarmalar, kayiplar
yasanacak ve ekonomi resesyona girecektir. Fiyatlardaki ve sermaye mallar1 tiretim
diizeyindeki dalgalanmalar tiiketim mallar1 sektoriinden daha biiylik olacaktir.
Ekonominin istikrara kavusmasi ancak piyasa faiz oraninin yeniden dogal faiz oranina

esit olmasi durumunda miimkiin olacaktir.

Ay,
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Sekil 2.16: Paranin Uretim Yapisim Etkilemesi

> (A)
Nro=mro
|
o Arzulanan fr-':;itl_m
. Goniillii tasarruf Fiitetim— 2
v —
|
lo=%o0 11 Yf vy
Yf=lo (B)
Mevcut tiiketim
mallar iiretimi
Yf=11
Y
¢ C

Kaynak. ilker Parasiz, Melike Bildirici, a.g.e, 5.126

Simdi iiretim yapisindaki degisiklikleri yukaridaki Sekil yardim ile agiklayalim. Eger
piyasa faiz orani (cari faiz orani), dogal faiz oranina esitse sermaye mallarinda tiikketim
mallarina gére oransiz bir gelisme goriilmeyecek ve ekonomik denge saglanacaktir.
Odiing verilebilir fonlar piyasasinda tasarruf ve yatirim ¢akisacak ve tiim yatirimlar
gontlli tasarruflar tarafindan desteklenecektir. Bu durum sekilde E noktasiyla
gosterilmistir. Ancak dogal ve piyasa faiz orani arasinda bir esitsizlik para arzindaki
bir artis sonucu ortaya ¢ikmigsa, oransiz bir gelisme gozlenecektir. Hayek’e gore,
iiretimin yanlis yone gitmesi serbest para arzinin tasarruf arzindan bagimsiz olmasinin

neticesindedir. 34

Seklin A boliimiinde goriildiigl gibi dogal faiz oran1 (sermayenin getirisi) piyasa faiz
oraninin (6diing alma maliyeti) {izerindeyse, bu durumda yatirim diizeyi (11) gonallu
tasarruf arzindan daha biiyiik olacaktir. Aradaki fark, para arzi siringalanarak finanse

edilmigtir. Toplam yatirnm, kismen goniilli kismen de zorunlu tasarrufla finanse

1A Les.125.
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edilmistir. Boyle bir zorunlu tasarruf, seklin b kisminda vurgulandig: iizere iiretimin
zaman yapisinin C den C’ne uzamasina izleyerek (Yf=lo)’dan (Yf=I1)’e hareket
seklinde gosterilmistir. Banka sisteminin Uretici kredileri, ekonomik birimlerin tasarruf
destegi olmaksizin yatirimlarin artmasini saglayacaktir. Sermaye birikiminin boylece
suni olarak gergeklesmesinde (zorunlu tasarrufun olusmasinda) tiikketim planlarinin
olmamas: o6nemli katki yapmaktadir. Bu durumda mevcut tiiketim, arzulanan
tiketimden daha azdir. Vazgegilen tiiketim karsiliginda sermeye yatirimlarindaki
artisgin saglanmaktadir. Tiiketimden vazge¢gmenin nedeni paranin genel degerinin
degismesinin tiikketicinin satin alma giiclinli azaltmas1 ve enflasyonist siire¢ sirasinda
serbest kalmis kaynaklarin kredi olarak fireticiler tarafindan kullanilmasidir. Burada
temel olan nokta, eger piyasa faiz oran1 dogal faiz oraninin altindaysa bu durum iiretim
doneminin uzamasiyla sonuglanacaktir. Uretim doneminin uzamas: tiiketim eski
diizeyine donmedikge siirecektir. Eger sermaye mallar talebindeki bir artisa tasarruf
arzusunun artmasi yol agmigsa, iliretim silirecinin uzamasindaki artig siireklilik
kazanacak ve boylelikle artan yatirim ekonomik birimlerin goniillii tasarruflariyla

finanse edilecektir. 3#

Ideal para politikasi yansiz para politikasidir, yani ideal para politikasi nispi fiyatlarda
sapmalara neden olmayan iiretimin yoniinii kotiilestirmeyen para politikasidir. Hayek’e
gore parasal dengenin gerceklesmesi icin dolasimda veya islemler i¢in bir sabit para
miktar1 degil fakat bir sabit parasal akim gereklidir. Bu sunu ifade eder: Para miktar
ile paranin dolagim hizinin ¢arpimi1 MV nin sabit olmas1 gereklidir. Eger is hayatinda
entegresyona bagli olarak V degisiyorsa bunu M deki degismeler dengelemelidir.
Hayek, Koppmans’in ideolojisini de kabul eder. Ankeslerde gomiileme ¢dzilmesi
oldugu ve gomiilenen ankesler harcandigi zaman ya da edilen ankesler harcandiginda
veya yeni yaratilan para piyasaya ¢iktigi zaman veya tahrip edildigi zaman,

karsiliginda bir talep olmayan arz ortaya c¢ikabilir. Bu durum sabit parasal akim

2 A e5.126.
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yaklasimiyla c¢oziimlenmektedir. Gelecekteki fiyat degismeleri dogru olarak

6ngoriilmeli ve tiim fiyatlar esnek olmalidir. **
2.3.6 ikinci Diinya Savasi Oncesinde Genel Konjonktiir Politikalar

Konjonktiir politikasi, konjonktiirel dalgalanmalar1 ortadan kaldirmak yada siddetini
azalmak yoOniinde alinan tedbirlere denir. Konjonktiir politikasin1 belirleyerek
uygulayacak olan kuruluslar basta devlet olmak iizere bankalar, kartel, trost ve diger
kuruluslardir. Devlet tiim mali ve iktisadi teskilatiyla konjonktiir politikasinin lideri

konumundadir.

Konjonktiir politikas1 olusturup, uygulamaya koymak ic¢in bir buhran veya krizi
beklemek dogru degildir. Zira bir kriz aninda alinan tedbirler etkili olamaz. Ciinkii
gerileme devresinde 6zel kuruluslar gibi maliye de sikisiktir. Devlet midahalelerinin
basarili olabilmesi i¢in ekonominin genisleme seyrinde oldugu siiregte Onlemler
alimmalidir. Refah siireci ne kadar sik ise alcalma da o kadar keskin olur. Dolayist ile
bu keskin inis ve ¢ikislarin yumusatilmasi yoniinde tedbirler alinmalidir. Bu noktada

riskliligin oldu da belirtilmelidir.

Ekonomik aktivitede yilikselme yoniinde bir seyirde fiyatlar artarken, liretim genisleyip
asagiya dogru yonelmesinde devlet de bu siirece dahil olur. Halbuki devletin uygun
olan iktisat politikasin1 uygulamaya koyarak 6zel tesebbiisiin aksine yonde hareket
etmesini gerektirir. Bu sekilde bir politikanin iki etkisi olur,istihdamin 6zel sektore
kaymasi ve kamu harcamalarinin azalmasi. Bunun yani sira devlet vergileri de
arttirmalidir. Elde edilecek biitce fazlasi da ekonomide olusacak gerileme ve buhran
donemlerinde kullanilma sokulmalidir. Gerileme devresinde vergiler diistiriiliirken, alt

yap1 vb. kamu harcamalar1 arttirilmali, yeni is alimlar1 gergeklestirilerek devlet

3 ALes.127.
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tarafindan istihdam arttirilarak durgunlukla miicadele saglanmalidir. Kalkinma

evresine gecildiginde kamu harcamalar1 azaltilmali, vergiler ise arttirilmalidir.

Butcenin konjonktiirel dalgalanmalari yumusatacak sekilde ayarlanmasina “devri
biitge” denir. Devri biitge tek basina konjonktiiriin seyrini hafifletemez. Uygun bir para

ev kredi politikasinin uygulanmaya konmasi gerekir.

Para politikalar1 konjonktiirel dalgalanmalar1 yumusatmak ic¢in 6nemlidir. Ziram kredi
politikas1 yatirimlarda 6nemli bir role sahiptir. Kredi politikasinin klasik sekli “iskonto
politikas”dir. Boom yani refah evresinde iskonto orani artar, kredi pahalanirken
yatirimlar azalir. Bir diger etki de tedaviildeki para iizerinedir. Tedaviildeki para
azalirken fiyatlarda diiser. Buhran, kriz veya gerileme evrelerinde politikalar
anlatilanlarin ters yoniinde kullanilirlar. Agik piyasa islemleri ve diger araclar

uygulanarak konjonktiirel dalgalanmalari seyri hafifletilebilir. ***

34 ALes.128.
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24 KONJONKTUREL DALGALANMALARIN
ACIKLANMASINDA KULLANILAN MODERN TEORILER

Ikinci Diinya Savasi sonrasindaki Ortodoks iktisat okullarinin  konjonktiirel
dalgalanmalara yonelik yaklasimlarina ge¢meden Once ekoller bazinda bir ozet
degerlendirme yapalim. Keynes oncesi klasik okulun goriisleri fizyokrasiye “doganin
gliciine” yani fizyokratlara dayaniyordu. Fizyokratlar merkantalistlerin aksine sanayi
ve ticaret birer kisir faaliyetler olarak goriip, asil giiclin topraktan geldigini
belirtmislerdir. Fizyokratlara gore tanrisal nitelige sahip olan dogal diizenin dogal bir
gorinmeyen el yardimiyla ekonomik faaliyetleri diizenledigine inaniliyor, devlet
miidahalesi reddediliyordu. Klasik iktisat dogal diizenin savunucusudur. Bu konuda ilk
onemli fikirleri ileri siiren Adam Smith goériinmeyen elin tanrisal bir nitelik
tagimadigini, bireylerin ¢ikarlarim1 en yiiksege ¢ikarma isteginin bir sonucu yani

rasyonellik ilkesinin sonucu oldugunu séylemistir.

Keynes oOncesi okul, “Say Yasasi” olarak bilinen klasik goriis temelinde
degerlendirilmekteydi. J. Babtiste Say’in, “Her Arz Kendi Talebini Yaratir” seklinde
ifade ettigi goriiste, yukarida anlatilanlara dayanmaktaydi. Say yasasina gore, tam
istihdam1 saglayan serbest piyasada ekonomi her zaman dengededir. Kisinin ¢ikarini
maksimize etme ¢abasi, ancak tam rekabet kosullarinda denge ve esitlik saglar.
Bundan dolay1 klasik iktisat¢ilara gore, ekonomi tam rekabet kosullarinda, otomatik

olarak tam istihdam diizeyinde dengeye gelir.

Digsal etkenler olmadigi siirece ekonominin liretim, tiiketim, yatirim, tasarruf gibi
biiyiikk davraniglari tiretilen her tiirli mal ve hizmet birimini satin almak igin yeterli
gelir ve talebi yaratacaktir. Bundan dolayr asla bir depresyon ve gerileme
olmayacaktir. Ornegin, tarimm ve koti hava sartlarinin oldugu bir ortamda,
konjonktiirel dalgalanmalara sebep olabilecegini savunur. Teknolojik gelismeler,

savaglar gibi nedenler digsal soklar olarak kabul edilir. Say Yasasina gore, para sadece
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bir aractir ve dolayis1 ile yansizdir. Para ekonomik sistemde bir araci oldugu i¢in

sistem i¢in bir engel teskil etmez.

Geleneksel yaklasimda serbest piyasalarin ekonomik dengeleri kuracagi diisiincesi
mevcutken ekonomide piyasalar tarafindan hemen tasfiye edilemeyen dengesizliklerin
dis soklardan kaynaklanabilecegi goriisii hakimdir. Bu yaklagima 6rnek olarak Stanley
Jevons’un konjonktir teorisi belirtilebilir. Jevons, konjonktirel dalgalanmalar
meteorolojik sartlarla baglantili agiklamistir. Tarimin agirlikli oldugu bir ortamda, kétii
hava kosullarinin konjonktiir dalgalanmalarma yol agtigi goriisii yadirganmamusti,

ancak bu geleneksel teoriler giinimuizde fazlaca 6nem ifade etmez.>*

1929 Diinya Ekonomik Krizi ile beliren issizlik ve GSYIH diisiisii, dikkatleri fiyat ve
ticret esnekligi, tam rekabet piyasalari, paranin yansizligi, toplam arz ve iktisadi
biiyiime gibi uzun donemli konulardan; fiyat ve iicret katilig1, eksik rekabet piyasalart ,
paranin yanhilig1 , eksik rekabet piyasalar1 , toplam talep yetersizligi, konjonktiir

dalgalar1 ve issizlik gibi kisa donemli konulara dogru yéneltmistir.346

2.4.1 Keynes' ¢i Konjonktur Teoris

1929’da bilylk ekonomik krizlerin patlak vermesi sonucu klasik ekol ekonomik
bunalimlara kars1 tatmin edici agiklamalar1 yapamadigi i¢in itibar kaybetmeye bagladi.

2347 adli bir eser

Keynes, 1936 yilinda, “Istihdamin Genel Teorisi, Faiz ve Para
yayinlayarak, istthdam diizeyinde meydana gelen ve zaman igerisinde uzun siire
devam eden dalgalanmalarin nedeninin igsel degiskenlere bagli oldugunu ve talebin

istikrarsizligini belirtmistir. Ayrica yatirim degiskeni lizerinde fazlaca durmus, yatirim

35 Merih Paya,a.g.e,s.443.

346 Ersan Bocutoglu, Makro iktisat Teoriler ve Politikalar, Murathan Yayinevi,5. Baski, Trabzon, 2009,s.290.
7 John Maynard Keynes, Genel Teorii Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi, Cev. Ugur Selcuk Akalin,
Kalkedon Yayinlar1 44, Siyaset ve Ekonomi 11, 1.Basim, 2008..s.1-324
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talebinin psikolojik faktorlere gore degistigini ve bu degisimin de iiretim degisiminin

sebebi oldugunu belirtmistir.**®

Keynes’ci konjonktiir teorileri ekonomik dalgalanmalari yaratan unsur olarak temel
sebebin yatirim harcamalar1 oldugunu savunur. Keynes, yatirim kararmin yatirimlarin
gelecekteki karliligi hakkindaki beklentilere bagli oldugunu, fakat bu beklentilerin

istikrarlt olmadigini belirtmistir. 349

Keynes, girisimcilerin iyi veya kotii psikolojik durumlartyla yatirimlar iligkilendirerek
konjonktiir dalgalanmalarin sebebini izaha ¢aligmistir. Fakat yatirim diizeyinde ortaya
cikan bir degisimin tek basma bir konjonktiirel dalga yaratmasi miimkiin degildir.
Keynes’in konjonktiir dalgalanmalarina iliskin daha ¢ok kisa donemli bir analiz
gerceklestirdigi, uzun donemli bir perspektif ¢izemedigi icin elestirilmis, teorisi tam
bir konjonktir teorisi olarak kabul edilmemistir. Cilinkii ekonomik aktivitenin ulastig
iki zirve ya da iki dip noktay1 igeren konjonktiir devresi, degiskenlik gosterdigi gibi

ayni zamanda ¢ok uzun bir zaman dilimini kapsamaktadir. 350

Keynes’¢i teoride dalgalanmalar, beklenen kar ve satiglardaki degisim neticesinde
baslar. Dalgalanma mekanizmasinin iki anahtar unsuru vardir. Birincisi, yatirnmlarda
degismeyle baslayan degisimin c¢arpan etkisi yaratmasidir. Yatirimlardaki degisme,
toplam harcama, reel Gayri Safi Hasila ve harcanabilir geliri degistirir. Harcanabilir
gelirdeki degisim ise tiiketim harcamalarint degistirir ve toplam talep, carpan katsayist
ile yatirimlardaki artisin ¢carpimi kadar artar. Keynes’Gi dalgalanma mekanizmasinin
ikinci unsuru, toplam arzin toplam talep degismelerine tepkisidir. Keynesyen teoride
kisa donem toplam arz egrisi (SRAS), yatay eksene paralel bir dogru seklinde cizilir.
Bundan doaly1 toplam talepteki degismeler, fiyat diizeyini etkilemeksizin, reel

GSMH’nin artmasma neden olur. Kisa donemde nominal {icretlerin sabit veya

%8 William H. Branson, Macroeconomic Theory And Policy, 2.Baski, New York, Harper and Row
Publishers,1979,s.3.

9 Mustafa Ozer,a.g.e,;5.20.

%0 Merih Paya,a.g.e,5.443.
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yapiskan (kati=rijit) oldugu varsayildigi icin SRAS egrisinin pozisyonunda bir
degisme yasanmaz. Otonom yatirimlardaki bir artig tek bagina bir dalgalanma yaratma

giiciine sahip degildir.351

Keynesin yatirim ¢arpani, sadece yatirimlarda meydana gelen bir otonom degisimin
tiretim siirecini (¢iktt miktarini) nasil etkiledigini izah etmektedir. Carpan siireci
diizgiin isleyerek dalgalanmalara neden olmaz. Bu baglamda bir konjonktiir teorisinden

%2 yatirim artist  sonucunda konjonktirel

soz etmek de miimkiin degildir.
dalgalanmalarin olusabilmesi i¢in ek bazi yayilma mekanizmalarinin devreye girmesi
gereklidir. Bu ek ayillma mekanizmas1 Lloyd Meltzer tarafindan ortaya atilan envanter
yatirimlarindaki degismelerdir. Bu sekilde envanterdeki degismeler, sabit yatirrmlarla

konjonktiirel dalgalanmalar arasinda baglantiy1 kurar. 353

2.4.1.1 Envanter Yatirimlar: ve Konjonktiirel Dalgalanmalar

Isletmeler envanter politikalarini, iiretim ve satis stratejilerinin bir pargasi olarak
diisiiniirler. Isletmelerin iiriinlerinin talebinde ani bir artis1, iiretimlerinde beklenmeyen
bir artis ve envanterlerinde beklenmeyen bir azalisla karsilamaya calisirlar. Tam
tersine lriinlere yonelik bir talep azalis1 durumunda ise, iiretimde beklenmedik diisiis
ve envanter stoklarinda da beklenmedik bir artis yapmak durumunda kalirlar.
Isletmeler normalde belli bir envanter diizeyi tutmak istediklerinden, envanter
stoklarindaki planlanmayan artis veya azalisa iiretimlerini uydurmaya c¢alisirlar.
Ornegin beklenmeyen bir durgunluk durumunda, isletme envanterlerini arttirmaya
caligirlar. Durgunluk nedeniyle hem talebin azalmasi hem de igletmenin envanterlerini
(stoklarin1) planlamayan bir bi¢imde artmasi, isletmenin iiretimi diisiirmesine yol

acar.®

%1 Mustafa Ozer,a.g.es.21.
%2 Merih Paya,a.y.

%53 Mustafa Ozer,a.y.

% Aes.22.
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2.4.1.2 Carpan Hizlandiran Modeli

Yatirimlarin konjonktiirel dalgalanmalara nasil yol a¢tig1 sorusu Keynesci kojonktiir
teorisinde envanter yaklasimi disinda bir de c¢arpan-hizlandiran modeli ile

aciklanmaktadir. Keynes’in konjonktiir teorisinde eksik kalan su sorular vardir:

1. Genisleme siireci yasanmaya baslandiginda bu genislemenin devam etmesini
saglayan etkenler nelerdir?

2. Genislemeye sebep olan kiimiilatif siire¢ neden bir noktada sona ermektedir?
Ortaya ¢ikan gerileme neden bir siire devam etmektedir?

4. Sonugta ekonomi kendini nasil toparlar?

Keynes’te eksik kalan bu sorular Samuelson’un Carpan-Hizlandiran modeliyle
cevaplandirmaya calismaktadir.**Bu teori carpan ve hizlandiranin etkilesiminin nasil
dernesik talepte diizenli dalgalnamalara yol agtigin1 gdsterir Ig¢sel ¢evrimleri iireten

nadir modellerden birisidir.*®

Carpan-Hizlandiran modeli, sermaye miktarinin, ¢iktinin bir orani oldugunu kabul
eder. Zira eger teknoloji degismez ise, artan talep diizeyi ancak daha fazla sermaye
yatirimi ile kargilanabilir. Teknolojinin degismedigi bir durumda, sermayenin ¢iktiya
oraninin sabit kalmasi gerekir. Bu sabite de “Hizlandiran” denir. Carpan-Hizlandiran
modelinde, yatirim ¢iktidaki degisime tepki verir, ¢ikt1 diizeyine degil. Bir konjonktiir
dalgalanmasina yol acan da bu varsayimdir. Konjonktiir dalgalanmasinin nasil

olustugunu c¢arpan-hizlandiran modeli ile agiklayalim. 37

3% Merih Paya,a.g.e,s.444.
%56 paul A. Samuelson, William D. Nordhaus, M acr oeconomics, Irwing McGraw-Hill, Sith Ed, 1998,USA,

s.128,

%7 Mustafa Ozer,a.g.e,5.22.

185



Carpan-Hizlandiran modeli i¢in ilk olarak tiikketim ve yatirimi tanimlayalim. Yatirim

ve tiiketim toplami arz edilen iiretimi yani ¢iktiy1 verir.
Yt = Ct + |t (1)

Tiiketim, gelirin bir fonksiyonudur. Dolayist ile su sekilde yazabiliriz;

Ci=a+bV¥Yi

Yatirim, hizlandiran ile ¢iktidaki degisimin ¢arpimi kadardir. Yani,

lt = V( Yei-Ye2)

t donemindeki yani cari donemdeki gelir degerini bulmak igin, tiketim ve yatirim

esitlikleri 1 numarali esitlikte yerine konur.
Yt=a+bYt_1+v( Yt-l'Yt-Z) (2)

(2) numarali esitlik ikinci derece bir fark esitligi olup, buna indirgenmis form esitligi
denilir. Bir fark esitligini ¢6zmek, degiskenin (milli gelir), zaman igerisinde nasil
degistigini, esitlikte yer alan gecikmeli degiskenlerin baslangic degeri cinsinden
bulmak gerekir. Buna baslangi¢ kosullart denir. Esitlikte iki gecikme oldugu igin, milli
gelirin baslangi¢ iki degeri bulundugunda, geri kalan zamanda nasil degistigini

belirleyebiliriz.

Milli gelirin duragan durum (steady state) degeri, Y*,

Y*=(1/b)*A dir.

Y ’nin duragan durumdan sapmasinin diizeyi ise,

S

Fas Fas
Y=(b+V)Y ,+Y . dir.

186



Ayni esitligin fark esitligini X — a3 X 1 + a2 X 2 = O seklinde yazabiliriz. Bu

esitligin istikrarli olabilmesi i¢in,

01- 02<0, -da1-02-1<0vea,<1olmas: gerekir. Fakat a1%-4 a, <0, olursa milli
gelirde konjonktiirel dalgalanmalar olusur. v<1 ve b<1 olmasi halinde bdyle bir ¢carpan
hizlandiran modeli dalgalanma meydana getirebilir de getirmeyebilir de. Ancak model

bu kosullarda patlatici olur. 358

Carpan-Hizlandiran modeline gore; milli gelir, yatirnmlarda otonom bir artis
sonrasinda ortaya ¢ikan ve ¢arpandaki artigla uyarilan tiikketim harcamalar ile artar.
Milli gelirdeki bu artis, hizlandiran nedeniyle yatirimlarda bir artisa yol acar.
Yatirnmlardaki bu artig, tiiketim harcamalarini ve dolayist ile milli geliri uyarir. Bu
durumda yeniden yatirimlar1 uyararak kiimiilatif bir siirecin ortaya ¢ikmasina yol acar.
Bu sekilde kiimiilatif siire¢, yani genisleme basladiginda bu genislemenin siirmesini
aciklayan siireg, agiklanmis olur. Ekonomik canlanma surecinde tiiketim fonksiyonuna
gore, tiiketim harcamalarindaki artis gittikce azalir. Cilinkii marjinal tiiketim
harcamalar1 egilimi birden kiiciiktiir. Tiiketim harcamalar1 milli gelirde 6nemli bir yere
sahip oldugundan, tliketim harcamalarindaki artisin yavaglamast milli gelirdeki
bliylimenin zaman i¢inde yavaslamasi anlamina gelir. Bu durumda hizlandiran
yaklagimina gore, yatirimlarda yavaslar. Resesyonun agiklanmasi da bu sekilde yapilir.
Resesyonun baglamasi sonrasinda, tiiketim harcamalarindaki gerileme yatirimlari;
yatirimlardaki gerileme tiiketimi azaltarak asagiya dogru yonelen kiimiilatif siireci
hizlandirir. Fakat tiiketim teorisi geregince, tiiketimdeki gerilemeler gittik¢e yavaslar.

Tiiketimdeki gerilemenin yavaslamasi nedeniyle yatirimlardaki gerileme de yavaslar.

Carpan- hizlandiran yaklasimi Neo-Klasik Sentezci bir goriistiir. Bu goriiste {icret
katilig1 s6z konusu oldugundan ekonominin eksik istihdamda da kilitlenmesi miimkiin

olabilmektedir. Ekonomiyi uyarmak ig¢in otonom harcamalarda artis gozlenmesi

%8 Mustafa Ozer, a.g.e,5.22-25
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gerekir. Fakat iicret esnekligi varsayildiginda, tcretlerdeki gerileme ile birlikte
yatirimlar tekrardan artmaya bagslar. Model yetersizligine ragmen konjonktiir

dalgalarin1 agiklamada kullanilan 6nemli bir yaklasim olarak kabul gérmektedir. 359

2.4.1.3 Keynesyen Teoride Durgunluk ve Genisleme

Keynesci Teoride Durgunluk ve Genislemeyi daha detayli incelemek i¢in toplam arz
AS ve toplam talep AD modelini kullanacagiz. Keynesyen teoride durgunlugun nasil
olustugunu ve etkilerini asagidaki sekilde gormekteyiz. Baslangigta ekonomi uzun
donem toplam arz egrisi olan LRAS iizerinde (a noktasinda) tam istthdam dengesinde
oldugunu kabul edelim. Denge noktasinda toplam talep egrisi AD ve kisa donem

toplam arz egrisi SRAS tir.

Sekil 2.17: Keynes’'¢i Modele Durgunluk (Resesyon)

Fiyvat Duzevi RAS

\ N _ e

| AD”

GSIviH

Kaynak: Mustafa Ozer, a.g.e, .26

Karlar ve satislar konusunda gelecege yonelik beklentilerin azaldigin1 ve dolayisi ile
de yatirimlarin azaldigini var sayalim. Yatirimlarin azalmasi toplam talebin azalmasina
yol acar ve toplam talep egrisi sola dogru kayarak AD’ olur. Toplam talebin azalmasi
sonucu ekonomi b noktasina dogru yonelir, b noktasinda is giicii arz fazlasi

oldugundan dolay1 igsizlik artar ve parasal iicretler degismediginden b noktasinda

%9 Merih Paya,a.g.e,s.444.
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360
kalinir.

Sekil 2.17°de ekonominin b noktasinda oldugunun kabul edildigi varsayimi
altinda gelecege yonelik kar ve satis beklentilerinin artmasi yatirimlart arttirarak

toplam talebi arttiracak ve toplam talep egrisi saga dogru kayarak AD’ olacaktir.

Sekil 2.18: Keynes'¢ci M odele Ekonomik Canlanma

Fiyat Diizevyi LRAS
>
™\ d SRAS”
S
= < SRAS
| AD
l \AD
Reel GSIVIH

Kaynak: Mustafa Ozer, a.g.e, s.27.

Yatirimlardaki artis sonucunda ¢arpan mekanizmasinin islemesiyle reel GSMH artar.

Reel GSMH, potansiyel GSMH’nin altinda kaldig: i¢in fiyat diizeyi ve parasal iicretler
degismez. Ayrica reel GSMH c noktasinin ifade ettigi Reel GSMH diizeyine ulasmaz.
CUnku reel GSMH, potansiyel GSMH’dan biiyiik oldugunda ki (¢ ) noktasinda bdyle
bir durum séz konusudur. Boyle bir durumda, issizlik dogal oraninin altina iner ve
parasal Ucretler yukselmeye baslar. Parasal iicretler ve fiyatlar yiikseldiginden reel
GSMH azalir ve ekonomi d noktasinda dengeye gelir. B noktasi baslangi¢ dengesini

ifade ederken, d noktas1 nihai denge noktasini gosterir. 361

2.4.1.4 Keynesyen Teoride M akroekonomik istikrar

Keynesyen iktisat goriisiine sahip olan iktisatgilar, ¢ikti ve istihdamdaki biiyiik
dalgalanmalar1 ortadan kaldirarak ekonomide istikrar1 saglayabilmek i¢in aktif

(aktivist) iktisat politikalar1 6nermislerdir. Onlara gore durgunluk istenen bir durum

%0 Mustafa Ozer,a.g.e,5.26.
% A.es.25-.28.
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degildir, ¢linkii durgunluk is¢ilerin ¢calismak arzusunda olduklar1 diizeyin ¢ok altinda
istihdamin gergeklesmesine yol acar. Bundan dolay1 devlet ekonomik dalgalanmalari

ve Ozellikle de durgunluklar1 azaltmaya c¢alisarak ortalama refah diizeyini arttirabilir.

Sekil (2.19) K eynesyen Modelde Ekonomik Istikrar Politikalar

Reel Faiz Orani, r
FE L L

L =

q'

Kaynak: Mustafa Ozer,a.g.e, s.28

Sekil 2.19°da yer alan IS mal piyasasinda dengeyi, LM ise para piyasasinda dengeyi,
FE ise tam c¢ikt1 yani tam kapasite denge diizeyini gostermektedir. Ekonomi
baslangigta E noktasinda tam isttihdamda dengededir. E denge noktasinda IS egrisi IS1
ve LM egrisi de LM1 seklinde olup kesismektedir. Mesela gelecege yonelik
beklentilerin olumsuzlastigint ve yatirimlarin azaldigin1 varsayalim. Boyle bir
durumda yatirimlarin azalmasi IS egrisini sola kaydirarak IS2 diizeyini alir ve
ekonomide bir durgunluk belirir. Ortaya ¢ikan bu durgunlugu ortadan kaldirmaya
yonelik politika yapicilarin elinde 3 yontem vardir. Biri, para ve maliye politikalarina
yonelik higbir hareketin yapilmamasidir. Digeri, para arzinm arttirilmasidir. Uglinci
yol da, kamu harcamalarinin arttirilmasidir. Sekil 2.19 vasitast ile bu ii¢ yontemi

aciklayacak olursak;*®?

% Para ve Maliye politikalarinda bir degisiklik yapilmamasi: Gelecege
yonelik kar ve satis beklentilerinin kotiilesmesi ve bu durumun sonucunda
yatirrmlarin azalmasi ve IS egrisinin sola dogru kaymasina ve yeni denge

noktasinin LM1 egrisi ile IS2’nin kesistigi F noktasinda olugsmasini saglar. F

%2 A e5.26-30.
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noktasinda toplam ¢ikt1 tam istihdam ¢iktisindan az oldugu i¢in fiyatlar diiser ve
reel para miktar1 (M/P) artacagi i¢cin LM egrisi saga dogru kayar ve uzun
donemde LM2 olur. Yeni denge ise IS2 ve LM2 egrilerinin kesistigi H
noktasinda olusur. Durgunluk durumunda para ve maliye politikalarinda bir
degisiklik yapilmamasi, sadece daha diisiik bir fiyat diizeyi ile sonuglanan tam
istihdam dengesine yol agmaktadir. Fakat bdyle bir politikanin olumsuz yani
fiyat uyum siiresi uzadikga, ¢ikt1 ve istthdamin tam istihdam diizeyinin altinda

kalmasidir.

Para Arzinin arttirilmasi: Durgunlugu 6nlemek i¢in Merkez Bankasinin para
arzini arttirmasi neticesinde LM egrisi saga dogru kayar ve LM2 olur. LM’deki
bu artisa karsilik eger fiyatlar yavasca bir sekilde uyum gdosterirse, bu genisletici
para politikasi, hi¢cbir sey yapmama politikasina oranla ekonomiyi daha ¢abuk

genel dengeye goturdir.

Kamu Harcamalarimin Arttirllmasi: Durgunlugu o6nlemek i¢in kamu
harcamalarinin arttirilmasi, IS egrisini saga dogru kaydirir ve IS egrisi IS2 olur.
Bu politikada ekonomiyi tam istihdam dengesine tasir, fakat yeni denge noktasi

baslangi¢ noktasinin altinda kalir.

Aciklanan 3 politikadan ilki diger ikisine gore farklilik tagir. Durgunlugu 6nlemek i¢in
uygulanan para ve maliye politikalar1 ekonomiyi dogrudan tam istihdam dengesine
gotilirtir. Ancak politika 6nlemi alinmamasi seklinde bir tercih yapildiginda, yani 1
yontem, bu durumda ekonomi Once (kisa donemde) bir durgunluga girer ve uzun
donemde fiyatlar tamamen uyum gosterdiginde tam istihdama geri doner. Ayrica bdyle
bir tercih altinda, uzun dénemde fiyat diizeyi para arzina oranla azalir. Bu durum reel
para arzinin artmasi, LM egrisinin saga dogru kaymasi ve dengenin H noktasinda
saglanmasi anlamima gelir. Para ve maliye politikalar1 ile durgunluk engellenmeye
calisildiginda ise fiyatlarda diisme yoniinde bir uyum s6z konusu olmaz, ¢linkii

genisletici bir politika uygulamasiyla toplam talep tam istihdam diizeyine tekrar doner.
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Bu yiizden Keynesci analize gore, aktif politika uygulamalar1 hi¢ politika
uygulanmamasina gore ekonomiyi daha hizli bir sekilde tam istihdam dengesine
dondurdr, fakat fiyat dizeyi bu durumda higbir degisiklik yapmama durumuna goére

daha yuiksek diizeyde olur. 3

Keynes’e gore parasal iicretler asagr dogru esnek degildir, yani ¢alisanlar iicretlerin
diisiiriilmesini istemez, oysa ticretler yukar1 dogru esnektir. Calisanlarin buna karsi
cikmasi zaten soz konusu olmaz. Bundan dolayi talep soklar1 karsisinda, parasal
ticretlerdeki ve fiyatlardaki diigme mekanizmasiyla otomatik olarak tam istthdam ve

tam tiretim kapasitesine ulasmak miimkiin degildir.**

Konjonktiirel dalgalanmalar karsit1 maliye politikasi goriisii, dalgalanma durumlarina
kars1 sadece hiikiimetin karsi durabilecegi goriisiine dayanir. Gerileme doneminde
hiikiimet harcamalarini arttirarak ekonomik faaliyetleri uyarir ve ekonominin daha
derin bir diismesine engel olabilir. Genisleme donemlerinde de daraltici maliye

politikas1 uygulayarak dalgalanmay1 bertaraf edebilir. Bunu sekille gésterelim.365

Sekil (2.20): Devre Karsiti Maliye Politikalarinin Isleyisi

i Hipotetik

Gercel

Kaynak: Bernhard Felderer, Stefan Homburg, a.g.e, s.192.

363
A.es.30,

364 Kivang Ertop, Makro iktisat, istanbul, M.U Nihat Sayar Egitim Vakfi Yayinlar1, No:534-767,2006,5.149.

%5 Berndard Felderer, Stefan Homburg, Makro Iktisat ve Yeni Makro Iktisat, Cev. Osman Aydogus, N. Oguzhan

Altay, Elif Yaymevi, 1.Baski ,Ankara, 2010, s.192.
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Hiikiimet miidahalesi olmadigi bir durumda hipotetik bir iktisadi devre sekilde en
istteki grafikte goriilmektedir. Devrenin ilk yarisinda hiikiimet daraltici bir biitge
politikas1 izler yani vergi gelirleri harcamalardan fazladir ve rezervler yiikselir. Bu
sekilde asir1 yiliksek efektif talep kisilir ve ekonominin geniglemesi engelleir. Dalraltict
donemde de hiikiimet rezervlerini kullanarak harcama artirimina gider ,ek mal talebi
yaratir. Ortadaki biitce agig1 egrisi, biitge degisikliklerinin etkisi ¢ogaltan siireciyle
biiytidiiglinden hipotetik iktisadi devredekine gore daha basiktir. Bu durumda ideal bir
devre karsitt maliye politikasinin seklin en alt kisminda goriildiigii gibi sabit bir
iktisadi gelismeye olanak saglamasi gerekir. Ayrica rezervler sirasiyla arttirilip
azaltildigindan kamu borg¢lanmasi sorunu belirmez. Bu duruma Keynesyen ag¢idan
bakildiginda biitcenin heryil denglenmesinden daha yanlis bir politika diisiiniilemez.
Gerileme déenminde vergi gelirleri azlairken, hiikiimetin harcamalarint buna uygun bir
bi¢cimde kismasi iktisadi devreyi daha da gii¢lendirir. Bundan 6turi Keynesyen Oneri
sOyledir: duruma gore daha fazla agik vererek ekonomide istikrar saglamakve ciddi

boyutlarda eksik istthdam veya enflasyonu 6nlemek icin biitgenin kullanilmasidir.*®®

Devre karsit1 maliye politikasi kavrami sadece saf teori diinyasinda siirli kalmamastir,
tim diinyada bu ylizyilin ortalarindan itibaren ¢ok biiyilk 6nem kazanmistir. Bunun
yani sira uygulamada ¢ok gesitli sorunlar ¢ikmistir ve kavram hem teorik hem de
ampirik temellerde elestirilmisitir. Teorik elestiri; politika ¢ikarimlari i¢in Keynesyen
teorinin yeterli bir temel olmadig1r yoniindedir. Modelin mantik hatalar1 icerdigi ve
gercekligin 6nemli yonlerini dikkate almadigi belirtilir. Ampirik elestiri; Keynesyen
teorinin her ne kadar tutarh bir teorik acgiklama sergilese de temel varsayimlari yani
yatirim ve likidite tuzaklar gerceklikte kesinlikle saglanamadigindan ampirik olarak
gecersizdir. Teknolojik elestiri, keynesyen teorinin hem teorik olarak tutarli hem de
ampirik olarak gecerli olsa da recetelerinin pratikte uygulanabilir olmadig ile ilgilidir.

Teshis, karar verme, ve diger benzeri konulardaki gecikmeler okadar ¢ok buyik 6neme

%6 A e5.193.
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sahiptir ki ilkesel bazda yeterli olsalar bile, tedbirler biiylik ihtimalle ya yanlis veya
yanlis dozda uygulanacaktir. Bu acidan, devre karsiti politika istikrar saglayici
degilistikrar bozucudur. Politik elestiri de, devre karsitt maliye politikalarinin pratikte
uygualanbilir oldugu kabul edilse bile etkili olabilmesi i¢in genisleme doneminde ¢ok
biliylik kisitlama gerektirmesidir. Politikacilar, teorik agidan gecerli olmasina karsin
kamu baskis1 nedeniyle harcamalar1 kisip biitce rezervlerini arttirmazlar. Bunun yerine,

kamu kesimini biiylitmek i¢in, genisletici biit¢e agigini bir bahane olarak kullanirlar. 3

2.4.1.5 Keynesyen Modelde Arz Soklan

Keynesci konjonktiir analizi 1970°’li yillara kadar konjonktiirel dalgalanmalarin
kaynag olarak sadece toplam talep soklarini gormiis ve bu tiir soklara yogunlagmustir.
Toplam talep soklari, enflasyon ile pozitif korelasyonlu yonde bir harekete yol
actigindan 1973-1975 yillarindaki petrol soklarindan ortaya ¢ikan stagflasyonu
aciklamada yetersiz kalmistir. Bundan dolay1 Keynesciler konjonktiir teorilerini hem

talep hem de arz soklarini kapsayacak sekilde tekrardan inceleme altina almislardir.

Asagidaki sekil 2.21°de ani fakat gecici bir fiyat sokunun Keynesyen analizi yer
almaktadir. Petrol soku, petrol fiyatlarindaki ani artis1 seklinde ortaya ¢ikan bir arz
soku durumdur. Bu sekilde bir arz soku nedeniyle tam istihdam c¢iktisinin Y;
tahminden, Y, tahmine azalmasina ve FE egrisinin sola dogru FE1 den FE2 ye

kaymasina neden olur.

%7 ALes.194.
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Sekil 2.21 Petrol Fiyat Sokunun Keynesci Analizi

./§<L:”

b

Reel Faiz Orani, r

Crilkct,Y

Kaynak: Mustafa Ozer,a.g.e, s.31.

Petrol fiyatlarindaki artis, petrol ile ilintili diger sektorleri de etkiler ve buralarda da
fiyat artiglar1 gozlemlenir. Fakat bu sektorler disindaki fiyatlar kisa donemde sabit
oldugundan ortalama fiyat diizeyi artar. Fiyat diizeyinin artmasi reel para arzini azaltir
ve LM egrisi sola dogru LM1’den LM2’ye kayar. Kisa donemde ekonomi F noktasina
kayar. F noktas1 FE2 egrisinin solunda kaldigindan ekonomi durgunluga girer. Kisa
donemde F noktasinda, ¢iktinin azalmasimin yani sira enflasyonun da daha varliginm
siirdiirmesi sonucu ekonomide stagflasyon belirir. F noktasinda daha diisiik ¢ikti
dizeyi ve daha diisiik isttihdam diizeyi s6z konusu olurken, reel faiz ise yiikselir. F
noktasina, toplam talep edilen miktar tam istihdam Gretim diizeyinin yani Y2 tahminin
altinda gergeklestigi i¢in uzun donemde fiyatlar diiser. Fiyat diizeyindeki azalma ise
reel para arzini arttiracagindan LM egrisinin saga dogru LM2 den LM3 e kaymasina
neden olur. Ekonomi yeni denge noktast LM3 ile FE2 egrisinin kesistigi H noktasinda

olur.

Izahina calistigimiz arz soklari, Keynesgi istikrar politikalar1 agisindan énemli 6lgiide
glgcliklere sebep olur. Zira en basta FE dogrusundaki sola dogru kayma ile meydana
gelen c¢iktidaki azalmayr engellemek i¢in uygulanan veya uygulanacak olan para ve
maliye politikalar1 yetersiz kalir. Yeni tam istihdam ¢iktisinin (Y2 TAHMIN) gerisine

ekonomiyi genisletme cabalari ise ¢iktinin gegici bir siire artmasina ve enflasyonun
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daha da kotiilesmesine sebep olur. Buna karsilik LM egrisinin sola dogru kaymasi
nedeniyle ortaya c¢ikan ¢iktidaki azalma ise para veya maliye politikalar1 uygulamalari
ile gegistirilebilir. Ancak F noktasinda hiikiimetin genisletici politika uygulamalari

zaten yiiksek olan enflasyonun daha da yiikselmesine yol acar. %

2.4.2 Monetarist Konjonktur Teorisi

Monetarizmden Once de parasal faktorlerle konjonktiirel dalgalanmalar1 agiklayan
teoriler gelistirilmisti, ancak bu teoriler genellikle asir1 iyimserlikle beliren spekiilatif
balonlar1 ¢ikis noktasi olarak almaktaydi. Bunlara gore, asir1 iyimserlik durumu
ortadan kalkinca bankalar kredileri daraltmakta ve ekonomik anlamda bir kriz durumu
da belirmekteydi. Bu teoriler, konjonktiirel dalgalanmalart bankalarin ve borg
verenlerin kotlimser bir yapiya biirlinmeleriyle, bir diger ifadeyle piyasa oyuncularinin
tutumlar ile iliskilendirmekteydi. Dolayis1 ile bu krizler piyasa ekonomisinin kendi

dinamiklerinden kaynaklaniyordu, yani endojen nitelik tasiyordu. **°

1960’11 yillarin ortalarinda Milton Friedman ve Anna Schwatz tarafindan Keynesyen
teoriye elestiri olarak ortaya konan monetarist goriis, konjonktiirel dalgalanmalara
degisik bir parasal yaklasim getirmistir. Bu iktisat¢ilara gore para stoku ile
konjonktiirel dalgalanmalar arasinda Oonemli bir iliski vardir ve ekonomideki para
miktarint  belirleyenler hiikiimetler oldugundan ortaya c¢ikan konjonktiirel
dalgalanmalarin piyasa dist (egzojen) nitelik tasidigi vurgulanir. Paract konjonktiir
teorisinde uyarict unsur, dissal olarak kabul edilen para miktarindaki degisimdir.
Paranin biiylime hiz1 arttikca ekonomik genisleme yasanir, para miktarindaki
yavaslama ise durgunluga sebep olur. *’° Moneter teorilere gére, konjonktirel
dalgalanmalar parasal genisleme ve daralmaya dayandigindan bu yaklagimda parasal

faktorler dernesik talepteki dalgalanmalardaki birincil kaynaktir. Ornegin 1981-1982

%8Mustafa Ozer,a.g.e;s..31,32,
%9 Merih Paya, a.g.e,5.445.
370 Mustafa Ozer,a.g.e;s..33.
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resesyonu merkez bankasiin enflasyonla mucadele i¢in nominal faiz oranlarini %18

oraninda arttirmasiyla baglamistir.>"!

Friedman’a gore ekonomi temelde istikrarlidir. Monetaristlere gore, ekonomik
dalgalanmalara neden olan temel faktor olarak goriilen para arzindaki dalgalanmalarin
kaynag1 devletin parasal otoriteleri araciligi ile ekonomiye yapti§1 miidahalelerdir. iste
bu yiizden devlet tarafindan yapilan miidahalelerin gereksiz ve zararli oldugu
vurgulanir. Ekonomideki istikrarsiz seyir, hatali para ve maliye politikalarindan dogar.
Ekonomiye miidahaleler serbest piyasanin etkin isleyisini bozararak istikrarsizliga yol
acar. Bu agidan hiikiimet Gayri Safi Milli Hasilaya es diizeyde sabit oranda bir para

arz1 artisinin disinda bir miidahalede bulunmamalidir.*"?

Monetaristler, para arzindaki degisimin ne sekilde etkiledigini su sekilde izah ederler:
Merkez bankasi biiylime hizim1 degistirince bir dalgalanma mekanizmasi belirir. Bu
mekanizmanin iki ayagi vardi. Para arzindaki artig ilk olarak toplam talebi etkiler. Zira
paranin biiyiime orani artinca reel para miktar1 da artar, faiz oranlar1 diiser ve doviz
kuru artar. Finansal piyasalarda beliren bu baslangi¢ etkisi otomatik olarak diger
piyasalara da yayillmaya baglar. Faiz orami diistiiglinden yatirim talebi; doviz kuru
arttig1 i¢in de ihracat artar. Tiiketiciler dayanikl tiiketim mallarina daha fazla harcama
yaparlar. Bu harcama artislar1 ¢arpan etkisi meydana getirir. Bu mekanizma ile paranin
biliyiime oranindaki artis toplam talep egrisini saga kaydirir, ekonomide genisleme
yasanir. Bunun tam tersi durumda yani paranin biiyiime oranindaki azalis, toplam

talebi sola kaydirir ve durgunluk belirir. *"

Monetaristler ekonomideki istikrarsizligin kaynagi olarak parasal soklar gostermekte,
reel kaynakli soklara ikinci derecede 6nem vermektedir. Ornegin 6zel yatirimlarda

gozlenen dalgalanma nedeni yeni buluslar, spekiilatif davranislar, stoklardaki

371 paul A. Samuelson, William D. Nordhaus, a.y.
%72 Hoeward J. Sherman,a.g.e,s.
37 Mustafa Ozer,a.g.e;s..33.
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dalgalanmalar ve petrol fiyatlarindaki ani yiikselis gibi bazi fiyatlarda goriilen ani
yiikselisler olabilir. Bununla birlikte monetarist iktisatcilar, pratikte belirttigimiz bu
reel nedenlerin O6neminin az oldugunu, ekonomik dalgalarin genisligini ve fiyat
hareketlerini agiklamada reel unsurlarin 6neminin fazla olmadigim1 vurgulamaktadir.
Ayrica mevcut para stoku ve ellerindeki ankes tutanlarin davranislarinin istikrarliligi,
makro ekonomik planda reel etmenlerden kaynaklanan soklar1 notrlestirir ve otomatik
stabilizator islevi yapar. Boylece belli bir harcama bi¢imine talepteki tiim yonelim
diger harcamalara negatif olarak yansir ne sadece ig¢sel goreli fiyatlarda yeniden
ayarlamaya neden olur. Sonug olarak monetaristler, bir kapitalist ekonomide gortlen
tiim istikrarsizliklarin piyasa mekanizmasinin isleyisine bagli oldugunu yadsimaksizin,
parasal soklarin olmamasi durumunda, ekonomideki dalgalanmalarin fazla

olmayacagini vurgulamaktadir. 314

Monetaristler, toplam talepteki degisime karsi toplam arzin tepkisini para arzindaki
yayllmanin ikinci ayagi olarak goriirler. Onlara gore, kisa donem toplam arz egrisi
(SRAS) artan egime sahiptir. Bundan dolay1 toplam talepteki degisimler hem reel
GSMH hem de fiyat diizeyini etkiler.*”

Ancak monetarist iktisat¢ilar, istikrar unsuru olarak “Dogal Oran” hipotesini
gelistirmislerdir. Dogal oran daha ¢ok issizlik ve reel gelir diizeyi i¢in ileri siiriilen ve
uzun donemde bunlarin aldig1 ortalama degeri gosteren bir kavramdir. Teoriye gore
dogal gelir, dogal issizlik diizeyi; teknolojik gelismeler, iretim fonksiyonunun
degismesi, yatirimlar ve benzeri gibi reel faktorler tarafindan belirlenir. Dolayisi ile
monetaristler konjonktiirel dalgalanmalar1 dogal orandan sapma olarak nitelendirirler.
Para arzindaki degismelerden kaynaklanan toplam talebin kaymasi sonucu ortaya
cikar. Sapmaya Yyolagan gecmis donemlerde sergilenen ekonomik performanslara
dayandirilarak beklentilerin ( adaptif beklentilerin ) sekillenmesidir. Bu beklentiler reel

gelir, istihdam gibi reel degiskenlerin dogal orandan sapmasina neden olur. Uzun

374 Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullarl, Ilker Parasiz, a.g.e, s.47,48,
35 Mustafa Ozer,a.g.e;s..33.
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donemde ise reel degiskenler dogal diizeylerine gelirler. Monetaristlere gore reel

etkenlerce belirlenen GSMH ve dogal issizlik diizeyindeki sapmalar gecicidir.

Keynesciler tarafindan kabul edilen yapiskan fiyatlar (rijit fiyatlar) kabul
edilmemektedir. Monetaristlerde parasal iicret orani gegici bir siire yapiskanlik
gosterir. Toplam talep azalip, issizlik arttifinda, parasal iicretler belli bir siire
sonrasinda diismeye baglar. Parasal iicretler diistiigiinde fiyat diizeyi de diiser ve belirli
bir uyum doéneminden sonra tam istihdam denge dizeyine tekrar dondlir. Bunun
disinda toplam talep artip, igsizlikte dogal oraninin altina indiginde parasal {icretler
yiikkselmeye baslar. Parasal iicretler artmaya basladiginda fiyat diizeyi de artar ve bir
uyum doneminden sonra reel GSMH, potansiyel diizeyine ve issizlikte dogal diizeyine
doner. Paraci teori bu sekliyle, para miktarindaki degismelerin toplam harcama, gelir
ve ¢ikt1 tlizerinde tek tarafli olarak gegici etkiye sahip olduguna inanir. Bu
degiskenlerin para miktar1 tizerindeki etkilerini ise ikinci geri itim olarak
degerlendirirler. Parasal soklarin olusmasinin nedeni, 6zel ekonomi disindaki iradi
politika kararlar1 ve kurumsal diizenlemelerdir. Ozel harcamalar temelde istikrarlidir
ve bunlar yalnizca parasal soklar etkiler. Ayrica bu 6zel harcamalar dogal issizlik ve

¢ikt1 oraniyla tutarli harcamalardur. 3"

2.4.2.1 Monetarist Teoride Ekonomik Durgunluk

Monetarist teoride durgunlugu asagidaki sekil 2.22°1 kullanarak nasil gerceklestigini

izah edebiliriz.

376 Mustafa Ozer,a.g.e;s..34,38,
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Sekil 2.22: Monetarist Modelde Durgunluk

Fiyvat DUuzevi

LRAS SRASO

Reel GSIVIH

Kaynak: Mustafa Ozer, a.g.e, .38

Ekonomi baglangigta a noktasinda uzun dénem toplam arz egrisi (LRAS) {izerinde tam

istthdamda dengede oldugunu varsayalim. Bu dengede kisa donem toplam arz egrisi

SRASO ve toplam talep de ADO dir. Paranin biiyiime oranindaki bir yavaglama

oldugunda toplam talep egrisi sola kayar ve ADI1 seklini alir. Toplam talebin

azalmasiyla reel GSMH diiser ve ekonomi b noktasina ydnelir. Issizlik artar, isgiicii arz

fazlasi ortaya ¢ikar. Parasal (nominal ) ticretler diiser ve parasal {icretlerin diismesi kisa

donem toplam arz egrisi SRASO’dan SRASI’e kayar. Fiyat diizeyi diiser ve reel

GSMH artmaya baglar, ekonomi ¢ noktasinda yeni dengeye ulagincaya kadar genisler.

Yeni tam istihdam denge noktasi ¢ noktasinda olusur. 3

7

2.4.2.1 Monetarist Teoride Ekonomik Gelisme

Monetarist modelde ekonomik canlanmayi ise asagidaki 2.23 sekil yardimi ile

aciklayabiliriz.

37 Mustafa Ozer,a.g.e;s..38.
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Sekil 2.23: Monetarist Modelde Ekonomik Canlanma

Fivat Duzevyi

LRAS SRAS2Z

SRASL

A

Reel GSIVIH

Kaynak: Michael Burda, Charles Wyplosz, a.g.e, s.317.

Ekonomi ¢ noktasinda tam istthdamda dengedeyken, paranin biiylime oraninda artis
sonrasinda toplam talep egrisi AD1’den AD2’ye dogru saga kayar. Ekonomi d
noktasina ulagir, reel GSMH ve fiyat dlizeyi artar. Reel GSMH, potansiyel GSMH nin
iizerinde ve igsizlikte dogal oranin altinda oldugundan parasal iicretler artmaya baslar,
kisa donem toplam arz egrisi SRA1 uzun donemde SRAS2’ye dogru kayar. Parasal
iicretler ve fiyat diizeyi artar, reel GSMH azalir. Ekonomi d noktasindan e noktasina,

yani tam istihdam denge diizeyine kayar. Uzun dénemde e noktasina ulagilir."®

2.4.3. Yeni Klasik Konjonktlr Teorisi

Yeni Klasik Okul 1970’lerde parasalciligin i¢inden dogmustur. Baslica yeni klasikler
Robert Lucas, Thomas Sargent, Neil Wallace, Edward Prescot, Minfold’dir. 3"

Yeni Klasik Konjonktiir yaklasimi, ekonomik dalgalanmalarin ve genel dengenin
olusumunu incelerken Rasyonel Beklentiler Hipotezinden hareket eder. Eksik bilginin

iizerinde durarak nominal soklarin parasal yanilma sonucu ortaya ¢ikacagini belirtir.**®°

378 Michael Burda, Charles Wyplosz, a.g.es.317.

379 Kivang Ertop,a.g.e,s.186.

%80 George W. Stadler, “Real Business Cycles”, Journal of Economics LiteratureVol32, No:4, Dec 1994,
s.1750.

201



Rasyonel Beklentiler Hipotezine gore, bireyler, “ekonomik beklentilerini-
tahminlerini olustururken, eldeki bilgiyi en iyi sekilde degerlendirmekte ve bdylece
oldukca  isabetli, bilimsel = modellerin  performansina yakin  tahminler
Uretebilmektedirler.” Buna gore, eger bireyler hatali tahmin iiretmislerse, bu hatalarini
sistematik olarak tekrarlamamaktadirlar. Bu genel denge yaklasiminin iki Onemli

ozelligi daha bulunur, bunlar en az Rasyonel Beklentiler Hipotezi kadar 6nemlidir.

Bunlar;

1. Fiyatlar, piyasalardaki arz ve talebi dengeye getirmek (zere sirekli olarak

degisirler, degisen arz ve talebe uyum gosterirler. (Tam esnek fiyat ve ticret)

2. Ekonomik birimler, kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket ederken, son derece
bilingli davranirlar: Bireyler, fayda maksimizasyonunun, isletmelerse, kar

maksimizasyonunun 1srarl1 ve bilingli takipgisidirler.

Yeni Klasik iktisada gore ekonomideki tim piyasalar dengededir. Bu yizden bu konu
ile ilgilenen iktisat¢ilar denge iktisatgilari olarak tanmir. Bu iktisat¢ilar degisen fiyatlar
ile birlikte piyasalarin, yeni dengeleri hemen saglayacaklarin1 ve digaridan miidahale

olmadig siirece mevcut denge durumunun korunacagi goriisiindedirler. 382

Yeni Klasik iktisatgilar, konjonktiirel dalgalanmalar1 agiklamakta denge teorileri
gelistirmiglerdir. Bu agidan da Keynesci ve Monetarist iktisatgilardan ¢ok belirgin
olarak ayrilirlar. Bir denge konjonktiir teorisi gelistirmek, normal bir denge kavraminin
disinda bir denge kavraminin gelistirilmesini zorunlu kilar. Bu ylzden denge,
bireylerin her an algiladiklar1 fiyatlara optimal tepkide bulunduklar1 ve bireylerin
fiyatlar1 algilamasiyla arz ve talep degismelerine verdikleri tepkiler sabitken
piyasalarin temizlendigi durumu yansitir. Bu durumda ekonomi, tiim degiskenlerin

sabit degerleri ile 1izah etmek yerine istikrarli istatiksel = siireglerle

%1 Merih Paya,a.g.,s.38.
%2 flker Parasiz, iktisadin ABC’si, Bursa, Ezgi Yayinevi, 2000, s.246.
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tanimlanabilecektir. 33

Yeni Klasikler iicretlerin esnek oldugunu varsayarak emek
piyasasinin daima temizlendigini belirtirler. Onlara gore goniilsiiz igsizligi igermeyen
bir model kesinlikle kotii bir fikirdir. Boyle bir durumun olmasi halinde teorinin reddi
olasidir. Ancak boyle bir durum zordur. Yeni Klasiklerde teknolojik degisim gibi reel

soklarlar iligkilendirilerek dalgalanmalar aciklanmaktadir.®**

Yeni Klasik goriis,
ekonomik dalgalanmalarin temel sebebinin, toplam talepteki beklenmeyen, ani
dalgalanmalar yani degisimlerle oldugunu soyler. Toplam talepte beklenenden daha
biiyiik bir artis bir genislemeye, toplam talepte beklenenden daha kiigiik bir artis ise

daralmaya neden olur. 3%

Dikkat edilirse, Yeni Klasik iktisat¢ilar arasinda konjonktiirel dalgalanmalarin nedeni
konusunda goriis birligi olmadig1 rahatlikla fark edilir. Konjonktiir dalgalanmalarinin
sebepleriyle ilgili olarak kimisi parasal soklar1 dalgalanmalarin temel sebebi olarak
gosterirken, kimisi de reel soklar1 gosterir. Ancak, Yeni Klasik modelin ortak noktasi,
konjonktiirel dalgalanmalar1 rekabete dayali denge olarak tanimlamalaridir. Yeni
Klasik konjonktiir modeli ilk basta parasal konjonktiir modeli seklindeydi, bilhassa
Lucas’in 1975 yilinda gelistirdigi model, Sargent-Wallace (1981) ve Blinder-
Fischer’in modelleri konjonktiir dalgalanmalarini parasal soklarla izah etmektedir. Bu
karsin 1980 sonrasi, dzellikle Kydland-Prescott (1982)3% modelleriyle reel konjonktiir
modelleri 6énem kazanmistir. Bu model, Lucas modelinde agiklanan konjonktiir
dalgalarim1 reel soklarla agiklamakta, tiiretimin belirli bir zaman siiresi, aldigi

belirtilerek iiretimin teknik yapisma dikkat ¢ekilmektedir. *

Robert Lucas, Rasyonel Bekleyisler Hipotezinin fikir babasidir. Lucas’in arz egrisi de

bu yukarida belirtilen temeller iizerine oturur. Lucas Modelinin ii¢ varsayimi vardir;

%3 Mustafa Ozer,a.g.e;s.40.

%4 William M. Scarth, M acr oeconomics: An Introduction to Advanced M ethod, Second Ed., Harcourt Brace
&Company,Kanada, 1996,5.221.

%5 flker Parasiz, iktisadin ABC’si, a.y

%6 F_E Kydland, E. C. Prescott, “Time to Build and Aggregate Fluctuations”, Econometrica,1982, s.50-70.
81Uk Basoglu, Nalan Olmezer, ilker Parasiz,a.g.e.,89,90,
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beklentiler rasyoneldir, piyasalar temizlenmektedir ve ekonomik birimlerin ekonomi

konusundaki bilgileri tam degildir.**®

Uc tane Yeni Klasik konjonktiir teorisi vardir: (1) Eksik Bilgi (Yanlis Algilama
Teorisi) , (2) Reel Konjonktiir Teorisi, (3) Sektorel Degisim Teorisi. Bu ii¢ konjonktiir
teorisi konjonktiirel dalgalanmalar1 agiklamak i¢in farkli farkli yaklasgimlar getirirler,

ancak fiyat ve iicretlerin tamamen esnek oldugunu her iigii de varsayar. >®°

1970’li yillarda yasanan yiiksek enflasyon ve yogun issizligin yasandigi ortamda
ortaya ¢ikan bir makroekonomik diisiince olarak ¢ikmistir. Keynesci ve Monetarist
iktisatcilarin aksine para politikasinin ne kisa ne de uzun donemde reel degiskenleri
etkileyemeyecegini, maliye politikasinin da, Keynesin ongordiigii gibi c¢iktt ve
istihdam1 etkileyemeyecegini belirtirler. Asagidaki sekil 2.24’de bu durum izah

edilmektedir.

Sekil 2.24. Yeni Klasik Ekolde Toplam Arz—Toplam Talep Analizi

Fiyat DOazevyi

Kaynak: Mustafa Ozer,a.g.e,s.41.

Yukaridaki sekilde VAS egrisi ¢cok kisa donem toplam arz egrisi olarak diistiniilebilir.
VAS egrisi iizerindeki hareketler para hayalinin sonucu olarak meydana gelirler.
Baslangicta ekonomi A noktasinda dengede iken, para arzindaki bir artis, toplam talep
egrisini saga dogru kaydirir ve toplam talep egrisi AD2 olur. Burada iki olasilik s6z

konusudur. (1) Sayet toplam talepteki degisme dogru bir bi¢imde algilanirsa, yeni

%88 Hayri Barutca, a.g.e,5.151.
39 Mustafa Ozer,a.y.
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denge noktas1 C noktasinda olusur.(2) Eger toplam talepteki degisme beklenmiyorsa
ve dogru bir bigimde algilanmazsa, denge 6nce B noktasina, daha sonrada C noktasina
kayar. Denge noktasinin B’ den C’ ye hizli bir sekilde kaymasinin nedeni, rasyonel
beklentiler hipotezidir. Clnkii bu hipoteze goére bireyler hatalarini higbir gecikme

olmaksizin 6grenirler.

Yeni Klasik Iktisadm 3 temel ilkesi vardir. (1) Bireylerin tasarruf, tiikketim ve yatirim
gibi reel ekonomik kararlar1 parasal degil, reel etkenlerce belirlenir. (2) Bireyler
bilgileri dahilinde; tutarli, basarili optimize edicilerdir. Ornegin, sirekli denge
durumundadirlar. (3) Bireyler ekonomik g¢evrelerini degerlendirmede sistematik hata

yapmazlar, yani rasyonel beklentilere sahiptirler. 3%

Ozetle bu sekilde yeni klasik ekoliin temel ilkelerini verdikten sonra simdi eksik bilgi

teorisinden baslayarak Yeni Klasik Konjonktiir teorilerini agiklamaya caligalim.

2.4.3.1 EKsik Bilgi Teoris

Robert Lucas tarafindan gelistirilen eksik bilgi teorisi, tam rekabet¢i bir ekonomide
eksik bilgilenmenin nasil konjonktiirel dalgalanmalara yol agtigini agiklar. “Yanlis
Algilama Teorisi” olarak da ifade edilen bu teorinin kdkleri Milton Friedman’a
dayanir. **' Friedman’a gore isletmeler fiyat beklentilerini dogru yaparken, emek arz
edenler eksik bilgilendirmeden dolay1 yanilirlar. Fiyatlar genel diizeyindeki artis1 belli
bir gecikmeyle Ogrendiklerinden artan parasal iicretleri reel iicret artis1 olarak
algilamayip emek arzini arttirirlar. Lucas’ a gore ise yalnizca emek arz edenler degil,
ayn1 sekilde isletmelerde tiim verileri degerlendirmekle birlikte algilama hatasina
diigebilirler. Mesela para arzinda ve parasal talepteki ani beklenmeyen bir artis hem
isletmelerin hem de iscilerin, yiikselen genel fiyat diizeyini eksik bilgi nedeniyle

hemen algilayamamasia yol agar. Isletmeler sadece kendi iiriinlerinin fiyatlarinin

%0 A e5.40-44
391 Ay.
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arttigin1 sanarak iiretimlerini artirmaya gidebilir. Bu durum emek talebinin artip
iicretlerin yiikselmesine neden olur. Isciler yalmz kendi emeklerine olan talebin
arttigini, fiyatlarin degismedigini, reel iicretlerinin yiikseldigini sanip emek arzlarini
arttirirlar. Sonugta tiretim ve calisma diizeyi yiikselir, ekonomi fiyatlar genel diizeyine
iliskin yanlis algilamalar diizelinceye dek gegici ve ¢ok kisa bir siireligine dogal tiretim

diizeyinden ulagir.>*

Rasyonel beklentiler varsayiminin gegerli oldugu eksik bilgi teorisi paraci bir
konjonktir teorisi yaratmak icin gelistirilmistir. Teori gelistirilirken fiyatlarla ilgili
eksik bilgi varsayimi yapildigindan teori Walrasci paradigmadan bir sapmay1 temsil
eder. Ekonomide tim gerekli parasal dizenlemeler tahmin edilebildikleri Olcude
hemen dogru olarak algilanir ve yukarda da belirtildigi gibi basata fiyat olmak iizere;
iligkili nominal degiskenlerdeki ayni1 oranda degismelerle ayni1 oranda degismelerle
karsilanir. Sadece tesadiifi parasal uyarimlar fiyat siirprizlerine ve yanlig hesaplamalara
yol acar. Zira fiyat siirprizleri ve yanlis hesaplamalar bu teoride reel degiskenlerdeki
konjonktiirel dalgalanmalari agiklamak i¢in gerekli bir gelismedir. Eksik bilgilendirme
teorisinde dalgalanmaya yol agan ana mekanizma siirpriz arz iligkileridir. Bu siirpriz
arz iliskileri konjonktiirel dalgalanmalarin agiklanmasina uygulanirken, analiz hem

spekiilatif arz davraniglart hem de “sinyal ¢cekme” gibi araglar1 da kullanir.

Lucas’in ¢ikis noktasinda ¢ok temel mikro ekonomik bir iligki vardir: Bir malin arzi,
bu malin nispi fiyatindaki artigla genisler. Fakat burada, geleneksel yaklasimdan fakli
olarak, ireticilerin tiretim miktariyla ilgili kararlarin1 verdikleri anda, fiyatlar genel
dizeyini (Pt)’yi bilmedikleri varsayilir. Dolayisiyla iiretim miktarinin, fiyatlar genel
diizeyine iliskin beklenti (P%) dogrultusunda tayin edilecegi kabul edilir. Oyleyse,

imalinin fiyati (Pj;) ise, bu malin tiretim miktar1 (Y+), asagidaki sekilde ifade edilebilir.

e [P ]
v 5

%92 Kivang Ertop,a.g.e,s.186.
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Bu noktada, rekabet piyasalarinda, her tireticinin kendi piyasasindaki fiyati, yani (Pj;) i
bildigi, buna karsin fiyatlar genel diizeyini yani (P%) yi beklentisi dogrultusunda
tahmin ederek (P;t/P®) belirleyecegini kabul eder. Ekonomi igin boylelikle iki tip sok
s0z konusu olur. Talep genislemesi ile ortaya cikan “Nispi soklar” ile parasal
genislemenin yol acacagi ve tiim piyasalarda talep artisina yol acacak olan “Dernesik
(toplam) soklar”dir. Nispi soklar sadece bazi piyasalarda meydana gelir, baska
piyasalarda talep daralmasma yol acar ama toplam makro talepte bir degisim

yapmazlar. Toplam soklar ise tiim piyasalar1 etkilerler.

Bir Greticinin trettigi malin nispi fiyatinin yiikseldigini saptadigimi diisiinelim. Boyle
bir durumda Uretici fiyat yiikselislerini sorgular: Nispi soktan mi1 yoksa toplam soktan
m1 kaynaklanmaktadir? Sayet iiretici malin yiiksek fiyatinin toplam soktan
kaynaklandigini diisiiniirse iiretimi genisletmez, fakat nispi soktan kaynaklandigini
diistintirse tiretimini genisletmeyi tercih eder. Bu agidan, iireticilerin sinyalleri desifre
etme sorunu (signal extraction problem) ile kars1 kasiya kalmalar1 s6z konusudur.
Buna gore piyasalar, ireticilere ekonomik gelismeler konusunda sinyaller
gondermekte, fakat bu sinyaller parazitli gelmektedir. Dolayisiyla oncelikle bu

sinyallerin yorumlanmasi gerekir. 398

Uretici her seyden once, her kosulda, ne kadar ¢alismak, ne kadar iiretmek zorunda
oldugunu ve sermayesi arttifi zaman da ne kadar yatirim yapmasi1 gerektigini
kararlastirmak durumundadir. Uretici bu konudaki kararlarini ¢iktisinin fiyatina baglh
olarak verir. Uretici ekonomide neler olup bittigini, reel veya nominal soklarm olasilik
dagilimini bilmedigi silirece bir gecikmeyle 0grenir. Simdi iireticinin ¢iktisinin cari
fiyatinda bir artis gdzlendigini kabul edelim. Bu artisa iireticinin verecegi tepki,
iireticinin bu fiyat degisimini nasil algilladigina baghdir. Uretici ¢iktisinin cari

fiyatindaki bu artis1 fiyat diizeyinde genel bir artisa oranla, kendi ¢ikt1 fiyatinda nisbi

3% Merih Paya,a.g.e,5.359,360,
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bir artis olarak degerlendirilebilir. Ayrica tretici fiyat degisiminin mutlak m1 yoksa
nisbi mi oldugunu kararlagtirdiktan sonra, bu degisimin gecici mi yoksa siirekli mi
olduguna karar vermelidir. Sayet artis geciciyse simdi daha fazla ¢alisacak ve
caligmanin bedeli azaldig1 zaman da dinlenecektir. Tam tersine eger degisim siirekliyse
yatirim yaparak iiretken kapasitesini artirmaya ¢alisacaktir. Uretici bahsettigimiz tiim
kararlarii tek bir fiyat sinyaline gore alacagi i¢in, fiyat degisikligine optimal tepkisi
bir agirlikli ortalama bi¢iminde olur. Agirliklar ise nominal ve reel soklarin nisbi
varyansina baglidir. Fiyat artisi, hem daha yiiksek cari ¢ikti hem de daha yliksek
yatirim diizeyine bagli olur. Cikt1 ile yatirim arasindaki bu iligki bir hizlandiran olarak

diisiiniilebilir. ***

Lucas toplam arz fonksiyonu, asagidaki bicimde yazilabilir.

y=yz+a(p-p) » | Ortalama Fiyat Diizeyi
Arz edilen Bireyinarz etigi Cari Fivat
ortalamaarz

miktar

edilen miktari

Rasyonel beklentiler varsayimi veri iken esitlik,

y=y+a(p- p*®)

3% Mustafa Ozer,a.g.e;s..43,44,
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olur. Burada, p® beklenen fiyat1 gosterir. a=y(1-B) veya nisbi ve genel fiyat varyanslan
cinsinden, . a=1y 1"/ (o° + t)olur. Eksik bilgi teorisine gore, Ureticilerin ekonomiye
arz etmeyi diisiindiikleri ¢ikt1 miktari, beklenen genel fiyat diizeyine degil, gerceklesen
genel fiyat diizeyine baghdir. Fiyat diizeyi beklenen fiyat diizeyini astigi zaman
ireticiler kendi mallarinin nisbi fiyatinin arttigini diistinerek ¢iktilarini arttirirlar. Fiyat
diizeyi beklenenden daha azsa iireticiler kendi mallarinin nisbi fiyatinin azaldigina
inanirlar ve Uretimlerini azaltirlar. Cikt1 ile fiyatlar arasindaki bu iliski yukaridaki
esitlikteki gibi gosterilebilir. Bu esitlik belli bir periyottaki ¢iktinin, ¢iktinin dogal
dizeyi, y (tam istihdam ¢iktisi) ile, genel fiyat diizeyi (p) ile beklenen fiyat diizeyi
(p®) arasindaki farka esit olan konjonktiir bileseni tarafindan belirlenecegini gosterir.
a,ise gergek fiyat diizeyi beklenen fiyat diizeyinden fazla oldugu zaman ¢ikinin bu
fazlaliga ne kadar giiclii tepki verecegini gosteren pozitif bir sayidir. p > p © ise, her
bireysel tiretici kendi iirettigi malin nisbi fiyatinin arttigini1 kabul eder. Halbuki artis
ekonomideki tiim mal fiyatlarini igerir. Bunun disinda, p>p © oldugunda esitlik ¢iktinin

tam istihdam ¢ikt1 diizeyinden sapma gerceklestirecegini gosterir. 3%

Sekil 2.25: Yeni Klasik Kisa ve Uzun Donem Toplam Arz Egrileri

Fiyat DUuzevwyi
LRAS

SRAS

GSvTH
h

Kaynak: Mustafa Ozer,a.g.e,s..45.

Yukaridaki sekilde yer alan tam istihdam ¢ikt1 diizeyi ("y) ve ( p°) veriyken, arz
edilen ¢iktt miktar1 (y) ile gercek fiyat diizeyi arasindaki iligkiyi gosteren AS egrisi
artan egime sahiptir. LRAS ve SRAS’1n kesistigi E noktasinda gercek fiyat diizeyi ile

3% Mustafa Ozer,a.g.e;s..45.
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beklenen fiyat diizeyi birbirine esittir. Ayrica bu noktada arz edilen ¢ikti miktar1 tam
istihdam ciktisina esittir. Sekilde goriildiigii gibi, toplam arz egrisi, -p®>p° ise arz
edilen ¢ikti miktarinin tam istihdam ¢iktisindan biiyiik olacagini ve p°<p © ise arz
edilen ¢iktinin tam istihdam ciktisindan az olacagini da ifade eder. Sekilde yer alan
artan egimli toplam arz egrisine, sadece beklenen fiyatlarin degismedigi kisa doneme
uygulanabildigi icin, kisa donem toplam arz egrisi (SRAS) denir. Uzun dénemde
bireyler fiyatlarda neler olup bittigini 6grenirler ve beklenen fiyatlar gercek fiyatlara
uyum gosterir. Yani p= p © olur. Gergek fiyat diizeyi beklenen fiyat diizeyine esit
oldugunda, yanls algilamalar ortadan kalkar ve iireticiler tam istihdam ¢iktisini arz
ederler. Yani uzun dénemde p=p°® ve y= y olur. Bundan dolay1 uzun dénem ¢ikt1 arz1,
fiyat diizeyinden bagimsizdir ve uzun donem toplam arz egrisi de ¢iktinin tam istihdam

ciktisina esit oldugu diizeyde diisey eksene paralel bir dogru bigimindedir.

Lucas modelinin en 6nemli noktalarindan birisi; modelde tiim ekonomik birimlerin
ekonomide ne olup bittigini algiladiklar1 ve rasyonel beklentilere sahip olduklari
varsayildigindan, para arzindaki beklenen artislarin ¢ikt1 diizeyi lizerinde higbir etkiye
sahip olmayacagi, sadece fiyatlar1 etkileyecegi seklindedir. Modelde sadece tahmin
edilmeyen para politikasi degismeleri ¢ikt1 ilizerinde etki yapar. Eger ekonomik
birimler bir para arz1 artis1 olacagini algilarlarsa, fiyatlarinda para arzindaki artis kadar
artacagini bilirler. Dolayisiyla tireticiler nisbi fiyatlarin degistigi bigiminde bir yanlisa

diismezler ve nihai olarak da toplam arz degismez. 39

Beklenmeyen para arzi degisikliklerinin etkilerini asagidaki sekil (2.26) yardimi ile

inceleyelim.

% A es..46.
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Sekil 2.26: Para Arzinda Beklenmeyen Degisim

Fivat Duzevi
LRAS SRAS2

SRASL

ADA

Cilkt,Y

Kaynak: Mustafa Ozer, a.y.

Ekonominin baglangi¢c denge noktasi E noktasidir ve bu noktada ¢ikti diizeyi tam
istihdam c¢iktisina ve fiyat diizeyi de beklenen fiyat diizeyine esittir. Ekonomik
birimlerin para arzinin sabit kalacagi, degismeyecegi beklentisinde olduklari bir
durumu diisiinelim. Boyle bir durumda, merkez bankasi kamuoyuna hi¢ duyurmadan
aniden para arzinmi artirsin. Para arzindaki bu artis toplam talebi artirarak toplam talep
egrisini saga dogru kaydirir. Yeni toplam talep egrisi AD2 olur. Fakat bu arada SRAS
egrisi degismedigi i¢in AD’deki artig fiyat diizeyinin artmasina ve P2 olmasina Yol
acar . Kisa donem denge noktasi (SRAS1) egrisi ile (AD2) egrisinin kesistigi F
noktasinda gerceklesir. F noktasinda gercek fiyat duzeyi (P2), beklenen fiyat
diizeyinden (P1) biiyiik oldugundan ¢ikt1 diizeyi tam istihdam ¢ikt1 diizeyini asar. Zira
para arzindaki beklenmeyen ani artis yansiz olmadigi i¢in reel ¢iktinin artmasina neden
olur. Bunun nedeni ise iireticilerin doldurusa gelmeleridir. Para arzindaki beklenmedik
artis sonucu artan fiyatlari, her iiretici kendi ¢iktisinin fiyatindaki nominal artis olarak
degil reel veya nisbi bir artis olarak yanlis bigimde algilar. Kisa donemde ¢iktidaki bu
artisa ragmen treticiler daha iyi bir duruma ulagmayabilirler. Bu nedenle gercek nisbi
fiyatlar1 bilmeleri durumunda iiretecekleri miktardan daha fazla iiretmek durumunda
kalirlar. Ekonomi F noktasindaki dengede uzun siire kalamaz. Ciinkii F noktasinda
daha once belirtildigi gibi gergek fiyat diizeyi beklenen fiyat diizeyinden yiksektir.

Zamanla ekonomik birimler gercek fiyat diizeyi hakkinda bilgi edinir ve buna gore de
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beklentilerini uyarlarlar. Uzun donemde kalici denge, sadece ger¢ek ve beklenen

fiyatlarin esit oldugu noktada gergeklesir.

Ekonomik birimler gergek fiyat diizeyinin ne oldugunu 6grendiklerinde, gergek fiyat
diizeyi ile beklenen fiyat diizeyinin esit oldugu LRAS egrisini dikkate alirlar. Bu
yiizden ekonomide uzun donem dengesi AD2 egrisinin LRAS egrisini kestigi H
noktasinda gerceklesir. H noktasinda, denge fiyat diizeyi P3 ve ¢ikitida tam istthdam
ciktisina esittir. H noktasindaki fiyat diizeyi P3 baslangi¢ fiyat diizeyinden (P1) para
arzindaki artig oram1 kadar daha yiiksektir. Simdi tiim ekonomik birimler fiyat
diizeyinin P3 oldugunu bekledikleri i¢in yeni SRAS egrisi H noktasinda gegen SRAS2
olur. Eksik bilgi teorisine gore, ani para arzi artislar1 yansiz degildir ve ayrica bu
durum ¢ikt1 artisina neden olur. Bunun disinda, beklenmeyen para arzi artis1 ekonomik
birimlerin gergek fiyat dizeyinin ne oldugunu o&grendikten sonra uzun doénemde

yansizdirlar. ¥’

Beklenen para arzi degismelerinin etkisini incelersek; Eksik bilgi teorisine gore
beklenen para arzi artisinin etkileri beklenmeyen para arzi artislarina gore farklidir.

Asagidaki sekilde beklenen para arzi artiglarinin etkileri gosterilmektedir.

Sekil 2.27: Para Arzinda Beklenen Degisim

Fiyvat DUuzevwvyi

_— B

Crlctn,Y

h

Kaynak: Mustafa Ozer,a.g.e,s..49.

%7 Mustafa Ozer A.e.,s.48,49,
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Ekonominin baslangi¢c denge noktasi olan E noktasinda, ¢ikti tam istihdam ¢iktisina ve
gercek fiyat diizeyi de beklenen fiyat diizeyine esittir. Merkez bankasinin para arzini
arttiracagin1 kamuoyuna duyurdugunu ve kamuoyunun da buna itibar ettigini kabul
edelim. Para arzindaki bu artis beyani sonucu, toplam talep egrisini saga dogru
kayacak ve AD2 olacaktir. Ilan edilen para arz1 artis1 ile birlikte SRAS egrisi de yukari
dogru kayar ve SRAS2 olur. Ciinkii ekonomik birimlerin fiyat beklentileri de merkez
bankasinin para arzi artig ilani ile birlikte yikselir. Bu durumda yeni denge noktasi
LRAS egrisi tizerinde AD2 ile SRAS2’nin kesistigi H noktas1 gerceklesir. Yeni denge
noktasinda gercek cikti, tam istihdam ¢iktisina ve gergek fiyat diizeyi de beklenen fiyat
diizeyine esit olur. Goriildigii gibi, para arzinda beklenen artis ¢ikti lizerinde etki
yaratmamakta, sadece fiyatlar1 para arzindaki artis oraninda artirmaktadir. Bundan
dolay1 para arzinda beklenen artislar hem kisa hem de uzun dénemde yansiz
olmaktadir. Zira tireticiler beklenen para arzi artigi sonucu artan fiyatlarin nisbi olarak
degil de mutlak olarak arttigimi bilirler ve fiyatlar arttifinda da {iretimi arttirma

yoénunde galeyana gelmezler.

Lucas’in eksik bilgi yaklasiminin istikrar politikalarinin uygulanmasi konusundaki
politik ¢ikarsamalari, monetarist iktisatcilara gore daha genis niteliktedir. Modele gore
ekonomide uzun ve degisen gecikmeler sorun teskil etmezler. Burada onemli olan
ekonomik birimlerin bir sistematik politikay1r o anda algilayip algilayamayacaklaridir.
Bundan dolay1 istikrar politikalar1 sadece politika yapicilart olaylara 6zel ekonomik
birimlere gore daha cabuk tepkide bulunabilirlerse yahut daha fazla bilgi sahibiyseler

fayda saglarlar. Aksi takdirde karigikliktan baska bir ise yaramazlar.

Eksik bilgi teorisinin genel bir elestirisine gore, teorinin isleyebilmesi i¢in uzun bilgi
gecikmelerine gereksinim vardir. Halbuki giinimiizde merkez bankalar1 haftalik olarak
para arz1 ile ilgili bilgileri bedelsiz olarak ag¢iklamaktadirlar. Bunu disinda, fiyat

indeksleriyle ilgili bilgiler de aylik olarak yayinlanmaktadir. Dolayisiyla teorinin ifade
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ettigi bilgi konusundaki karisikliklar kisa siirelidir, ¢iktt ve istihdamda siirekli

dalgalanma meydana getirmezler. 3%

2.4.3.2 Redl Konjonktlr Teoris (Real Business Cycle)

Yeni klasik yaklagimin konjonktiirel dalgalanmalar1 izaha yonelik gelistirdikleri bir
diger teori Reel Konjonktlr Teorisidir. Konjonktiirel dalgalanmalarin agiklanmasinda
Robert Lucas’in eksik bilgi teorisini yeterli diizeyde agiklayici bulunmayan Kylland-
Prescott (1982)%*®° ve Plosser-Long(1983)*®° gerceklestirdikleri ¢alismalarla konuya
yeni bir boyut kazandirmislardir. Bu caligmalarda temel esin kaynagi Shumpeter’in
teknoloji yaklasimi olmustur. Ik olarak Shumpeter’in teknoloji yaklasimindan
hareketle, stokastik teknolojik siirecin konjonktiirel dalgalanmalara neden olabilecegi
goriisii kabul edilmistir. ikinci olarak, konjonktiirel dalgalanmalarin siirtiinmesiz
neoklasik model perspektifinde daha optimal agiklanabilecegi ki bu nedenle de politika
yapicilart tarafindan herhangi bir diizeltmeye gereklilik olmayacag; tiglinciisii,
dalgalanmalarda stokastik genel denge modellerinin kullanilmas1 geregi esas
almmistir. Modelde yer alan tercihler ve iiretim mikroekonominin temel ilkelerine

uyumlu sekilde kullamlmugtir. **

Reel konjonktir teorisi, ekonomide meydana gelen konjonktiirel dalgalanmalari talep
soklarindan (parasal soklardan) ziyade reel soklarla yani arz soklar ile agiklar. Reel
soklar; yeni iiretim teknikleri veya yeni triinler, kotii hava kosullari, yeni hammadde

kaynaklarinin kesfi veya hammaddedeki fiyat degisiklikleri v.b sayilabilir. **

Reel soklari; iiretim fonksiyonu, isgiliciiniin hacmi, kamu satin almalarinin miktar1 ve

tiiketicilerin tasarruf ve yatinm kararlarini etkiler. Pek ¢ok reel sok konjonktiirel

% Mustafa Ozer, a.g.e,5.50,51,

39 F E Kydland, E. C. Prescott, a.e.

%% 5 B. Long, C.I. Plosser, “Real Business Cycles”, Journal of Political Economy, 91, 1983, 5.39-69.
%01 john Shea, “What do Technology Shocks do?” NBER Working Papers, No:6632, July 1998, s.1
%92 Robert J. Gordon, M acr oeconomics, 6. Baski,Harper Collins College Publishers,1993, 5.190.
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dalgalanmalara neden olmasina karsin, Reel konjonkt(r teorileri en fazla iiretim soklari
iizerine odaklanirlar. Bu soklar reel konjonktiir teoricince “verimlilik soklar1™ olarak
ifade edilirler. Verimlilik soklari; yeni iiriin veya iiretim tekniklerinin gelistirilmesi,
yeni iiretim tekniklerinin uygulamaya baslanmasi, isgiiciiniin niteligindeki degismeler,
enerji ve hammaddelerin bulunabilirligindeki degismeler, alisilmisin diginda iyi veya
koti hava kosullari, tiretimi etkileyen hiikiimet diizenlemelerindeki degisme ve
verimliligi etkileyen herhangi bir diger etkendir. Reel konjonktiir teorisyenlerine gore
cogu ekonomik gelisme olumlu verimlilik soklarindan ve durgunluklar da olumsuz
verimlilik soklarindan kaynaklanir. *“*® Reel konjonktiir teorisine, tam bilgi ve
fiyatlarin esnekligi varsayimi altinda, nominal faktorlerdeki bir degisim reel ekonomiyi
etkileyemeyeceginden konjonktiirel dalgalanmaya sebep olamazlar.*®* Cikt, istihdam,
tiketim, yatirnm ve verimlilikteki dalgalanmalarin hepsi dogal ve bireylerin
cevrelerindeki engellenemez degismelere karsi tepkileridir. Bu dalgalanmalarin para
politikasi, yapiskan fiyatlar veya herhangi bir tiir piyasa basarisizlig: ile hicbir ilgisi
yoktur. 15 Reel konjonktiir dalgalanmalar1 teorisi, teknolojik ilerleme oranindaki
biiyiik rassal hareketliligi tizerine insaa edilmistir. Bu iiretim fonksiyonuna yonelik arz
yonlii soklar rasyonel bireylerin nisbi fiyatlardaki degisimlere karsilik emek arzlarini
ve tiikketim kararlarin1 degistirmeleri sonucunda dernesik ¢ikti ve istthdamda da

dalgalanmalar meydana getirirler.*%

2.4.3.2.1 Reel Konjonktur Modelinin Ozellikleri

Reel konjonktir modellerinde gorulen ortak Ozelliklere bakacak olursak sunlari

gorariz: 4

98 Mustafa Ozer,a.g.es..51

%% Graeme Chamberlin, Linda Yueh, M acr oeconomics, U.K, Thomson, 2006, $.275.

%5 Mustafa Ozer, a.y.

“% Brian Snowdon, Howard R. Vane, M oder n M acr oeconomics, Edward Elgard Ltd., UK, 2005,s..297.
7 N. Gregory Mankiw, M acr o Economics, 4th Ed, New York, Worth Publisher, 2000,s.511.
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% Reel konjonktir modelleri, ekonomideki ¢ikti ve istihdam seviyesindeki
degisimin sebebi olarak ani teknolojik degisimleri gorir. Ozellikle Uretim
teknolojisindeki gerilemeler ekonomik durgunluguna yol agar. Durgunluk
donemlerinin teknolojik anlamda yetersizliklerin yasandigi donemler olduklari
vurgulanir. Tersine mevcut tiretim teknolojisi gelistigi donemlerde ise ekonomi
daha fazla Uretim yapar, istihdam artar. Sonug olarak, konjonktir teorisyenleri
teknolojik dalgalanmalarin ¢iktt ve istihdamda dalgalanmalara yol agtigini

kabul ederler.

% Reel konjonktir teorileri, bireylerin ¢aligmak istedikleri zaman siirelerindeki
degismelerin istihdamdaki dalgalanmalar1 gosterdigi diistincesi vardir. Emek
arzini belirleyen reel iicret ve reel faiz oran1 az miktarda degisirken istihdam
onemli Olciide dalgalanir. Dolayisiyla reel konjonktiir modelleri bos zamanin,
zaman igerisinde oldukga ikame edilebilir oldugunu kabul ederler. Bu modelde
is¢iler ¢alisma ve bos zaman tercihlerini fayda-maliyet analizine gore yaparlar.
Sayet iicret ve reel faiz oranmi gegici olarak yiliksekse ¢alisma diisiincesi hakim
olur. Fakat iicret gecici olarak diisiikse ya da faiz orami diislikse, ¢aligmamak

yani bos zaman tercih edilir.

¢ Reel konjonktiir modelleri, isgiiciiniin zamanlar aras1 ikamesi g¢ergevesinde
istihdam ve ¢iktidaki dalgalanmalar1 agiklarlar. Faiz orani veya gegici olarak
licretlerde artis yaratan bir sok, insanlar1 daha fazla ¢alismaya iterek

ekonomide istihdam ve ¢iktiy1 diizeyini arttirir.

X/

% Reel konjonktiir modelinde, piyasalarin ¢ok ¢abuk temizlendigi varsayimi
vardir. Yani iicret ve fiyatlar piyasalar1 temizlemek amaciyla ¢cok hizli bir
uyum gosterirler.*® Tim birimler rasyonel beklentilere sahiptir ve bilgi

asimetrisi yoktur.*%°

“% David Begg, Stanley Fisher, “Makro iktisat”, a.g.e, 5.550.
% George W. Stadler, a.g.e, s.5.
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s+ Konjonktir teorinde fiyatlar kisa donem igin de esnektir. Cikti, istihdam ve
fiyat seviyesindeki hareketler kisa donem de de uzun dénemdeki gibi hareket

halindedir.*°

*¢ Reel konjonktiir modelinde para yansiz olarak kabul edilir. Yani para
politikasi, reel degiskenleri etkilemez. Bu da para politikasinin ekonomik

dalgalanmalarin olusmasinda bir tesirinin olmadig1 anlamina gelir. ***

2.4.3.2.2 Reel Konjonktiir Teorisinde Uyarim (impulse) ve Yayilma

(propagation) Mekanizmasi

Reel konjonktur teorisi, konjonktir hareketlerinin uyarim ve yayilma olmak Uzere iki
elemanin kombinasyonu tarafindan meydana getirildigini kabul eder. Uyarim veya itici
gli¢ olarak ifade edebilecegimiz sey verimlilik ya da teknoloji soku olup ani ve kisa
stireli bir yeniliktir. Yayilma mekanizmasi ise, bir sokun nasil ¢ikt1 diizeyinde devamli

bir harekete yol agtigini izah eder.**?

Teknolojik gelisme sonucu ortaya ¢ikan verimlilik artiglar1 reel konjonktiir teorisinde
uyarict olan temel unsurdur. Bu uyarim, ARGE faaliyetleri soncunda elde edilen ve
tiretimde kullanilmaya baslanilan yeni teknolojilerce yaratilir. Verimlilikte degisim,
yatirrm ve isgiicli talebinin de degismesine yol acar. Teknolojideki degismeler ilk
basta, mevcut kullanilan bazi sermaye mallarinin demode olmasina ve gegici olarak
verimliligin azalmasina neden olur. Bu durum ise firmalarin, gelecekteki karlarinin ve
isgiicii verimliliginin azalmasini beklemelerine neden olur. Diisiik kar beklentileri
nedeniyle firmalar yeni sermaye mallar1 satin alimin1 durdururlar ve diisiik verimlilik
nedeniyle da bazi isgileri isten ¢ikarmayr planlarlar. Bu yizden verimlilikteki bir

azalmanin ilk etkisi yatirim ve isgiicii talebinde bir azalma bigiminde goriiliir. Isgiicii

19 Brian Snowdon, Howard R. Vane,a.e, 5.304.
1N, Gregory Mankiw, a.y.
12 Graeme Chamberlin, Linda Yueh, a.y.
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talebiyle birlikte diisen istihdam sonucu toplam arz azalir ve arz egrisi sola kayar.
Yatirim talebindeki azalma sonucunda da toplam talep azalir ve toplam talep egrisi
sola kayar. Toplam arz (AS) ve toplam talepteki bu azalma (AD) bu degisimin etkisi

asagidaki sekilde goriilmektedir. 3

Sekil 2.28: Reel Konjoktiir Teorisinde Ekonominin Daralmasi

Fivat DUzevyi LRASL | paso

PO
=F!

Reel GSIVIH

¥4 YO

Kaynak: Mustafa Ozer, a.g.e, .55

Baslangigta AD egrisi ADO ve uzun donem toplam arz egrisi olan (LRAS)’da LRASO
seklindedir. Reel konjonktiir teoricileri uzun doénemi incelemek i¢in yapilan
varsayimlarin kisa donemde de gecerli olacagini varsaydiklarinda sekilde kisa donem
toplam arz egrisine yer verilmemistir. Reel Konjonktiir teoristyenlerince, fiyatlar kisa
donemde de tamamen esnektir. iki egrinin kesistigi E noktasinda ekonominin dengesi
gerceklesir. Verimlilik soku nedeniyle istihdamdaki diisiisler iiretimi azaltir ve AS
egrisi azalarak sola dogru kayar ve (LRAS1) olur. Yatirim talebindeki azalma AD
egrisini sola dogru kaydirir ve toplam talep egrisi AD1 dlizeyine gecer. Ekonominin
yeni denge noktast LRASI ile ADI1 egrilerinin kesistigi F noktasidir. Bu noktada
fiyatlar PO dan P1’ e ve reel ¢ikti da ("YO0) dan (Y 1)’e geriler. *

2 Mustafa Ozer,a.g.e,s..55
‘4 A.es.56
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2.4.3.2.3 Reel Konjonktiir Modellerinin Temel Yapisi

Neoklasik buytme teorisi reel konjonktiir dalgalanmalar1 ¢aligmalarinda kullanilan
temel modeldir. Bu temel model 5 iliskiye dayamlarak gelistirilir. ilk iliski toplam
tretimi gosterir. Toplam Gretim fonksiyonu, Y; =A; F(K{,L;) biciminde ifade edilir.
Burada iiretim fonksiyonunun 6lgege gore sabit getirili oldugu kabul edilir. A tesadufi
olarak gelisen teknolojiyi, K; sermaye ve L. isgiicii girdisini ifade eder. *** Rassal olan
ve teknolojinin gelisimini gosteren A; asagidaki denklemdeki gibi gosterilir. Bu
denklemde p biiyiik bir degerdir ancak 1’i gegmez. € degeri ise teknolojideki rassal

bozuklugu (rahatsizlig1) ifade eder.

A1 = pALt et

Bu esitlige gore her hangi bir donemdeki teknoloji dizeyi bir 6nceki donemdeki
teknoloji ile tesadiifi bir rahatsizlik toplamindan olusur. Reel konjonktir
dalgalanmalar1 modelinde, tipik bir ekonominin daima O6zdes bireyler tarafindan
olustugu farz edilmistir. Bu grup psikolojisinin temsilci birim davranisiyla izah
edilmesini olanak vermistir. Temsilci birimlerin fayda fonksiyonu asagidaki genel

sekliyle verilmistir.
U= f (Ct, Let), f’ (Ct) >0vef ’(Let) >0

C; tuketim birimidir ve Le¢ temsilci birimimiz i¢in bos vakit saatlerini gosterir.
Temsilci birimimizin hedeflenen fonksiyonunu simirsiz bir zaman anlayisinda
kendilerine ait simdiki ve gelecekteki yarararlarinin iskonto tutarina yonelik
beklentilerinin maksimize edilmesi amaglandigr varsayilir. Bu maksimizasyon

problemi asagida belirtilmistir.

“15 Brian Snowdon, Howard R. Vane, a.e, s.309.
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(s o] t=
U= maxE, 2 B [Cer,1-Ley T 1Q, ,1>p>0

—_
o

C: temsilci birimin tliketim seviyesi, L; de c¢alisma saatini gosteren rakamdir. 1-L; ise
sarf edilen bos vakittir. E{.}, matematik beklentiler islemcisi 2 ; beklentilere dayali
bilgi ve B da temsilci birimin iskonto faktoriidiir. Esitlik temsilci birimin bos vakit
yerine tiikkerime yonelik istekliligini tanimlar. Hane halki, bos zaman ve tiiketim olmak
Uzere iki kaynaktan fayda elde eder. Temsilci birimin kaynak kisitlamalarina bagh
olarak sinirsiz hayat zamanin faydasini nasil maksimize edilecegine yonelik tercih

problemi asagidaki esitliklerde gdsterilmistir.

Ci+ly, < AtF(K¢, Ly)
Li +Let <1

Ci+ Iy, < A F(K, Ly) esitligi sunu ifade eder; toplam tiikketim (C;) miktart artt
yatirrmlar (l;), Uretimi (Y;) asamaz. L; + Le; < 1 esitligi de, maksimum 1 olacak
sekilde toplam bos saat dilimlerinin toplamini sinirlandirir. Sermaye stokundaki
gelisim cari yatirimlara ve yipranma oranina () dayanir. Yani her dénemde var olan
sermaye sabit bir oranda yipranir (3) ve yeni yatirim (I) oraninda yenilenir. Bu nedenle
t+1 dénemindeki sermaye miktari, Ki1=(1- 6) K; + Iy olur. Bu baglamda verimlilikteki

bir yipranma, At faktoriinii (teknolojik sok) kaydiracaktir.

Para veya finansal bir kurum disinda diinyada nasil bir konjonktiir dalgalanmasinin

olabilecegine dair bir agiklama yapabilmek icin Robinson Crusoe’nun 1ssiz ada
ornegini alalim. Egzojen bir sok meydana geldigini kabul edelim yani Y =A; F(K{,
L;) esitligindeki A; nin degistigini kabul edelim. Bdyle bir durum karsisinda Robinson

Crusoe’nun verimliligi artar. Bu tarz bir 6rnekte Crusoe’nun daha onceki yillarda aligik
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oldugu hava kosullarinda beklenmeyen bir gelismenin yasanmasi durumunu
diisiinebiliriz. Crusoe’nun ayni siiredeki ¢alisma durumuna karsin simdiki elverisli
hava kosullarinda ¢ok daha fazla ¢ikt1 iiretmektedir. Zira Crusoe simdiki ve gelecek
tilketimi icin endiselidir. Bu yilizden simdiki bos vaktini azaltmayr ve buglinkii
donemde daha fazla saat ¢alismayr tercih edecektir. Crusoe intertemporal
(donemlerarasi) emek ikamesini tercih edecektir. Tasarruf etme ve daha uzun saatler
calisma istegi daha giiclii olacaktir eger sokun kisa dmiirlii olduguna inanirsa. Clinkii
cikt1 diizeyindeki artisin bir kismi1 saklanip gelecege yatirim olarak goriiliir ve sermaye
stoku gelecek donemler icin yiliksek olur. Bu gecici bir sokun hasiladaki etkisinin
gelecege yansitilacagi anlamina gelir. Bunun disinda temsilci birimin ekonomik soka
tepkisi optimaldir. Bu agidan Crusoe’nun ekonomisi dinamik pareto etkinligi gosterir.
Bir sonraki yil hava kosullar1 normal kosullara dondiigiinde Crusoe eski ¢alisma
kosullarina doner ve ¢ikt1 diiser. Tabi bu ¢ikti diizeyinin diismesine karsin soktan
onceki diizeye gore yiiksek oldugunu belirtmekte gerekir. Hatirlanmasi gerekir ki,
kendisinin daha 6nceki yillarda gergeklestirdigi birikimi dogrultusunda su anda daha
fazla sermaye stoku vardir. Bu varsayimsal 6rnekte Crusoe’nun adasinda bir arz soku
ile uyarilan ¢ikt1 diizeyindeki bir dalgalanmay1 ve Cruso’nun bu soka yonelik optimal
tepkisini ifade etmis olduk. Bu oOrnekte finansal ve parasal degisenler hicbir rol

almamustir. 416

Crusoe drneginde temsilci birimin intertemporal emek ikamesini tercih ettigini gordiik.
Ciinkii daha iyi hava kosulunda elde edilecek {iriin karsisinda ¢alismama durumu daha
pahaliya mal olmaktadir. Reel konjonktiir teoristyenlerine gore, reel Ucretlerdeki kucik
bir degisime emek arzindaki biliyiik c¢apli tepki (cevap), emegin intertemporal
(zamanlar aras1) ikame durumundan kaynaklanir ve gii¢lii bir yayilma mekanizmasi ile
hareket eder. Ilk olarak Lucas ve Rapping tarafindan (1969) takdim edilen bu hipoteze
gore, hane halklar1 reel iicretler gegici olarak daha yiiksek oldugunda ¢alismaya daha

fazla istekli olur, reel iicretler gecici olarak diisiik oldugunda ise daha az saat ¢alismay1

416 A e5.310,311,
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ister ve boylelikle kendi emek arzlarini zaman igerisinde (kaydirirlar) degistirirler.
Neden bu durum olur? Ciinkii emegin dernesik arzi bireylerin emek arzi kararina
baghdir. Bireylerin emek arz miktarini etkileyen c¢esitli faktorleri gz Oniinde
bulundurmamiz gerekir. Istihdamin giincel faydalarindan biri kazanilan gelirle
oncelikli olarak alakadardir. Ciinkii gelir elde etme ile ¢alisan bireylerin mal ve hizmet
tiiketimi saglanir. Gelir elde etmek i¢in calisanlarin daha az zamanlarini bos vakte
ayirmalart gerekir. Temsilci ¢alisan bireyler i¢in fayda fonksiyonu tiiketim ve bos
zamanin her ikisinin de fayda sagladigini gosterir. Fakat ¢alisanlar emek arz kararlarini
alirken bugiinkii tiiketim ve bos zamanlar1 gibi gelecekteki tiiketim ve bos zamanlari
durumlarin1 g6z 6niinde bulunduracaklardir. Simdiki dénem ig¢in ne kadar emek arz
etmesi gerektigi hususunda gelecegi hesaba kattiginda, ¢alisanlar cari donemdeki teklif
edilen reel {icretlerin normalin ne kadar iistiinde veya altinda oldugunu g6z Oniinde
bulundurmasi gerekecektir. Yiiksek reel tcret teklifinin ikame etkisi, arz edilen emek
miktarint arttirma egiliminde olacaktir. Ayrica yiikselen reel ficretlerle birlikte
calisanlar daha varlikli olduklarim1 hissedecekler ve bu durum onlarin kendi emek
arzlarim1 baskilamalarina (kesmelerine) yol agacaktir. Bu zenginlik veya gelir etkisi
ikame etkinsin zitt1 yoniinde de isler. Arz edilen emek arzindaki cari reel iicretlerdeki

artis etkisi yukaridaki etkilerden hangisinin baskin olduguna baglidir. a7

Reel konjonktir teoristyenleri, rasyonel maksimizasyonu saglamak igin bireylerin
zaman igersinde teknolojik soklarla ortaya ¢ikan kendi ekonomik sartlarindaki
degisimlere yonelik nasil tepkiler verdiklerini analiz edebilmek i¢in reel iicretlerdeki
gegici ve siirekli degisimler arasinda bir ayrim yaparlar. Zamanlar arasi (intertemporal)
emek ikame hipotezi iki Gneride bulunur. ilki, eger teknolojik sok kalic1 degilse cari
normalin Ustii reel ticret teklifleri gecici olur ve ¢alisanlar firsattan istifade edecek ve
cari donemdeki ¢alismayr bos zamana tercih edecekler. Daha az calisma durumu
gelecekteki reel iicretin umulandan daha diisiik diizeyde olmasi halinde s6z konusu

olacaktir. Bundan o6tiirii simdiki daha fazla emek arzi1 karar1 ayn1 zamanda gelecekte

7 A es.312.
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daha fazla bos zaman gecirme, simdi ise daha az bos zaman gecirme kararidir. Bu
acidan reel is cevrimleri teorisi reel licretlerdeki gecici degisimlere dair biiyiik arz
tepkisi Ongoriisiinde bulunur. Kalic1 teknolojik soklar ise gelecek reel iicretleri
yiikselterek giincel (simdiki) emek arzimi azaltma egilimine sevk eden zenginlik
etkisini uyarir. Ikincisi, Barro gibi bazi teoristler (1981,1993); esnek fiyat modelinde
emek arzi lizerindeki reel faiz oranlarinin 6nemli etkisine dikkat ¢ekmislerdir. Reel
faiz oranlarindaki yiikselis hane halkinin giincel déonemde emek arzini daha fazla
sunmalar1 konusunda onlar1 cesaretlendirir. Ciinkii bu donem c¢alismayla kazanilan
gelirin degeri gelecekte ylikselen gelirle goreli olarak baglidir. Bugiin kazanilan fazla
gelir, sozkonusu yiiksek faiz oraninda degerlendirildiginde gelecekteki yiiksek kazanca
isaret eder. Bu etki emek arzinda saga kayma seklinde kendini gosterecektir. Bu agidan
reel konjonktiir modelinde emek arz fonksiyonunun genel formu, (r) reel faiz orani

olmak iizere, asagidaki esitlikle ifade edilir.

S =S, (W/P, r)

Zamanlar arasi goreceli fiyatlar (IRP) ise ; IRP= (1+r) (W/P)1/ (W/P), dir. Bu esitlige
gore ekonomiye her hangi bir sok ya reel faiz oranlarinin yiikselmesine neden olur ya
da cari reel Ucretin (W/P)1 gegici olarak gelecek reel tcrete (W/P), gorece olarak
yuksek olmasina neden olur ve bu da emek arzinin ve istihdamin yiikselmesine yol

acacaktir. 8

2.4.3.2.4 Red Konjonktlr Modelinde Teknoloji Sokunun Etkileri

Teknolojik degisimler konjonktiirel dalgalanmalarda etkili olan unsur olarak kabul
edilir. Reel konjonktur yaklasimina gore, teknolojik soklar ekonomiyi daraltan negatif

soklar ve ekonomiyi genisleten pozitif soklar olmak iizere ikiye ayrilir.

a8y,
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Reel konjonktiir teorisine gore dernesik hasila ve istihdamdaki degisikligin nasil ortaya
ciktigin1 gorebilmek adina Sekil 2.29°1n iist boliimiinde yeralan {iretim fonkisyonu

Y’nin Y* olarak olumlu bir teknoloji soku sonrasinda kaydigini diisiinelim. **

Sekil 2.29:Redl Konjonktiir Modelinde Teknoloji Sokunun Cikt1 ve Istihdama
Etkisi

Reel GNP (Y)

Y2 _ C__YF=A*F(K,L)
Y1 4
Y=A F(K,L)
YO
Reel Ucret - : > (L)istihdam
(W/P),MPL g I “

(W/P)b

LC
'-‘.\
(W/P)c
(W/P)a a
LO

Kaynak: Brian Snowdon, Howard R. Vane, a.e, s.314.

SL2

DL*(MPL™)

DL (MPL)
L1 L2 (L)
istihdam

Bu dissal teknoloji soku modelimizde, Y = A F ( K, L) bigcimindeki toplam Uretim
fonksiyonunda A’da ortaya ¢ikar. Ornegin K ve L’nin degerleri veri iken, teknoloji

A’dan Al’e yiikseldiginde, Y’de digsal bir artig olur.

Sekil 2.29’nin alt boliminde ise isgiicliniin marjinal tiriiniinii gosteren isgiicti talep
egrisi ve emek arz1 egrileri goriilmektedir. Teknoloji diizeyi basta A diizeyindeyken,
uretim fonksiyonu Y=AF(K,L) ve L0’da temsili bireyin tercih ettigi optimum caligma
diizeyidir. Bu durumda ¢ikt1 da Y0’a esit olur. Olumlu bir teknoloji soku, iiretim

fonksiyonunun yukar1 dogru kaymasma ve A*F(K,L) olmasina neden olur. Uretim

“19 Brian Snowdon, Howard R. Vane, a.e, s.314.
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fonksiyonundaki bu artis her iscinin verimliliginde bir artis1 ima eder. Seklin alt
bélimindeki gizimde isgiliciiniin marjinal triininii gosteren isgiicii talep egrisi, bu
olumlu arz sokuna tepki olarak yukari1 dogru degisir ve DL’den DL*’a kayar. Bu arz
sokunun (teknoloji soku), hem istthdam hem de ¢ikt1 {izerindeki olumlu etkisi, isgiicli
arz egrisinin egimine baghdir. Eger isgiicii arz egrisi sekilde oldugu gibi pozitif egime
sahipse, artan reel tcret [(W/P)a’dan (W/P)c’e artis] isgiiclinli daha ¢ok ¢alismaya sevk
eder. Reel konjonktir modelinde ekonominin her zaman dengede oldugu
varsayildigindan, isgiicii talebi arz soku sonucunda, a noktasindan ¢ noktasina kayar.

Istihdam diizeyi LO dan L2’e, ¢ikt1 diizeyi ise Y den Y*’a yiikselir.

Bunun disinda farkli bir egime sahip isgiicli arz egrisi farkli bir sonuca yol agar.

Ornegin isgiicii arz egrisi LO istihdam diizeyinde SL1 seklinde bir dogru bigiminde
olsaydi, boyle bir sok durumunda ekonominin denge noktasi a’dan b’ye yikselirdi.
Boylece teknoloji soku istihdam diizeyinde Lo dan L1 e degisme olurken, ciktida ise
daha az bir artisa neden yol agardi. Yani bu durumda ¢ikt1 (Yo)’dan (Y2)’ e degil;
(Y1)’e yikselirdi. Bunun nedeniyse artan teknoloji sonucu is¢i basina ¢iktiyr artiran
isgiicliniin marjinal Urlinliniin artmasidir. Bu sebeple artan egime sahip is giicii arz
egrisi, reel konjonktiir modellerinin durgunluk dénemlerinde neden istthdamin azaldig1
veya ekonomideki canlanma donemlerinde ise neden istthdamin arttigini agiklama
yetenegini belirler. Cilinkii olumlu bir teknoloji sokunda, firmalar isgilere daha yiksek
reel ticret ddeyecekleri igin isciler daha yiiksek reel ticretlerde yerine ¢aligmay1 evinde
oturmaya tercih eder. Buna karsilik, durgunlukta ise reel konjonktir teorisine gore,
olumsuz arz soku nedeniyle firmalarin 6dedigi diisiik reel iicretlerde calismaktansa

evde oturmayi tercih eder. 420

420 A e 5.313.

225



Sekil 2.30: Teknoloji Sokunun Etkisi

(b) Y b _YE=ARF (K,L) (e ¥ b
v2| e ¥2 ®
7 Y=AF(K,L)
—1 ;
a2 a
Y1 . Y1 ®
: - - %
L1 L2 t Yl Y2
Y
(a) W/P b s, (r) (d) ot
(wyp)2 _ Yoo
=
Sy (ry) 1l @
@ . r2 B
a [
(w/P)1 D> c
DLl o
L
Y1 Y2 Y
L1 L2

Kaynak: Brian Snowdon, Howard R. Vane, a.e, s.318.

Sekil 2.30 olumlu bir teknoloji sokunun etkilerini detayli olarak gostermektedir. Boyle
bir sokun reel gelir (Y), reel faiz orani (r) , reel iicretle (W/P) lizerine etkisi dikkate
alimmugtir. (Cqy) reel dernesik talep, (Ys) de reel dernesik arzi ifade etmektedir.***
Baslangictaki denge her dort c¢izimdede a noktasindadir. Sekilin (d) boliimiindeki
kisimda goriildiigii tizere, pozitif bir teknoloji soku Ys egrisini Ygi’den Ys,’ye
kaydirir ve iiretim fonksiyonu sekilin (b) boliimiinde izlebndigi gibi AF(K,L)’den
A*F(K,L)’e kayar. Verimli bir teknoloji soku emegin marjinal verimliligini
yiikselttiginden emek talep egrisi (D) saga kayar. Bu da sekil 2.30° un (a) boliimiinde
Di;’den D ,’ye kayma seklinde gosterilmistir. Bununla birlikte emek arz egrisi de
Sii’den Si,’ye kayar. Emek arz egrisinde diisiis, reel faiz oranlarindaki diisiise (r1’den
r,’ye) zamanlar arasi (intetemporal) rasyonel bir tepkidir. Yeni denge durmunda (b

noktasi) biitlin bu etkiler dikkate alinir. Pozitif bir teknoloji soku reel ¢iktiyr arttirir

(Y1’den Y2’ye), reel faiz oranlarini (r;’den r,’ye) diistiriir, emek verimliligini ve reel

“2L Brian Snowdon, Howard R. VVane, a.e, 5.318
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ucretleri [(W/P);’den (W/P),’ye] yiikseltir. Bunlar; reel iicret ve emek verimliligi
“procyclical”dir yani ekonomik genislemede biiylime veya artig gosterir, ekonomik

daralmada da diisme gdosterir . 422

Sekil 2.31: Reel Konjonktiir Modelinde Kalic1 ve Gegcici Teknoloji Soklarinin
Etkileri

r Ys1
Ys*
rl aP aF
r2 b e Cd*
Cd-
Cda
Y1 Y2 Y Y

Kaynak: Brian Snowdon, Howard R. Vane, a.e, s.320.

Teknoloji sokunun nasil dernesik ¢ikt1 diizeyine etki edecegine sekil 2.28’den bakalim
ve baslangi¢c noktasi (a), pozitif bir teknoloji sokunun daha onceki sekildede (2.26)
oldugu gibi degisiklikler meydana getirdigini varsayalim. Bu sekilde bir sok Y's egrini
saga (Ysl’den Ys*’a) kaydirir. Eger teknoloji soku gegici olarak gorulirse, zenginlik
etkisine dair tiiketici talebi lizerindeki tesir yani ok muhtemelen daha az olur ve Cd
egrisinin saga kaymasi seklinde gozlenen sonu¢ Ys’deki kaymadan daha az oranda
gerceklesir. Bu durum a noktasindan b noktasina harekettir. Cikti Y1’den Y2’ye
yiikselir ve reel faiz oran1 da r2’ye diiser. Eger teknoloji soku kaliciysa, sokun tiiketim
iizerindeki zenginlik etkisi daha gii¢lii olur. Bu kosullar altinda Ys ve Cd deki saga
kayma durumu hemen hemen ayni yaklagik miktarda olur. Bu da ¢iktinin Y1’den Y*’a

yiikselisi demektir. Ancak reel faiz oranlar1 rl1 diizeyinde kalir. Bu da sekilde a’dan

2py.
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c’ye hareketi ifade eder. Barro’ya gore bu model stilize edilmis dalgalanma olgularini

makul olarak iyi bir sekilde agiklamaktadir. %

2.4.3.2.5 Reel Konjonktlr Teorisinde Durgunluk

Belirtildigi gibi, reel konjonktiir teorisyenlerine gore pek ¢ok durgunlugun kaynaginda
verimlilik soklar1 yatmaktaydi. Reel konjonktiir modelinde teknolojik degisimden
kaynaklanan verimlilik soklarimin nasil durgunluga yol agtigini sekil yardimiyla

izlemeye calisalim.

Sekil 2.32: Redl Konjonktur Teorisinde Durgunluk

Reel GNP (Y)
I)
Aot F(Kt,Nt)

Yo
Yo’ A1t F(Kt,Nt)

Y1

istihdam
.. M1 N (
Reel Ucret
(W/P) \ F s
NI (is glicl arz egrisi)
Wo /PO B
wWo/P1 p4 / d
d
Z N1 (Olumsuz sok)
N1 NO Istihdam

Kaynak: Mustafa Ozer,a.g.e,s.60.

Seklin iist kisminda bulunan toplam iiretim fonksiyonu her ilave isgiicii karsiliginda ne
kadar ¢ikt1 iretilecegini gosterir. Bir teknoloji soku, baslangigtaki tiretim fonksiyonu
olan AotF(Kt,Nt)’'nin asagiya dogru kaymasina ve AI1tF(Kt,Nt) olmasina neden olur.

Ayn1 olumsuz teknoloji soku nedeniyle alt sekilde yer alan ve isgiiciiniin marjinal

‘3 A es.320
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iriiniinii gosteren isgiicli talep egrisi de asagiya dogru kayar ve N1 olur. Olumsuz bir
arz sokunun ¢ikt1 ve istthdam iizerindeki etkisi iggiicii arz egrisinin egimine bagl
olarak degisir. Olumsuz teknoloji soku nedeniyle isgiicii talebi isgiicliniin verimliligi
diistiigiinden dolay1 B noktasindan Y noktasina dogru degisir. Istihdam NO dan N1’ e;
cikt1 diizeyi de Yo dan Y1’e diiser. Ama eger is giicii arz egrisi alt sekildeki gibi artan
egime sahip olmayan bir egri olsayd: farkli bir sonugla karsilasilirdi. Ornegin isgiicii
arz egrisi NO, istthdam diizeyinde diisey eksene paralel bir dogru bigiminde olsaydi,
olumsuz teknoloji sokuyla ekonominin denge noktast B noktasindan Z noktasina
gecerdi. Bu sekilde bir degisim istihdam hacminde hicbir degisme yol agmazken,
ciktidaki diisiis bir 6nceki duruma gore daha az olurdu, Y1 yerine YO0’ne azalma. Bu
acidan reel konjonktiir modelinin durgunluklarda neden istihdam diizeyinin azaldigin
aciklama giicli isgiicli arz egrisinin egimine baghdir. Modelinde isciler durgunluk
donemlerinde diisiik iicretlerde ¢alismak yerine evde kalip bos zamani daha tercih

ederler. 4?4

2.4.3.2.6 Kalibrasyon

F. E Kydland, E. C. Prescott, “Time to Build and Aggregate Fluctuations”,
caligmasinda (1982) reel konjonktiir modeli dengesine yonelik ilk genel denge ispatini
gerceklestirmistir. Bu caligma da teknoloji egzojen olarak alinmis ve Amerika’nin
sahip oldugu emtialarin istatistikleri ¢ergevesinde, 1950-1979 ddnemi igin bir zaman
serisi analizi yapilmistir.** Bunun disinda reel konjonktiir teoristyenleri modellerini
saglamaya yonelik genellikle geleneksel ekonometrik yontemlerle test etmeye
girismediler. Ancak bunun yerine dalgalanmalarin genel teorisine dair daha fazla
sayisal ornekler saglamaya odaklanmak egilimi gosterdiler. Kendi modellerinin sayisal
cikarimlarini incelemek igin reel konjonktiir teoristyenleri “kalibrasyon” ya da “sayisal

deneyler” denen metodu kullanmuslardir.*®

24 Mustafa Ozer,a.g.e,5.62.
5 £ E Kydland, E. C. Prescott, a.e, 5.50-70.
%26 Brian Snowdon, Howard R. Vane, a.e, 5.321.
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Kalibrasyon yontemi, reel konjonktiir yaklasiminin dogrulugunu kanitlamak igin
kullanilir. Bir bagka ifadeyle reel konjonktiir teoricileri reel konjonktiir modellerinin
niceliksel ¢ikarsamalarini elde etmek igin kalibrasyon yontemini kullanirlar. Reel
konjonktiir modellerinin matematiksel bigimleri bilgisayarda gelistirilerek modelin is
giicli arz esnekligi gibi parametreleri ger¢ek yasamdan elde edilen kanitlarla uyusacak
bicimde bilgisayara girilir. Ardindan elde edilen sonuglar ger¢cek yasamdan
gozlemlerle, model ve ger¢ek yasamin birbirine uyup uymadigini kontrol etmek

amacityla karsilastirilir.

Kalibrasyonun ¢esitli asamalar1 vardir. Yontemde ilk asama, spesifik fonksiyonlari
kullanarak ekonominin klasik modelini yazmaktir. Ornegin bdyle bir modelde yer alan
iiretim fonksiyonu, Y=AK N P bicimindeki tretim fonksiyonudur. Aymi sekilde
tiiketicilerin ve iscilerin davranislarini belirleyebilmek icin iiretim fonksiyonu gibi
spesfik fonksiyonlar kullanilir. Kalibrasyonda 2. Asama, secilen modellere sayisal
degerler vermektir. Burada kullanilan sayisal degerler genellikle daha once yapilmis
caligmalardan alinir, yani makroekonomik veri kullanarak ayrica hesaplama yapilmaz.
3.Asamada, modelin verimlilik soku gibi tesadiifi bir sok durumunda nasil tepki
verecegi tayin edilmeye calisilir. Bilgisayarda yapilan bu arastirmada, bir verimlilik
sokunun tiiketim, yatirim, c¢ikti ve istthdam gibi degiskenler iizerindeki etkileri
belirlenmeye caligilir. Bu asamada elde edilen sonuglar daha sonra gercek yasamdan
verilerle karsilastirilir. Bu sekilde modelin gercek yasamdaki gelismelere ne kadar

uyup uymadig belirlenmeye caligilir.*?’

421 A e5.63,64, Mustafa Ozer
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2.4.3.2.7 Reel Konjonktlr Teorisinde Makro Ekonomik Politikalar

Reel konjonktir modellerinde ekonomideki konjonktirel dalgalanmalar bireylerin
ekonomik yapidaki degismelere tepkilerinden kaynaklanir. Bu tepkileri de
optimizasyon davraniglarinin bir sonucudur. Ayrica reel konjonktiir modellerinin
cogunlugu tam rekabet piyasasi varsayimi ve digsalliklarin olmadigr varsayimi
yaptiklar1 i¢in, bireylerin ekonomik faaliyetlerdeki bu dalgalanmalara tepkileri
etkindir. Ornegin durgunluk bir pareto optimal ekonomik olay oldugu i¢in devletin
ckonomiyi istikrara kavusturmak amaciyla miidahale etmesi i¢in hicbir neden yoktur.
Bir diger ifadeyle politika yapicilarinin konjonktiirii yok etme amaciyla ekonomiye
mudahaleleri optimal veya etkin olmaz. Bu ylzden ¢ogu reel konjonktiir modelinde
politika Onerisi devletin higbir seye mudahale etmemesi ve konjonktirel

dalgalanmalar1 yok etmeye ¢alismamasi seklindedir. 428

2.4.3.2.7.1 Reel Konjonktlr Modelinde Para Politikasi

Reel konjonktiir teorisinin en temel ayirt edici Ozelligi, konjoktiirel hareketlerin
kaynagini parasal etkenlerin degil reel etkenlerin olusturmasidir. Ayrica ¢ogu reel
konjonktiir modellerinde para bir degisken olarak yer almaz. Bu yuzden reel
konjonktiir teorilerinin para politikasinin nasil uygulanmasi gerektigi konusunda

soyleyecekleri fazla bir sey yoktur.

Bunun diginda o6zellikle son zamanlarda parayr goz Onlne alan reel konjonktir
modelleri de gelistirilmeye baslanmistir. Fakat bu modeller de klasik dikotomiyi
benimsemektedirler. Yani para arzi ve fiyat diizeyi gibi nominal degiskenler, istthdam
ve ¢ikt1 gibi reel degiskenlerdeki dalgalanmalarda higbir role sahip degillerdir. Bu
yiizden para arzindaki degismeler yalizca fiyat diizeyinde oransal degismeyle

neticelenirler. Dolayisiyla para politikasi sadece fiyat diizeyinin kontrolii iizerine

By,
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yogunlagsmalidir. Reel konjonktiir teoricilerine gore kisacast hangi durumda olunursa
olunsun, Keynesci manada para politikasina dayali aktif bir istikrar programina gerek

yoktur. *%°

2.4.3.2.7.2 Reel Konjonktlr M odelinde Maliye Politikasi

Reel konjonktir modelinde maliye politikas1 uygulamalart ¢ikti ve istihdami arz yonli
etkiler seklinde etkiler. Vergi oranindaki degismeler, isgiicii geliri ve sermayenin
getirisini optimize etmeye calisan bireylerin tercihlerini etkileyecektir. Ayrica bu
etkiler tahrif edici de olabilir. Mesela iicretler lizerinden alinan bir vergi, bireylerin
daha az calisma, daha fazla bos zaman tercihi yapmalarina yol agacaktir. Reel
konjonktiir modellerinde maliye politikasina diisen gorev, vergilerin bu tahrif edici
etkilerini en az diizeye ¢cekmektir. Bu noktada para politikasinin, enflasyonu yavas ve
dizenli bir parasal biiyiime orani ile diisiik diizeyde tutmanin yaninda, alternatif bir

rolii daha ortaya ¢ikacaktir.

Kamu harcamalarim1 vergileme yolu ile finanse etmenin bir diger alternatifi de para
basmaktir. Politika yapicilart bu yolla vergilemenin yol actigi tahrif edici etkileri
azaltabilirler. Senyoraj olarak ifade edilen bu durumda devlet para yaratarak reel
kaynak elde eder. Ancak senyoraj da bir ekonomik maliyet yikleyebilir. Cunkl para
arzinin biiyiime orani hizlandikga, enflasyonda artacaktir. Bu agidan reel konjonktlr
modellerinde para ve maliye politikalarinin optimal kullanimi, enflasyon ve vergilerin
tahrif edici etkilerinden kaynaklanan maliyetleri minimuma indirecek bigcimde bu

politikalarin birlestirilmesi olacaktir. 430

49 A es.65.
40 A e 5s.66.
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2.4.3.2.8 Reel Konjonktilr Teorisine Yoneltilen Elestiriler

Reel konjonktiir teorisine yoneltilen elestirilerden ilki teoride ekonomiyi genis ¢aph
kisitlamaya gotiiren modellere yonelik kurulan teori modeline yonelik bagimsiz tam
bir kanitin olmadigidir. ikinci elestiri reel konjonktlr modellerinin formel ekonometrik
testlere tabi tutulmadigi yani reel konjonktiir modellerinin ekonomik dalgalanmari
aciklayaci objektif bir 6l¢iim kistasin olmadigi hususundadir. Ugiincii elestiri, reel
konjonktiir modellerinin doénemsel dalgalanmalara aciklama getirmede basarili
olamadigi, aslinda gercegi yansitamadigi yoniindedir. Dordiinciisti, reel konjonktiir
modelinin resesyonu agiklayamadigi, resesyon i¢in ekonomide genis ¢apli bir
verimlilik diisiisiniin gerekli oldugu seklindeki goristiir. Besincisi, temsilci birim
sisteminin kullanimmin bu modellerin refah ve politika konularindaki yo6nelim

yeteneklerini kisitlamasi lizerinedir.

Reel konjonktiir teorilerine yoneltilen elestirilerin basinda, reel konjonktir modelinin
dayandigr etki mekanizmasi i¢in bagimsiz bir kanitin olmadig hususu gelir. Summers
(1986), bu soklarin dogasina, kaynagina yonelik bir tarismanin veya da bunlarinin
onemine dair bir mikroekonomik kanitin olmadigini belirterek elestirmistir. Ayrica
sokun modellerde gosterim sekli teknolojik degisim siireci lizerine giiclii bir zimni
(6rtiik) sinirlama insaa eder. Teknoloji soklarinin ekonomideki tiim sektorleri esit
olarak etkiledigi ve iiretime dair tiim faktorlerin tiimiiniin verimliligini (ya da bazi
fomiilasyonlarda emek girdisinin) emekteki yaslanma, yetenekteki farkliliklar,
sermaye eskimesi aldirig edilmeden esit olarak etkiledigi varsayilir. Dolayisiyla
teorinin teknoloji degisimleriyle biitlin ekonomiyi kapsayacak bir etki yaratmasi
inanilmaz oldugu hususunda elestirilmektedir. Elestirenlere gore, teknoloji soklar
ekonomik dalgalanmaya yol agacak kadar biiyiik olamaz ve ayrica teknoloji soklar

ekonominin tiimiinii degil sadece belli sanayileri etkilemektedir. ***

! George W. Stadler, a.g.e,5.1766.
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Teknoloji soklar1 baz1 sanayileri iyi yonde, bazilarim1 ise olumsuz yonde
etkileyebilmektedir. Son zamanlarda meydana gelen ©6nemli durgunluklar
incelendiginde, bu durgunluklarin teknoloji soklarindan ziyade ithal petrol
fiyatlarindaki nisbi artistan daha ¢ok etkilendigi goriliir. Ayrica elestiriler
teknolojideki 6nemli degismeler ve 6zellikle de teknolojinin gerilemesinin mimkun

olmadigini iddia etmektedirler.

Reel konjonktiir teorilerine yoneltilen elestirilerin bir digeri, reel konjonktiir teorisinde
uretim ve istihdamdaki dalgalanmalari agiklamada isgiiciiniin zamanlararasi
ikamesinin kullanilmasi ile ilgilidir. Reel konjonktiir modellerinde farkli donemlerde
calismay arttiric1 tesviklerdeki degismeler, 6rnegin zamanlar arasi iicret farkliliklari,
istihdamda dalgalanmalar yaratir. Ornegin, faiz oranlar1 ve iicretlerde gegici artislara
yol agan soklar, insanlar1 daha ¢ok ¢alismaya tesvik eder. Bu tesvikler sonucu artan
caligma cabalart ise istihdam ve tiretimi arttirir. Halbuki elestirilere gére her seyden
once istihdamdaki dalgalanmalar insanlarin ¢alismak istedikleri zaman stirelerindeki
degismeleri goOstermez. Ayrica arzulanan istthdam diizeyi, reel iicretlerdeki
degismelere ¢ok duyarli degildir. Ozellikle durgunluk dénemlerinde goriilen yiiksek
issizlik, isgiicii piyasalarinin temizlenmedigini gosterir. “** Diger elestirilere gore, reel
konjonktiir modellerinin varsaydig: gibi licretler isgiicii arz ve talebini dengelemek i¢in
yeterince uyum gostermezler. Bir diger elestiri, reel konjonktiir modellerinde paraya
yer verilmemesi ile ilgilidir. Ciinkii reel konjonktiir modelleri paranin yansiz oldugunu
varsayar. Ancak ger¢ek yasamdan kanitlar paranin yansiz olmadigi big¢imindedir.
Ayrica elestiriler de paranin biiylime orani ve enflasyondaki azalma doénemlerinin
genellikle issizlikte artis donemlerine rastladigi belirtilmektedir. Mevcut kanitlar da,
para politikasinin reel ekonomi iizerinde gii¢lii etkilere sahip oldugunu gosterir. Reel
konjonktiir teorilerine yoneltilen elestirilerin bir diger konu da reel konjonktiir
modellerin sinanma bigimleri ile ilgilidir. Reel konjonktiir modellerinde ampirik

egzersiz bi¢cimi yalizca kalibrasyondur. Higbir formel test istatistigi kullanilmaz.

432 Mustafa Ozer, a.e, s.67.
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Ayrica bu modellerin hicbiri bir alternatif bir hipoteze gore sinamaya tabi

tutulmazlar.**

Uygulanan kalibrasyon yonteminin olumsuz yani, reel konjonktiir
modelleriyle diger konjonktiir modellerinin performansinin birbiriyle kiyaslanmasina
olanak saglamayisidir. Ornegin reel konjonktiir modeliyle bir Keynesyen model

ekonomik performans sonuglart agisindan bir ekonometrik karsilagtirma yapllamaz.434

2.4.3.3 Sektorel Degisim Teorisi

Yeni Klasik yaklasimda konjonktiirel dalgalanmalarin izahinda kullanilan bir diger
yaklasim sektorel degisim teorisidir. Isgiiciiniin sektdrler arasinda maliyetli uyumu
izerinde duran bu teori, konjonktiirel dalgalanmalar1 endiistriler arasindaki istihdam ve
cikt1 diizeyindeki degisime dayandirir.**® Zira David M. Lilien (1982) **°, Fisher Black
(1987) qgibi teoristyenlere goére, ekonominin fakli sektorlerince iiretilen mal ve
hizmetlerin bi¢imlerindeki degisme ciktida gecici azalma ve issizlikte artisa neden
olur. Ciinkli daralan sektorlerden isten ¢ikarilan iscilerin, genisleyen sektorlerde is
bulup caligmaya baslamalar1 belli bir zaman1 alir ve gegici bir igsizlik durumu ortaya
cikar. Iscilerin is aramalarn siirecindeki zaman kayiplari, Uretimi azalan sektorden
tiretimi genisleyen sektore dogru isgiicliniin hizli mobilitesini olumsuz olarak etkiler.
Bir diger ifadeyle, sektorel degisim modeline gore, ekonomik dalgalanmalar biiyiik
oranda isgiicii talebindeki sektorler arasi degisim ve sektorler arasinda isgiicliniin
yeniden dagitim siirecinin yavas olmasindan kaynaklanir. *” David M. Lilien (1982)
caligmasinda, serbest piyasada bazi issizlik durumlarinin kaginilmaz oldugunu ¢ilinkii
farkl1 sektorlerdeki talep degisimleri nedeniyle dogal issizlik oraninda artis

gozlenebildigini belirtmistir. Bu ¢alismayla emek talebine yonelik endustriyel

“BMustafa Ozer, A.es.68.
“34 Brian Snowdon, Howard R. Vane, a.e, 5.322.

% N. Gregory Mankiw, “A Quick Refresher Course in Macroeconomics”, Journal of Economic Literature,

Vol 28,No:4, Dec 1990,51654.

% David M. Lilien, “Sectoral Shifts and Cyclical Unemployment” , The Journal of Political Economy, Vol 90,

No:4, 1982,5.777.
37 Janet Neelin, “Sectoral Shifts and Canadian Unemployment”, The Review of Economics and Statics,
March,1987,5.722.
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kompozisyondaki kaymalarin dernesik issizlik dalgalanmalarina yol agtigina dair bir

ispat sunmustur.**®

Teorinin temel diisiincesini daha detayli agiklayacak olursak; hizli bir teknolojik
degisim doneminde {iretime yonelik talepteki degisimler ya da petrol fiyat soklarindan
dogan nisbi fiyat degisimleri isgiiclinlin firmalar ve bdlgeler arasinda biiyiik oranda
hareket etmesine yol acar. Sayet isgiicii, isgiicii talebindeki bu degisime yavas bir
uyum gosterirse, issizlik artacaktir. Sektorel degisim modellerinin temel baslangic
noktasi, dinamik bir ekonomik yapida isgiiciiniin sektdrler veya bdolgeler arasindaki
yeniden dagitim siirecinin, dogal veya gegici issizlik orani ile iliskili oldugunu kabul
etmeleridir. Firmalarin {rtinlerine olan talepteki ve girdi maliyetlerindeki degismeler,
firmalan siirekli olarak isgiicii sayilarin1 yeniden diizenlemeye zorlar. Isten ¢ikarilan
iscilerin tekrar uygun bir is bulup yerlesmesi zaman aldigindan ekonomide belli bir

siire gecici igsizlik yasanilmasi s6z konusu olur.**

Endustriler ve bolgelerarasinda isgiicli uyumunu saglamaya yonelik isgiiciiniin yeniden
dagilimi icin pek ¢ok denge-issizlik modeli gelistirilmistir. Bu konudaki en iyi 6rnek
calisma, Lucas ve Prescott (1974) tarafindan yapilandir. Lucas ve Prescott modelinde,
ekonominin birbirinden uzak ada piyasalarindan meydana geldigi ve isgliciiniin bir
adadan digerine kolaylikla hareket edebildigini kabul eder. Modelde isgiiciiniin adalar
arasindaki hareketi sirasinda gecen siire zaman kaybi olarak kabul edilir. Bireysel
piyasalardaki Uriin talebi stokastik dalgalanmalara baglhidir. Uriinlere yonelik talepteki
dalgalanmalar adalar arasinda gegici ticret farkliliklarina sebep olur ve dolayisiyla
isciler daha iyi kosullarda is bulabilmek admma bu ada piyasalarinda is aramaya
yonelirler. Ada piyasalari arasindaki isgiiciiniin hareketinin ortaya g¢ikardigi zaman
kayb1 ekonomide gecici bir issizlik durumuna yol agar ve gegici issizlik oran1 dogar.

Eger ekonomide ¢ok fazla ada piyasasi varsa ortaya ¢ikan soklar zamanla bagimsiz ve

8 David M. Lilien, a.e.
**Thomas I. Palley, “Sectoral Shifts and Cyclical Unemployment: A Reconsideration”, Economic Inquiry,
Vol.30, Issue:1, 1992,5.117-133.
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esit bir bicimde bu piyasalarda dagiliyorsa o taktide ekonomide sabit bir issizlik orani

s6z konusu olur.**°

Sektorel degisim teorileri, reel konjonktiir teorileri gibi parasal soklarin ekonomik
dalgalanmalarda onemsiz oldugunu vurgulayarak, Klasik dikotomiyi kabul ederler.
Fakat reel konjonktiir teorisinin aksine, bir sektorden digerine geciste belli bir siire
igsiz kalinabilecegini kabul ederek Walrasci paradigmadan onemli sekilde ayrilirlar.
Sektorel degisim teorisinde durgunluklar, sektdrel soklarin daha yogun oldugu ve
bundan dolayr da sektorel diizenlemelere daha fazla gereksinim duyulan donemlerde

gozlenir. **

Konjontiirel dalgalanmalar1 sektorel degisimlerle ilintili bir sekilde amprik olarak
anlamak, bu dalgalanmalar1 6nlemeye yonelik istikrar politikalarinin diizenlenmesi
acisindan onemlidir. Zira endiistriler ve bdlgelerarasinda iggilicii uyumunu saglamaya
yonelik politikalar, eger yapisal talep degismeleri konjonktiirel dalgalanmalarda

onemli bir kaynak ise faydali olabilir.

Sektorel degisim teorisinin gegerliligi yoniinde ¢ok fazla ¢alisma yapiliyor olmasina
ragmen, heniiz elde edilen kanitlar teoriyi destekler nitelikte degildir. Eger isciler
durgunluk doénemlerinde diger sektorlerde yeni is bulmak icin kendi istekleri
dogrultusunda issiz kalirlarsa, bu durumda ¢ok sayida bos isle birlikte, ¢cok yiksek
igsizlik oran1 bir arada yasanir. Oysa bulgular teorinin ifade ettiginin tersine bir yapinin
s0z konusu oldugunu bize gosterir. Dikkat edilirse igsizligin fazla oldugu donemler,
eleman almaya yonelik ilanlarin en az sayida oldugu donemlere rastlar. Ayrica sektorel
degisim teorisi durgunluk donemi boyunca, iscilerin yeni isler bulmak i¢in sektorler
arasinda hareket ettigini ilan etse de, gercek yasamda tam tersi durum gozlenmektedir.

Ciinkii iscilerin yer degistirme sayilarini belirlemeye yonelik oOlcumler, pozitif

“0 | awrence F. Kanz, “Some Recent Developments in Labor Economics and Their Implications for
Macroeconomics”, Journal of Money, Credit and Banking, Vol.20, No.3,August 1988, s.509.

#1 N, Gregory Mankiw, “A Quick Refresher Course in Macroeconomics”, Journal of Economic Literature,
Vol 28,No:4, Dec 1990,51654.
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442

korelasyon seklinde bir yapr gosterir.”“ Dolayist ile sektorel degisim teorisinin

gozlenen ekonomik dalgalanmalarla pek uyumlu olmadig: ifade edilebilir.

2.4.4 Yeni Keynesyen Konjonkttr Teoris

1970’11 yillarda Keynes¢i yaklasim gozden diismeye baslamistir. Bunda en 6nemli
neden olarak; ilk olarak o donemde biiyiik bir igsizligin belirmesi ve toplam talebi
arttirict  politikalarin yiiksek enflasyona yol a¢masidir. Ortodoks Keynescilerin
ekonominin arz cephesini es gecmeleri blyik bir eksiklik olarak dikkat cekmeye
baslamstir. Issizlik oranindaki artis temelde toplam arzdaki bir bozulmaya isaret
etmekteydi. Dogal issizlik oraninin artmasi karsisinda Ortodoks Keynesciler toplam
talebin yami1 sira artitk toplam arzin da dikkatle izlenmesini kabul etmeye
baglamiglardir. Fakat hala bircok sokun kaynagi olarak toplam talep degisimlerini
goriiyorlardi. Ikinci olarak, Keynesciler makro ekonominin mikro temellerini biiyiik
ol¢iide ihmal etmislerdir. Bu eksikligi Yeni Keynes¢i ekol giderme ¢gabasina girmistir.
Yeni Keynesciler piyasalarin 1yi ¢alismadigini iddia etmek yerine, piyasalarin neden
iyi calismayacagini gerek mal piyasasi basarisizliklart gerek emek piyasasi
basarisizliklart gercevesinde ele almislardir. Bu durumu desteklemek igin
enformasyon, ahlaki davranig, ters secim, digsalliklar vb. birgok konuyu tiim

boyutlariyla incelemislerdir. 443

Yeni Keynes¢i iktisat bazi kisilerce “Yeni Monetarizm”, bazilarinca yapiskanlik,
surtinme ve rijitlik eklentili Yani Klasik iktisat olarak ifade edilmektedir. Yeni
Keynesci Iktisat¢ilarda her hangi bir ortak okula ait olma durumu gériilmemektedir.
Bundan dolay1 uzlasma ve ortak politika onerilerine rastlanmamaktadir. Mesela emek
piyasasi konusundaki goriisleri sz konusu oldugunda, Yeni Keynesciler kendi

aralarinda  gruplara ayrilabilmektedir. Genellikle Yeni Keynesgiler Post

#2 Mustafa Ozer, a.e.s.69.
3 Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, ilker Parasiz, a.g.e,s.114.
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Keynescilerde Amerikali Yeni Keynesgiler ve Avrupali Yeni Keynesciler olarak iki
grupta incelenebilirler. Cilinkii Avrupa kolu iktisatgilar1 mal piyasasi kadar emek
piyasalarinda da eksik rekabeti vurgularlar. Ancak emek piyasasinda eksik rekabetci

Amerikali Iktisatcilar Avrupali iktisat¢ilar kadar konuyu arastirmazlar.

1960’1 yillarin sonlarma dogru E. Phelps’in ¢aligmalariyla Yeni Keynescilerin ilk
cizgileri belirmeye baglamis olup, Yeni Keynesgilere ekoliin adinin verilmesi 1982
yilinda Michael Parkin tarafindan olmustur. 1980’li yillarin baslarindan itibaren pek
cok Yeni Keynesci iktisatgr var olmustur. Bunlardan bazilari; Gregory Mankiw,
Dawid Romer, Alain Blinder, Olivier Blanchard, McCallum, Greenwald, Stiglitz,
Rotemberg, Fischer, Gordon, Hargreaves-Heap, James Tobin ve daha pek c¢ok isim

Yeni Keynesyen ekole katki yapmis isimlerdir. 444

2.4.4.1. Yeni Keynesyen Ekollin Gend Cerceves

Yeni Keynesyen ekol, 1970’li yillarda Monetarist Sargent ve Lucas’in elestirilerine
yanit vermek icin gelistirilmistir. Toplam talep ve parasal istikrar politikalarinin
etkileri konusundaki tartismalarinda Keynes¢i temel ¢izgiye sadik kalarak 6zgiin bir
fiyat iicret modeli gelistirmislerdir. Yeni Keynesyen ekol, Keynesci makro iktisadin
iizerinde pek durmadigi bir yaklasimi denemis, makro iktisadin mikro temellerine
inmeye c¢alismiglardir. Yeni Keynesyen ekol, iktisatta dengenin istisna oldugunu
disinmekte ve “piyasa basarisizliklar’” adi altinda bir takim ©Onermeler
getirmektedirler. 1960’1 yillardaki 6n calismalar sayilmazsa, yeni keynesg¢i goriis,
1980’lerde rasyonel bekleyisleride ekleyerek sesini duyurmaya baslamistir. Emek
piyasalarinda da bir eksik rekabetin bulundugunu savunan Avrupa’ll yeni
Keynesciler, Keynes¢i eksik istihdami, emek piyasasinda adi gegen durumlarla

aglklarlar.445

444 A

45 A e.s.115,
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Yeni Keynesyen ekol iktisatcilart heterojen bir grup olusturmuslardir. Bu acidan bu
iktisat¢ilar bazi kaynaklarda “tuzlu su iktisatgilar1” olarak adlandirilmistir. Bu
iktisatgilar  Avrupa ve ABD kanadi olarak da ikili bir ayrima tabi
tutulurlabilmektedirler. Avrupa kanadi mal piyasalar1 kadar emek piyasalarinda da
eksik rekabeti savunur. Layard, Nickell, Jackmann, Carlin, Soskice issizligi eksik
rekabet ile aciklamaya calisan Avrupa kanadi iktisat¢ilaridir. Heterojenlik durumu
iktisat politikalarina da yansimistir. Nitekim bazilar1 kurallara gére iktisat politikast,
digerleri ise duruma gore iktisat politikasi Onerir. Para ve maliye politikalart

konusunda bir goriis birligi mevcut degildir. 44

Yeni Keynesciler hem arz hem de talep soklarinin istikrarsilik kaynagi oldugunu
belirtirler. Uzlagilan tek nokta bekleyislerdir. Yeni Keynesciler, yeni klasikler gibi
bekleyislerin rasyonel oldugu goriisiindedirler. Yeni Keynesgiler’in bir diger uzlagtigi
nokta da; dogal oranmin varligi, fayda ve kar amaglarmin bulundugu konulari
iizerinedir. Yeni keynesciler de bir tek model yoktur. Ucret ve fiyat yapiskanliklarini

aciklayan pek cok model mevcuttur.

Yeni Keynesyen ekol makro iktisadi dengesizliklerin izahinda mikro iktisat
kavramlarindan yararlanmakta ve makro dengesizliklerin piyasa basarisizliklariyla
ilgisini kurmaktadirlar. Yeni Keynes¢i iktisatgilara gore; piyasadaki bazi fiyat
yapiskanliklar1 nedeniyle, ekonomide mevcut biitiin piyasalarda fiyat ayarlamalar
ayni anda ger¢eklesmez. Fiyat yapiskanliklarinin yam sira; piyasalarda yasanan tam
rekabetten uzaklasma, tam istthdam ve Walrasci dengeyi otomatik olarak saglayan

fiyat sistemini engelleyebilmektedir. *’

Piyasalar arasindaki esgiidiim eksiklikleri onlara i¢in goz adi edilecek konular

degildir. Walras¢i genel dengeye katilmamalari ve esgiidiim eksikligi issizligin temel

8 flker Parasiz,Melike Bildirici, a.9.6,5.280-284
“TUfuk Basoglu, Nalan Olmezogullary,ilker Parasiz, a.y.
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gerekcesini  olusturur. 1970’lerde ¢ok dikkat ceken ve saygi goren rasyonel
bekleyigler goriisiiniin kabul edilmesi bir anlamda kendilerine bir yer agma
cabasiniyla olmustur. Yeni keynesciler, keynes¢i eksik istthdam dengesini
savunurken, buna yol agan etmenlerin beklentilerin rasyonelligi degil, {icret ve fiyat
yapiskanliklart oldugunu iddia ederler. Ayrica rasyonel bekleyisler, uyarlayici
beklentilerden ¢ok daha iyi bir sekilde Keynesi tiirdes olmayan bekleyis savini

aciklamaktadir. 448

Yeni Keynesyen ekolde rasyonel beklentinin adaptasyonu {ii¢ temel baslikta
toplanmaktadir. Bunlardan ilki Gray ve Fisher’in dahil edilebilecegi {icret
endekslemesini arastiran gruptur. Bu grubun olusturdugu diisiinceler daha sonra
sendeleyen emek sozlesmeleri teorisinde gelistirilmistir. Yaklasima gore tiim
sozlesmeler uzun donemlidir fakat ayni zamana rastlamaz. Bu Taylor tarafindan
gelistirilen bir goriistiir. Ikinci olarak da fiyat ayarlamalarinin maliyetli oldugu
yaklagidir.**® Mankiw*®, Ball, Romer, Blanchard, Kiyotaki, Akerlof ve Yellen**
tarafindan bu konu incelenmistir. Ugiincii goriiste etkin iicret kuramdir. Etkin iicret
kurami 1957 yilinda ortaya atidi ve 1970’li yillarda Yeni Keynesyen iktisat¢ilarca
gelistirildi. Bu konuda galisan iktisatgilar arasinda Phelpsi Stiglitz, Solow, Yellen,
Shapiro ve Akerlof sayilabilir.  Rasyonel beklentilerin kabuliine karsin Yeni
Keynesyen ekol, Yeni Klasikler’den farkli olarak nominal ve reel rijitlikler nedeniyle
parasal degiskenlerin reel degiskenleri etkilemesi ve arz ve talep soklarinin reel

etkileri konularinda ayrilirlar, **

Yeni Keynesyen ekoliin, rasyonel bekleyisler varsayimi disinda, Yeni Klasiklerle

benzeyen bir yonii de para arzindaki dalgalanmalarin toplam talepteki dalgalanmalara

“ Ag 5.116,

*9 jlker Parasiz,Melike Bildirici, a.y.

*0 N. Gregory Mankiw, “Small Menu Costs and Large Business Cycles: A Macroeconomic Model of
Monopoly”, Quarterly Journal of Economics, May 1985, Vol 100, N. 2,5.529-538.

! George A.Akerlof , Janet L.Yellen, “Can Small Deviations from Rationality Make Significant Differences
to Economic Equilibria?”, The American Economic Review, Vol 75, N.4, Sep 1985, 5.708-720

2 flker Parasiz,Melike Bildirici, a.y.
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oncliliik ettigidir. Ancak, Yeni Keynesgilerin mikro ekonomik boliinmelere dikkat

¢ekertigi unutulmamalidir.**®

Yeni Keynesyen ekol, geleneksel Keynecilerin Adam Smith’in goriinmez el kuramina
iliskin gilivensizliklerine katilirlar. Konjonktiiriin nedenlerinin piyasa basarisizligi
oldugu konusunda her iki diisiince bicimi de ortak goriis bildirme durumundadir.
Yeni Keynesyen ekol, kisa ve uzun déonem ayrimi yaparak her ikisiyle de ilgilenirken,
geleneksel keynesciler yalnizsa kisa doneme dikkat ¢ekerler ve analizlerini kisa
donemde yogunlastirirlar. Keynescilerin uzun donemi oldukca genis bir siireyi
kapsar. Yeni keynes¢i iktisat¢ilar, geleneksel keynesgilerden farkli olarak uzun
donemde eksik istihdam dengesini kabul etseler bile ekonominin kendiliginden dogal

igsizlik oranina ulasabilcegini diistliniirler.

Kuskusuz kimi yeni keynesciler etkin iicret varsayimi ve histeri varsayimi geregi bu
dogal issizlik oranina ydnelmeyi kabul etmemektedir. Istikrarin saglanmasinda Yeni
Keynesyen ekol genellikle para ve maliye politikasi araclarini birlikte Onerirlerken,
Geleneksel Keynesciler daha ¢ok maliye politikasindan yanadirlar. Aslinda dikkat
cekici olan Yeni Keynescilerin goriislerinin Keynes’in goriislerinin yeni bir yorumu

olmayip daha ¢ok Klasik goriis ve/veya Friedmanci goriise yakmhgldlr.454

Yeni Keynesyen ekolde makro ekonomik istikrarsizliklarin mikro temelleri

olusturulurken bazi kavramlar aciklayici olarak kullanilmaktadir.

2.4.4.1.1 Yeni Keynesyen Ekolde Fiyat Yapiskanhklari

Eksik rekabet kosullarinda ¢alisan bir firmanin kari, fiyatin1 degistirdiginde biiyiik

oranda degisir. Firma fiyatin1 diislirdiiglinde satislar1 artacak, fakat her ek birim

3 Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, ilker Parasiz, a.g.e, s.115,
4 Ae,s.116.
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satisin kendisine getirisi azaltacaktir. Iste fiyatin optimum diizeyden sapmasi karlar
diisiirebilir. Oyleyse, fiyat ayarlamalarinda gozlenen cok kiiiik maliyetlerin varligt
onemli toplam nominal fiyat yapiskanligina yol agabilir. Bu durum, Akerlof, Yellen,
Mankiw ve Rotenberg tarafindan saptandigindan “PYAM yaklasimi” diye de
bilinmektedir.

Nominal fiyat yapiskanliklarinin bir firma icin 6zel maliyeti, bu durumun makro
ckonomik sonuglarindan daha kiigiiktiir. Menu maliyetleri, bu noktada devreye
girerek fiyat ayarlamalarina mani olabilmektedir. Ozellikle ABD gibi katalog
satiglarinin  agirlikli oldugu ekonomilerde, ilan edilen fiyat listelerinin basilip
misterilere yollandiktan sonra olasi bir fiyat degisikligi sonrasinda kataloglarin
tekrardan  basilip  gonderimi, alicilarla  yapilan  soézlesmelerin  yeniden
degerlendirilmesi, yeniden pazarliklara girisilmesi gibi unsurlar 6nemli maliyetlere

yol acar. **°

Meni  maliyetleri, fiyat rijitliklerinin kaynagi olarak agiklama olanagi
bulabilmesiyle birlikte makro ekonomi de 6nemli bir rol oynamaya basladi. Zaten
bu sekilde moneter yansizliga mikro temelli bir agiklama getirilmesini sagladi.
Ayrica son calismalar kisa donem dernesik arz egrisinin davranisina yonelik ¢ok
sayidaki soruya yonelik cevap olmustur. Sonu¢ olarak, menii maliyetleri gerek
konusundaki agiklamalarinda teorik literatiirde dikkade deger bir 6neme sahip oldu.
Bunun disinda, menii maliyetleri mikro seviyede bireysel fiyat ayarlamalarinda bir
engel olusturabilir. Bu da verimsiz dagilima yol acar. Chaplin ve Leahy (1991),
Mankiw ve Romer (1991), Sheshiiski ve Weiss (2003), Andersen (1994),Ball ve
Mankiw (1994), Wynne (1995), Romec (1996), Danziger (1999) c¢alismalar1 buna

ornektir.

45 Ae,s.118.
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Menii maliyetlerinin teorik dnemine karsin bunun gergek biiyiikliigli hakkinda ¢ok
az bilgiye sahibiz. Menii maliyetlerin boyutu hususunda az sayida ampirik calisma
olmasina karsin Gordon 1990, Carlton 1989, Blinder 1991, Carlton ve Perloff 1994,
Blinder ve digerleri 1998 bu yondeki ¢alismalar arasinda sayilabilir. Ornegin
Blinder (1991) sayfa 90°da menii maliyetleri konusunda sunu belirtir: “Degisen
fivatlarin sabit maliyetleri incelenebilir ve Olcllebilir. Uygulamada, bu tarz
maliyetler firmalar i¢in farkl birbiriyle kiyaslanamaz farkli formlara biiriiniirler ve
bizler onlarin biiyiikliigii konusunda bir veriye sahip degiliz. Dolayistyla bu teori en
ivi dolayli olarak test edilir, en kotii olasilikla da bu kesinlikle de degil.”*®
Ekonometrik calismalarin mevcudiyetine karsin, bu g¢aligmalarin ¢ogunun menii
maliyetlerinin 6nemine dair dolayli degerlendirmelere dayanmasidir. Bunlar
arasinda su calismalar beliritlebilir; Rotemberg (1982)**, Lieberman ve Zilberfarb
(1985)*®, Carlton (1986)**°, Danziger (1987)*®°, Ball, Mankiw ve Romer (1988)*°*,
Lash ve Tsiddon (1992)*%?, Lash ve Tsiddon (1996)*®®, Kashyap (1995)***, Lash ve

Tsiddon (2007)*®.

Yeni Keynescilerden bazilarina gére, menii maliyetleri onemli bir etkiye sahip

degilse de bile, nominal fiyat yapiskanliklarini agiklamada dnemli bir giice sahiptir.

#%¢ Shantanu Duitta, et..all., “Menu Costs, Posted Prices, and Multiproduct Retailers”, Journal of Money,
Credit, and Banking, Vol 31, N.4, November 1999,5.684,685,

7 Julio J. Rotemberg, “Sticky Prices in the United States”, Journal of Political Economy, Vol 90, N.6, 1982,
5.1187-1211

8 Yehoshua Liebermann, Ben-Zion Zilberfard, “ Price Adjustment Strategy Under conditions of High
Inflation: An Empirical Examination”, Journal of Economicsand Business, Vol 37, N0.3,1985, 5.253-265

9 Dennis W. Carlton, “ The Rigidity of Prices”, The American Economic Review, Vol 76 , No. 4, 1986,
5.637-659

460 | eif Danziger, “Price Adjustments With Stochastic Inflation”, Inter national Economic Review, Vol 24,
No 3, 1983, 5.609-707

“81 | aurence Ball, N. Gegory Mankiw, David Romer, “The New Keynessian Economics and the Output-Inflation
Trade-off”, Brookings Paper s on Economic Activity, No 1,1988,s.1-82

2 5aul Lach, Daniel Tsiddon, “The Behavior of Prices and Inflation: An Empirical Analysis of Disaggregated
Price Data”, Journal of Political Economy, Vol 100, No.2, 1992, s.349-389

“%3 Saul Lach, Daniel Tsiddon, “Staggering and Synchronization in Price-Setting: Evidence From Multiproduct
Firms”, The American Economic Review, Vol .86, N.25, 1996,5.1175-1196

**Anil K. Kashyap, “Sticky Prices: New Evidence From Retail Catalogs”, The Quarterly Journal of
Economics, Vol.110, 1995, s.245-273

*% Saul Lach, Daniel Tsiddon, “Small Price Changes and Menu Costs”, M anagerial and Decision Economics,
Vol28,N.7, 2007, 5.649-657
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Firma bazinda bu tarz bir maliyetin firma i¢in 6neminin 6tesinde makro ekonomik
acidan bakildiginda toplumsal maliyetleri biyiik olabilecektir. Bu maliyetlerin
makro planda yarattigi digsalliklar, Pareto optimum dengenin olusmasina engel
teskil edecektir. Bunun disinda, firmalarin talep degisikliklerine kars1 gosterdigi
tepki, firmalarin fiyatlar1 degistirmek yerine stoklarini kullanmak bigiminde
gerceklesirse de fiyat yapiskanligi sorunlarinin belirmesine neden olabilecektir. Zira,
uzun slrede fiyatlarin nasilsa ayarlanacagina inanan firmalar kisa dénemde
stoklarin1 ayarlayarak fiyat degisikligine cevap verebilir. Bilhassa oligopolist
yapilarda, rakiplerin talep artislarina verecegi tepkinin ne sekilde olacagim
kestiremeyen bir firma, derhal fiyat yiikseltme yerine stok ayarlamasimmi daha

optimum bulabilir.

Nominal fiyat rijitliklerini vurgulayan Yeni Keynesyenler bu rijitlikleri agiklamada
menli maliyetlerini kullanmaktadirlar. Baz1 Yeni Keynesyencilere gore menii
maliyetleri ¢ok biiyiik bir etkiye sahip degildir. Dolayisiyla rijitlikler soklarin
kaynagi degildir. Fakat onlarin etkilerini zaman i¢ine yaymaktadir. Maliyetli fiyat
ayarlamalarin1 kullanarak c¢ikt1 ve isttihdamin {icret ve fiyatlarla daha fazla
degismesini aciklamaktadirlar. Buradan toplumsal sonuglara ulasilmaktadir. Ciinkii
ment maliyetleri firma igin kiigiik ayarlama maliyetleri yaratirken toplum ag¢isindan
onemli digsalliklar meydana getirir. %7 Akerlof ve Yellen ekonomide bu kosullar
dahilinde pareto-optimum dengenin olmayacagim belirtmislerdir.*®® Blanchard ve
Kiyotaki fiyat ayarlamalardaki engellerin biiyiik toplumsal maliyetlere yol agtigini
iddia ederler. L.Ball ve D. Romer ise bu rijitliklerin uygulamada meydana gelmesi

icin hangi kosullarin olmas1 gerektigini arast1rm1§t1r.469

Kicik Katalog (Menti) Maliyetleri durumunu, Gregory Mankiw restaurantlardaki

menl brosiirleri 0rnegini vererek izah eder. Bu meniilerin siirekli degistirmek,

6 Ay 5,118

*7 flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,5.287.
%8 George A. Akerlof, Janet Y. Lennen,a.y.
%9 flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,5.287.

245



yeniden basmak ve bunlar tekrar miisterilere duyurmak ya da bu restaurantlarin
mevcut sozlesmelerini yeni kosullara gore yapilandirmak, restaurant sahiplerinin
katlanmak istemedigi bir maliyete neden olabilir. Piyasada beliren bir talep artisi
karsisinda fiyatlarin1 degistirseler dahi, eksik rekabetci veya monopolcl bir firma,
bir marjinal maliyete katlanmak durumunda kalacaktir. Talep artisi durumunda,
yapilacak fiyat artislarinin olusturacagr gelir artisi, menii maliyetlerinden
kaynaklanan maliyet artisim1 karsilayamayacak durumdaysa firma fiyatlarini
arttirmamayi tercih edebilir. Bu da, 6nemli bir nominal fiyat yapiskanliginin nedeni

olmaktadir.*"°

Sekil 2.33: MenlU Maliyetleri

Fiyat

A ?D ilan (afise) edilmis Fiyatlar

B P E
F @

c J Marjinal
G. ®H @ maliyet

s . Talep
Marjinal gelir (MR)
(@] Miktar/zaman

Kaynak: William M. Scarth,a.e, s.214.

Kendi nominal fiyatimi ilgili donemden 6nce ayarlamak zorunda olan fakat fiyat
degisimini daha sonra (bu donem i¢inde) kiigiik bir maliyetle yapabilen bir tekelci
diistinelim. Fiyatlarin ¢ok yliksek bir degerde ayarlandigi durum yukaridaki sekilde
gosterilmistir. Firma kendi fiyatlarim1 ayarladiginda talep egrisinin gelecekteki
konumunu miikemmel olarak tahmin edemez. Sekildeki analiz edilen donemde, ilan

edilen yani afise edilen fiyat OA’ya, uygun olan fiyatta OB’ye esittir. Simdi firma

10 Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, ilker Parasiz ,a.e, s.287.
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yapilacak degisikligin deger olup olmadigina yani yararliligmma karar vermelidir.
Ozel karlara gore, firma fiyatini OB’ye diisiirmediginde FGH alan1 kadar bir kayip
yasar. Fiyat ayarlamasi yapilmamasinin topluma maliyeti DGHE alamidir ve
potensiyel olarak daha biiylik bir miktardir. Kiigiik bir ayarlama maliyetiyle (6rnegin
yeni bir momii basimi gibi) FGH’den daha biiyiikk ama DGHE’den ¢ok daha kii¢iik
bir alan miimkiin olabilir. Boylelikle fiyat ayarlamasindan elde edilen sosyal kazang

0zel kazanci asabilir. 4

Bu analiz Keynesyenlerin eszamanli iddialarmi siirdiirmek igin “buytk™ nominal
fiyat-ayarlama maliyetlerini varsaymak zorunda olmadigini ileri siirer. Bu iddialar
fiyatlarin yapiskan olabilecegi, yapiskan fiyatlar sonrasi zenginlik kayiplarinin daha
bliyiik olabilecegi ve 6zel firmalarin sadece kendi karlarini ve fiyat esnekliklerini
diistindiikleri i¢in hiikiimet politikalarinin hakli oldugu yoniindedir. Bu analizin
genis ¢apl bu tarz sonuclar1 desteklemeyisine dair bir takim sebepleri vardir. Tlk
olarak, sekil sadece fiyatlarin ¢ok yiiksek kaldigr durumlar1 gosterir Diisiik degerde
var olan fiyatlarin c¢izimi ise okuyucuya birakilmistir. Firmalarin fiyatlarin
yiikseltmemesi halinde menii maliyetleri ile yanstyan 6zel kiiciik maliyetlere maruz
kaldiklar1 ve fiyat ayarlanmalarinin yapilmayisinin yansimalarinin da en fazla
etkisinin topluma oldugu hususuda halen gercgektir. Fakat bu sefer en yliksek kazang
zenginlik kismindadir. Ciinkii fiyatlar genellikle yiiksek olduklar1 seviyeye gore cok
diisiik olabilmektedir. Bu durum menii maliyetlerinin toplum agisindan 6nemli net
etkilere sevk etmedigi tahminine dayanir. Bu konu (bu 6rnege ait sorun) birgok
Keynesyen tarafindan abartilmis olabilmekteyse de, halen goriiniise gore kiiclik
menii  degisiklikleri ©6zel karlar1 kontrol ederek olumlu taraf mevcudiyetini
siirdiirecektir. Ikinci olarak, yukaridaki sekilde goz ardi edilen talep ve maliyet
egrilerinin sekilde gosterildigi gibi ilk baslangic durumundan nasil kaymis
olabilecegi konusunun daha fazla detaylandirilmasi noktasidir. Bir olasilik, talep

egrisinin dikey kesme noktasinin ve marjinal maliyet egrisinin yliksekliginin ayni

™ William M. Scarth, a.g.e, 5.215,
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miktarda asag1 yonlii kaymasi olabilir. Fakat reel {icretler kat1 ise ve nominal fiyatlar
(menii maliyetleri goz Oniine alindiginda) diismiiyorsa, marjinal maliyet egrisinin
pozisyonu hi¢bir sekilde asagi kaymamalidir. Sekilin bu tarzda yeniden ¢izimi FGH
alaninin kiigiiltiir ve bu durum muhtemelen kii¢iik menii maliyetleri karar alinmada
dikkate alinan dominant unsur olabilir. Kisaca, reel iicret katiligi ment-maliyet
modelinin uygulanabilirligini arttirabilir. Boyle bir kapsamda hipotezlerin nominal

katilik i¢in mikro temelleri saglayici bir merkezi rol oynadigi séylenebilir.472

Mankiw, firmanin fiyat ayarlama kararinin yetersiz yani idealin altinda oldugunu
gostermistir. Ayrica zenginlik kaybinin menii maliyetlerini asabilecegini de
gostermistir. Uyumsuzlugun nominal fiyat degistimenin sabit maliyeti olarak kabul
eder. Mankiw, firmalarin fiyat ayarlamalarimin dernesik talepte biiyiik caplh

degisikliklere yol agtigim belirtir.*"

olsa bagka bir agiklama getirmektedir. Firmalar kisa donemde fiyat degisikligine
yonelik cevaplarini envanter degisikligi yaparak verirler. Fakat fiyatlarin uzun
donemde ayarlanacagi kabul edilir. Coklu dengeler durumunun oldugu ekonomide
bu durum gecerlidir. Digerlerinin ne sekilde davranacagi bilinemedigi durumda
firma fiyatlarim1 arttirip arttirmamay1 belirleyecektir. Firma agisindan fiyatlarin

arttirilmasi her daim optimum degildir.*™

(S,s) Envanter Kurami ve Menii Maliyetleri; Standart optimizasyon kuraminin bir
karar degiskenindeki degismenin sabit maliyetini igerecek sekilde revizyonuyla
mikro temellerin ortaya konulmasinda bir gelisme yasanmustir.(S,s) envanter modeli

bu bi¢imde iktisada uygulanmistir.

2 \William M. Scarth, a.g.e, 5.215,216.

*®N, Gregory Mankiw, “Small Menu Costs and Large Business Cycles: A Macroeconomic Model of
Monopoly”, a.e.

4% Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, ilker Parasiz ,a.y.
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Ornegin bir tiiketicinin araba gibi dayanikli bir tiiketim mali satin aldiginda sabit bir
islem maliyeti 6demek zorunda oldugunu varsayalim. Otomobil talebinin temel
degiskenlerinden birinin (gelir, faiz oranlar1 veya goreli fiyatlar) siirekli degistigini
disiinelim. Bu kosulda tiiketici asagidaki se¢imle karsi karsiya olacaktir. Eger
tiketici yeni en iyi optimal araba secimine yonelirse sabit bir maliyet 6demek
zorunda kalacaktir. Fakat boyle yapmazsa da bir alt optimal arabaya sahip olmanin
orthlu fayda- maliyetiyle kars1 karsiya kalacaktir. Siirekli araba alim satiminin da
asir1 islem maliyeti nedeniyle kisiye bir faydasi yoktur. Bu durumda benimsenecek
optimal davranig, envanter kuramindaki (S,s) kuralina benzer bir karar alinmasini
icerir. Arabanin kalitesi belli bir alt (S) sinirina indiginde, kalitesi (S) olan yeni bir
araba satin alinir. (S) ve (S) parametreleri islem maliyeti, gelir ve diger uygun

bilgiler dikkate alinarak segcilir.

(S,s) tipi akil yiiriitme geleneksel toplam davranig denklemleri olan tiikketim, yatirim,
para talebi v.b.icin farkli mikro temeller saglar. Bu denklemler makro ekonomik
modelleri olusturur. Bu asamada Keynesci- Yeni Klasik tartismasiyla ilgili olarak 3
sey sdylenebilir. Ilki, diinyada 6nemli diizeyde sabit maliyetler varken sirekli
optimizasyon pesinde kosan birimler marjinallerin marjinallere esit oldugu
neoklasik tanjant durumunda degillerdir. Hatta tersine, davraniglar 6nemli 6lgiide
atalet gosterirler. Fiyatlarin konulmasi durumunda, bu olgu karakteristik Keynesci
pozisyondur. Ikinci olarak, 6nemli sayida ekonomik birim aym anda kendi (S,s)
sinirlarina  ulagirlarsa, ekonomide ¢ok kiicik gibi goriinen soklar, biyiik
ayarlanmalarin beklenmesine yol agabilir. Ugiincli olarak, (S,s) diinya goriisii sunu
vurgulamaktadir; daha dalgali bir ekonomik ortam kisileri ve firmalar1 daha sik bir
sekilde kendi (S,s) smirlarina yolculuk etmelerine yol actigindan reel maliyet
empoze eder. (Siiphesiz ekonomideki dalgalanmalarin artmasi (S,s) bandinin
genislemesini gerektirebilir.) Ayrica (S,s) yaklasimiyla kiigiik liste maliyeti
yaklagimin1 birlestirildiginde su sonuglar ortaya c¢ikar: Firmalar mallar1 igin
koyduklar fiyatlar1 istedikleri her an degistiremezler. Cari fiyat diizeyine gore

arzuladiklar fiyat dizeyinde biyuk bir sapma yasandigi zaman firmalar fiyatlarini
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degistirirler. (S,s) yaklasiminda ylizde bantinin genisgligi keyfi olarak saptanirken,
kiigiik liste maliyeti yaklasiminda bu bantin genisligi varsayim olarak kiigiiktiir.*”
Ekonomide parasal bir problem oldugunda bu durum ekonomiyi nasil etkiler?
Parasal soklar asag1 veya yukari olmak iizere iki sekilde etkiler. Ayrica ekonomide
bir parasal degisim yasandiginda toplam fiyat diizeyibu duruma hemen yanit
vermez, bu etki uzun vadede yansima gosterir. Eger ekonomi stirekli olarak iist S alt
s bandina garpiyor ve bandin iginde kaliyorsa “para yansizdir” demek yanlis olmaz.

Biitiin bu durumlar Keynesgi istikrar politikalarinin gegerliligini ortaya koyar.

(S,s) fiyatlama politikasi, fiyatlarin belli bir siire ayni kalmasima neden olur.
Enflasyon orani ne kadar hizlanirsa fiyatlarin degistirilmesi o kadar sik olur. Fakat
parasal biiylime orami aniden arttirilirsa, firmalar kisa donemde fiyat diizeyinde
degisiklik yapmay1 karli bulmuyorlarsa, kisa donemde reel ankesler artar. Reel
ankesler yeteri kadar yiikselince tiim firmalarin fiyatlarimi yiikseltmeleri tesvik
edilir. Bu siire¢ reel ankeslerde bir diisiisle (baslangi¢c diizeyine) ve ekonomik
faaliyetlerde bir yavaslamayla sonuglanacaktir. Firmalar sabit reel ankeslerdeki
sistematik degismeleri Ongoriirse; mesela, eger firmalar reel ankesleri ve dolayisiyla
talebin artacagini Ongoriiyorsa bu durum erkenden fiyatlarin ateslenmesine yol
acacaktir ve bu durumda para politikas1 yansiz olacaktir. Bu durumda yansizlik,

firmalarin sabit reel ankesleri ongérmesine baghidir. 476
2.4.4.1.2 Sozlesmeler ve Ucretler

Fiyat (licret) yapiskanliklarii agiklama da sozlesmeler ve ticretler baghgr altinda

konuyu ii¢ alt baslikta inceleyebiliriz.

45 e.,5.119,120.

TNy,
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24.4.1.2.1 Zimni Sozlesmeler ve Goriinmez Tokalasma

Her ne kadar monetaristler politika etkisizligi konusunda 1srarci bir tutum izlemis
olasalarda, Yeni Keynesyen ekol emek ve iicret sozlesmeleri modelini
gelistirmistir. Ekonomideki mevcut piyasalarda fiyatlar esanli olarak degisim
gostermez. Emek piyasalarinda fiyatlar (licretler) sendikalarin etkili oldugu bir
ulkede farklilik gosterebilirler. Ekonomik etkiler sdzlesmelerin uygulandig siirede
de devam eder; fakat iicretler s6zlesme sonucunda ayarlanabilmektedir. Bundan
dolay1 piyasalarin ayarlanmasi zaman almaktadir. Sendikalarin monopolistik
etkileri sebebiyle, sendikali veya sendikasiz da olsa isciler ve igverenler is
yasamindaki bu kurallara uymak durumundadirlar. Isverenler sendikali isci
sayisinin artmasini engellemek igin sendikasiz isgilere sendikali iscilere Gdenen
iicrete yakin bir iicret 6derler. Bu agidan toplu s6zlesme siireleri i¢ide iicretler, hem

sendikali hemde sendikasiz is¢iler i¢in, yapiskan olmaktadir.*’’

Bu sekildeki tstii ortiilii veya acgik sozlesmelerin ekonomi {izerinde bir takim
etkileri olacaktir. Para politikalarimin {icret degistirme donemleri igindeki
degiskenligi, kisa donemde onlar1 yanli, uzun donemde ise yansiz yapmaktadir.
Para politikasin1 yanli kilan, beklenmeyen parasal soklardir. Parasal etkiler
beklenmedigi i¢in ekonomideki reel etkiler yavas gergeklesir. Bu nedenle
hikumetler, (cretlerin belirlenme doneminde kendi olusturacaklar1 parasal

genisleme ve talep politikalar1 yiiriitme olanagina sahiptirler.

Piyasalarda eksik rekabet durumu ortiilii sozlesmelerle de baglantilidir. Ortiili
sozlesmelerle, is¢iler firmalara baglanmis olurlar ve bu sekilde is¢ilerin issiz kalma
riski bir 6l¢iide azalmis olur. Ortiilii sézlesme modellerine gére iscilerin firmalara
baghiliginin siirmesi i¢in kayithh olmayan sozlesmelerin uygulandigi sdylenebilir.

Iscilerle isverenler arasindaki bu “gériinmez tokalasma” iscilere bir tiir is

47 A e s.121.
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giivencesi  saglamaktadir. “Goriinmez  tokalasma” durumu, konjonkturel
dalgalanmalara kars1 firmanin talepteki riskleri {istlenerek is¢ilerin sabit iicretlerle
islerini kaybetme riskine karst korundugunu ve dolayisiyla da ficretlerin
yapiskanlik  kazandigin1  vurgular. Isciler konjonktiirel dalgalanmalardan
kaynaklanan igini kaybetme durumundan korunurlar, zira firmalar is¢ilerden daha
zengindirler. Ayrica firmalar finansal piyasalardaki faaliyetlerinden dolay1
risklerini dagitabilirler oysa iscilerin bdyle bir imkani yoktur. Is¢iler gegcimlerinin

garantisi pesindedirler. 478

[k ortiilii sdzlesme modelleri; Bailey D.F. Gordon ve Azaridis tarafindan

gelistirilmistir.
2.4.4.1.2.2 icerdekiler-Disardakiler Modeli

Lindbeck ve Snover tarafindan gelistirilen igerdekiler disaridakiler model,
ekonomik rantlarin isgiler ile firmalar arasinda nasil paylasildig: ilizerinde durur.
Modele gore “igeridekiler” ve “disaridakiler” olarak ifade edilebilecek iki is¢i tipi
vardir. “Igeridekiler”, firmada calisan ve bir anlamda korunan calisanlar olup
firmalarin onlar1 gézden ¢ikarmalar1 oldukca maliyetlidir. Disaridakiler ise, firma

disinda yer alan yani bir anlamda issizlik riski yiiksek korumasiz is¢ilerdir.

Ekonomideki igsizler mevcut calisanlara yonelik 6denen {icretten daha diisiige
calismay1 kabul etmezler. Ciinkii issizler bu kosulda emeklerini arz ederlerse
iicretler diiser, istihdam artar. Icerdekiler-disardakiler modeli goniilsiiz eksik
istihdam karsisinda ticret yapiskanliginin siirdiigiinii agiklamaktadir. Bu modelde
igeridekilerin halen c¢alisanlar, disaridakileri ise issizler olusturmaktadir. Etkin

ticret hipotezinde piyasay1 temizleyen iicretten daha yiiksek ticret 6deme hususuna

418 Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, ilker Parasiz, a.g.e, s.122
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firmalar karar verirken, iceridekiler-disaridakiler modelinde (cret ve istihdam

kararlarin1 kismen belirleyici olan igeridekilerdir.

Linedack ve Snower’a gore igeridekilerin bu sekilde gliclenmesinin ardinda yatan
sebepler; isten ayrilanlarin yerine ise alimlar esnasinda karsilasilan arastirma,
reklam, ise alim goriismeleri, isten c¢ikarilanlarin hukuki masraflari, yeni
almanlarin egitim masraflar1 vb. gereksinimlerdir. Ayrica bunlarin yani sira eger
iceridekiler, disaridakilerin ise alinmalarinin kendileri i¢in bir tehtid olusturacagini
diistiniirlerse onlarla uyumlu galismayabilir, yeni iscileri egitmeyebilir, ¢alisma
ortamin1 bozucu davraniglara girebilirler. Bu tiir davraniglarin ortaya cikmasi
disaridakilerin rezerve ticretlerini arttirarak ise alimlarini daha maliyetli olmasina

yol acabilir.

Ise giris-c1kis oran1 (Turnover orani) yiiksek olan firmalar hem yeterli is giivencesi
saglayamadiklarindan hem de kariyer basamaklarinda ilerleme sansi
sunamadiklarindan ¢alisanlarin goziinden diisebilir. Bu durum c¢alisanlarda bir
motivasyon diisiikliigiine yol acar ve bu da verimliligi diisiirtir. Bu durum yiiksek
orandaki ise giris ¢ikislarin yarattigi bir maliyettir. Bir firmada mevcut c¢alisanlar
yerine disaridakilerin istthdam edilmesinin maliyetli olusu, iceridekilerin bu
durumdan bir ekonomik rant elde etmelerine olanak tanir. Bilhassa Ucret

goriismelerinin yapildigi donemlerde igeridekilerin pazarlik giicii artmaktadir.*"

2.4.4.1.2.3 Etkin Ucret Moddli

Etkin Ucret modeli, Robert Solow tarafindan gelistirilmistir. Robert Solow, bu
modelle goniilsiiz issizlik durumunda dahi nigin tcretlerin diismedigini, hatta

neden yiikseldigini agiklar. Bu modele gore verimlilik reel iicrete baglidir.

19 Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, ilker Parasiz, a.g.e, .123
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Fiyatlarin Walras¢1 dengeden farklilig1 ve iicret ayarlamalarindaki yavashg: etkin

ucret modelinde de gerekgeleriyle izah edilir.

Verimlilik ve Ucret arasinda bir iliski vardir. Solow’a gore, ticretlerin diistiriilmesi
verimliligin diistiriilmesine ve maliyetlerin ylikselmesine yol agacagindan {icret
yapiskanliklart firmalarin yararma olacaktir. Goniilsliz issizlik durumunda dahi
iicretlerdeki bir diisiis, karlar1 azaltacaktir. Zira boyle bir durumda c¢alisanlarin
verimliligi diisecektir. Yeni is¢i istihdami ise, bu yeni iscilerin ise alisma ve
egitilmeleri maliyetler yiikseltecektir.*®® Etkin ticret modeli, “mutlu ¢alisan iyi
calisandir” savina dayanir. Eger calisanlarin reel ticretleri yiiksek olursa ¢aligmak
icin ekstra efor harcayacaklar1 varsayimima dayanir. Isin 6zii, bu varsayim reel
ticretleri tiretim fonksiyonunun direkt argiimani yapar. Bu model, ayrica firmalarin
ise gercek efor vererek calisanlarla isten kaginan calisanlar arasinda ayirim
yapamadigl varsayimini kabul eder. Bu nedenle firmalar gérevden kaytaranlari
istihdam edip etmediklerinden emin olamazlar. Calisanlar geliskili-se¢is (trade-off)
ile yiizylize kalirlar. Caligsanlar iste ne kadar gorevden kaginir bir pozisyon
sergilerlerse emegin marjinal hasilasi o kadar diisiik olur ve bu durum firmalarin
emek taleplerinin diisiikk olmasina, bireysel ¢alisanlar i¢in ise igsizlik degisiminin
bilyilk olmasina neden olur. Issizlik tehtidi bireysel seviyede gérevden kaytarmay1
sinirlandiran bir mekanizma gibi isler. Firmalar i¢in reel iicretleri yiikselterek isten
kaytarmalara kars1 kendilerini tam olarak korumaya caligmalari rasyonel degildir.
Eger bu yapilirsa sonu¢ emek verimliliginde ylikselis ve emek talebindeki
yiikselisle issizlik oranlarinda diisiistiir. Isten c¢ikarmalardaki azalmayla birlikte
calisanlar gorevden kaginma konusunda artan bir giidiilenme gosterirler. Bu durum
modelin (moral hazard) ahlaki sorun yonudir; firmalar daha cok sigorta primi
oderse, su¢ olasiligi yikselir. Bu sebeplerden dolayr ademi merkezilestirilmis

birimlerin sigorta i¢in optimal seviyeyi seg¢mesini bekleyemeyiz. Dolayisiyla,

Bpy.
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beliren igsizlik optimal degidir ve issizligi azaltmak icin hiikiimet politikasi

desteklenemez. *8*

Etkin (cret modelinde verimlilik mutlak tcrete ve firma ici/dis1 firsatlarin
cazibesine bagli oldugu belirtilmistir. Modele gore, firmalarin ¢alisanlarina yiiksek
iicret ddemlerinin su yararlari vardir: Issiz kalmanin maliyetinin yiiksek olmasi isin
calisan tarafindan ¢ok daha iyi yapilmasm saglayacaktir. Isi terk etme, grev,
boykot vb. olaylar azalacaktir. Yapilan isin kalitesi yiikselecektir. Calisanlarin
moral ylikselisi verimlilik artiglarin1 beraberinde getirecektir. Etkin iicret modeli;
verimliligin {icret ylikselisiyle artacagini, ekonomideki igsizligin ticretleri
diisiirmeyecegini, ¢linkii bunun firma karlarin1 da diisiirecegini belirtir. Piyasay1
temizlemese de cari ticretin karlart maksimize eden Tlcret diizeyi oldugu

séylenebilir. *¢

Etkin ticret modeli daha ¢ok su sekilde agiklanabilir; fimalar karlarin1 maksimize
eder F (E) — w N . Burda (N) calistirilan emek miktari, ( E) ise gergekte kabul
edilmis olan (gecerli) efektif is miktaridir. Bagli olunan kisit E= b(w)N dir. Kisit
alinan efektif emek giicliniin firmanin is giicii boyutuna uygun oldugunu taahhiit
eder ve uygunluk orani b reel iicretlerle pozitif olarak iliskilidir. Nitekim b’ ve F’

de pozitiftir. 4%

Vazifeden kaginmama ii¢ varsayima dayanir. Ilki, calisanlar iicretleri kritik bir
degerden daha diisiik diizeyde olursa gorevden kaytaracaklardir. Ikincisi, bu kritik
deger isten ¢ikarilma kosullarina bagl olarak yeniden is bulma ihtimallerine direkt
olarak baglidir. Diisiik olasilik daha diisiik kritik iicret degeri demektir. Uciinciisii,
yeniden ¢alistirilmanin olasilig1 igsizlik oraniyla ters olarak bagimlidir. Emek talebi

reel iicret oranina ters olarak bagli oldugundan (reel {icretle birlikte issizlik

**I William M. Scarth, a.e,5.198,199,
*82 Ufuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, Ilker Parasiz ,a.y.
*8 William M. Scarth, a.y.
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yiikselisi gerceklesir), calisanlar yiiksek ticret diizeylerinde daha az isten
kaytarirlar. Bu argliman tiim ¢alisanlarin tamamiyla ayni yani 6zdes olduguna
dayanir. Bu modelin ifade etmek istedikleri ii¢ iligki tasvir edilerek asagidaki
sekilde gosterilmistir. Biri basitce gosterilen tam inelastik emek arz egrisi, digeri
emek talep fonksiyonu. Nomal kosullarda is giicliniin ihmal edildigi (b=1) ve
ticretlerin esnek oldugu bir varyasyonda her iki egrinin kesistigi nokta A’dir. A
noktasi bize issizligin olmadig1 yeri verir. Fakat izin verilmis is giicii (b), 1’den
digiiktiir. Bu degisim emegin verimliligine etki ederek, emek talep
fonksiyonununun egimini ve pozisyonunu degistirir. Fakat egri negatif egimli
olarak kalir. Sekildeki tigiincii egri konuyla ilgili hale gelir. Bu gérevden kagmama
kisitidir ve bu is giicii cizelgesinin baglantili arzi olarak degerlerndirilebilir.
Bireylerin arz hattinin solunda, B noktasinda denge simdi olusur ve burada bir
igsizlik vardir. Issiz olanlar mevcut olan reel iicret diizeyinde ¢alismak isterler fakat
firmalar bu bireyleri ¢calistirmaya girismez ¢iinkii daha diisiik reel iicretlerle birlikte
eslik eden ise alimdaki artis isten kaytarmalari arttiracak ve karlar1 azaltacaktir.
Burada c¢alisanlarin teknolojik agidan kontrol edilmesinin imkéansiz oldugu

varsayilmaktadir. **

Sekil 2.34: Etkin Ucret

is gtict
W f N
Talep i?sizlik
B (N
b=1
b<1

Kaynak: William M. Scarth, a.e,s.199.

84 William M. Scarth, a.e,s.199,200..
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Firmalar N ve w ‘nin sifira esit oldugu ve F[b(w)N] kisitinda istihdam ve reel ticret
seviyesini secerek ayarlame yapabilirler. Sonug; F’b = w ve F* b’ = 1 olup, bu
wb’(w) / b(w) = 1’i ima eder. b”’# 0 , kosulun toplam diferansiyeli reel ticretlerin
sabit olmas1 gerektigini vurgular. Bu yilizden etkin iicret modeli hem optimal
olmayan issizlik seviyesini hem de rijit reel icretleri (nominal olmayan) tahmin
eder. Modelimiz homojen c¢alisanlart i¢ermisti ama homojen olmayan yani
hetorejen calisanlar icin de model gelistirilebilir. Emek talebi diistiigiinde firmalar
iicretleri diisiirmeyeceklerdir ¢iinkii iicret diislisii kalifiye elemanin kaybi1 demek

olacaktir. 48

Yeni Keynescilere gore, gecici bir sok, o andaki denge durumundan
uzaklasilmasina neden olduktan sonra, bu sok ortadan kalksa bile, artik yeniden
eski denge durumuna geri donillemeyecektir. (Hysteresis olgusu). Bunun nedeni
sunlar olabilir: Igeridekiler—disaridakiler sorununa ekonominin genisleme
déneminde issiz kalanlar i3 aramaktan vazgecip bir issizlik Kkultlrini
yerlestirebilirler, gerileme donemlerinde hurdaya c¢ikarilan donanim, yilikselme
donemine hazirliksiz gecilmesiyle yerine konmamis olabilir, genisleme déneminde

firmalar talep artisina yanit vermede goniilsiiz davranabilirler.

Geleneksel Keynesci diisiincede de oldugu gibi, toplu pazarlik sisteminin gegerli
oldugu bir calisma ortaminda kisa siireli periyotlarda yapilan iicret pazarliklari,
gerek firmalar gerek sendikalar icin maliyetli olabilir. Bu nedenle de (lkeden
ilkeye degismekle birlikte, toplu sozlesmeleri 2-5 yillik periyotlarda
yapilmaktadir. Ucret goriismeleri ya da toplu is sdzlesmelerinin bu &zelligi,
nominal iicretlerin yapiskan olmasina neden olur. Bir diger degisle, meni

maliyetleri burada da devreye girmekte, iicretlerin piyasa kosullarinin gerektirdigi

Ay,
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bicimde ayarlanmasi optimizasyon kurallarindan ayr1 disiiniilmesine neden

olmaktadir. O halde nominal ticretler de yaplskandlr.“86

2.4.4.1.3 Eksik Rekabet ve Piyasa Basarisizhiklari

Yeni Keynesyen ekoliin biitiin kuramlar1 eksik rekabet fikri {izerine kurulmustur.
Dolayisi ile agiklanan goriislerin bu temelde anlamli olmasi s6z konusudur. Sweezy
tarafindan gergeklestirilen dirsekli talep egrisi modeli de bu noktadan hareketle
aciklanabilir. Talep egrisinde fiyat ayarlamalarinin asimetrik olmasi bir dirsege yol

acar. Emek piyasalarina da ayn1 sekilde dirsekli talebi uygulamak miimkiindiir. **’

Yeni Keynesyen ekol i¢in mal piyasalarinda neden eksik rekabetin oldugunu veya

reel yapiskanliklarin kaynaginin ne olduguna daha detayli bakalim.

24.4.1.3.1 Yogun Piyasa Dissalliklar:

Alicilar ve saticilar gergekte arastirma maliyetlerine katlanarak ancak bir araya
gelebilirler. Tiiketiciler istedikleri mallari aramak i¢in belli bir zaman harcamak
zorundadirlar. Aynmi sekilde firmalar da miisteri c¢ekebilmek icin reklam gibi
harcamalar yapmak mecburiyetindedirler. Calisan kesim ve igverenler, bu sekildeki
piyasa arastirmalar1 esnasinda zaman ve kaynak tiiketirler. Ekonomik aktivitenin
yiiksek oldugu donemlerde piyasalar yogun oldugundan arastirma maliyeti,
ekonomik aktivitenin az oldugu déneme gore daha diisliktiir. Bir firmanin optimal
faaliyet diizeyi diger firmalarin faaliyetine baglidir. Eger yogun piyasa digsalliklar
resesyonda marjinal maliyet egrisinin yukariya kaymasina, genisleme doneminde
marjinal maliyet egrisinin asagi kaymasina katkida bulunuyorsa o taktirde bu

durum reel fiyat yapiskanligima katki yapacaktir. *

8 Utuk Basoglu, Nalan Olmezogullari, ilker Parasiz,a.g.e, s.124.
487
A

48 Aes.125.
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24.4.1.3.2 Aha Piyasalan

Miizayede piyasalar1 ile alici piyaslara arasinda isleyis agisindan farkliliklar
vardir. Alici piyasalarin en Onemli 6zelligi satin alimlara gore arastirmanin
disiikliigiidiir. Pek cok iirlin diikkanlar araciligiyla satilir, alic1 en diistik fiyath
piyasa konusunda sinirli yani eksik bilgiye sahiptir. Alicilarin aligveris siirecine
iliskin arastirma maliyetleri nedeniyle, piyasada birbirine benzer mallar1 satan pek
¢ok firmanin mevcudiyetine karsin, saticilar belli bir monopol giice sahiptirler. Cok
sayida alict tekrar tekrar ayni mal satin aldigindan her hangi malin miisterisinin
baska bir saticyr alikoymast kendi yararina olacaktir. Bundan dolay1 firmalar,
alicilarin  bagka firmalarn aragtirmasini engellemek icin fiyatlarint ¢ok sik
degistirmezler. Zira fiyatlardaki bir degisim miisteriler tarafindan hemen fark
edilir. Buna karsin fiyatlardaki diisiisiin diger firmalarin miisterilerine ulagsmasi
zaman alir. Miisterilerin fiyat artis ve diisiislerindeki bu farklilik, firmalarin diizenli
miisterilerini  kaybetmeme arzusu goreli fiyat yapigkanliklarina neden

olmaktadir.*®®

2.4.4.1.3.3 Girdi-Cikt1 Tablosu ve Fiyatlarin Yapiskanhgi

Yeni Keynesyen ekolde genel olarak kuramlar ya nominal fiyatlardaki veya da reel
ticretlerdeki yapiskanliklar tizerinde durmaktadir. Halbuki girdi-¢ikt1 tablosu
yaklasimi hem nominal hem de goreli fiyatlarin yapiskan olabilecegini ortaya

koymaktadir.

Ekonomideki tiim caligmalarin ve firmalarin iiretim ve fiyat kararlar1 girdi-gikti
tablosunda hesaba katilir. Arthur Okun’a gore bir firmanin misterisi yani hanehalki
veya firma bagka bir firmadan aligveris yapmak isterse belli bir maliyete katlanir.

Bu maliyet s6z konusu firmanin fiyati gorece olarak daha yiiksek bile olsa alicilarin

WAy,
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yine de o firmadan aligveris yapmaya devam etmelerine sebep olur. Bu sekilde
miisteri olan firmalar epey uzun bir siire lirlinlerinin fiyatlarini diger firmalara gore
sabit tutabilirler. Sayet tiim firmalar bu sekilde davranirsa, hem nominal hemde

goreli fiyatlar yapiskan olarak kalir.

Modern bir ekonomide bir¢ok firmanin ¢iktis1 diger bir¢ok firmanin girdisini
olusturur. Tim goreli fiyatlar her biri piyasa kosullariyla ilgili eksik bilgilenen
cesitli endiistriler tarafindan tayin edilir. Firmalarla miisterileriler arasindaki
karsilikli bagimliligin karmasikligi ve bu karmasikligin derecesiyle ilgili eksik
bilgilenme g0zoniinde tutuldugunda firmlarin mutlak ve goreli fiyatlarim

degistirmede yavas davranacaklarini kolayca sdyleyebiliriz. 490

24.4.1.3.4Mark-up Fiyatlama

Mark-up fiyatlama, firmalarin iriinlerin fiyatlarini nominal birim maliyetlerinin
olabildigince {izerinde bir fiyat ayarlamasi gerceklestirmeleri anlamina ge:lir.491
Monopolcii rekabet sartlarinda karini maksimize etemeye c¢alisan firma marjinal
gelirinin marjnal maliyetine esit oldugu ¢ikt1 diizeyinde liretim yapmasi gerekir.
Marjinal geliri, MR = P + P (1/e) (1.denklem) olarak ifade edilebilir. Burda P
firmanin fiyati, e talebin fiyat esnekligidir. Bu nedenle kar maksimizasyonu igin;
P+P (1/e)=MC (2. Denklem) yazilir. Ikinci denklemi yeniden diizenlersek;

(P - MC) / P = -1/e (3 nolu denklem) seklinde yazilabilir. Bu esitlik fiyatin,

marjinal maliyet Gzerinde bir mark-up olarak ifade edilmesi i¢in de diizenlenebilir.

N V/ [ o S—
1+1/e (4 nolu denklem)

“OA.es. 126
1 Michael Burda,CharlesWyplosz,a.g.e ,s.290.
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Bu bize mark-up denklemini vermektedir. Marjinal maliyet nominal ticret (W)’nin
emegin marjinal iirline (MP|) boliinmesiyle elde edildiginden asagidaki 5 nolu

denklemdeki gibi olacaktir.

po— L

MPL 1+|:]_}('Q}

(5 nolu denklem)

5 nolu denklemdeki parantez icindeki terim mark-up’1 géstermektedri. Mark-up’in
boyutu talep esnekligi ile ters yonde degismektedir. (e nin isareti negatiftir). 5 nolu
denklemde, MC diistiigiinde eger mark-up bu diisiisii dengeleyecek sekilde
yiikselirse fiyatin diismeyecegini gostermektedir. Yeni Keynescilere gore,
ekonominin canlanma siirecinde mark-up fiyatlama giicii azalacaktir. Bunun nedeni
canlanma doneminde artan rekabetci egilimlerdir. Diger yandan ekonominin

gerileme denminde monopolistik egilimler daha giiclii ortaya gikarlar. %

2.4.4.1 4 Esgiidiimde Basarisizhiklar

Ekonomik sistemde yer alan birimlerin verecekleri kararlar sadece kendi faydalarini
degil tiim birimleri etkiler. Bu acidan, alinacak kararlarla ilgili bir esglidiim sorunu
belirir. Zira tek tek firmalar igin katlanilan fiyat-Uicret ayarlama maliyetleri makro

ekonomik agidan ¢ok biiyiik bir maliyet haline doniisebilmektedir.

244141 Mal Piyasasinda Durum

Esglidiim basarisizliklarina iyi bir 6rnek olarak toplam talep konusunda goriilen
digsalliklar verilebilir. Ekonomik birimlerin karsi karsiya kaldiklar: talep
kisitlamalart  diger ekonomik birimlerin se¢imiyle iliskilendirilirse glndeme

gelebilmektedir, eksik istihdam ve iiretim ile ¢coklu dengeler ortaya ¢ikabilir.

492 A e s.127.
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Nominal yapiskanliklar da esgiidiim basarisizliklarindan ortaya ¢ikabilir. Normal
yapiskanlik durumunda dahi ¢arpan dengesi saglanabiliyorsa ve g¢arpan aktifse
ortaya coklu denge cikabilir. Yani nominal yapigkanlik esgiidiim basarisizlifiyla
iliskilendirilebilir. Diger yandan, artan getiri kosullarinda iiretim yapma cazibesi de

bazen esgiidiim basarisiliklarina yol agabilmektedir. 493

2.4.4.1.4.2 Finans Piyasalarinda Durum

Asimetrik bilgi ve ahlaki davranis nedenlerinden finansal piyasalarda sorunlar ¢gogu
kez belirir. Faiz oranimnin yiikselmesi durumunda ahlaki davranis ve ters se¢im
problemleri belirmekte, asimetrik bilgi sahibi olan borg alanlar bir de ahlaki se¢cim
sorunuyla karst karsiya kalmaktadirlar. Bir diger ifade ile problem, bor¢ alanlarla
bor¢ verenlerin arasinda mevcut olan asimetrik bilgilenmenin de yonlendirdigi bir

esglidiim basarisizligidir.

Yeni Keynesciler, Klasik sistemin tam istihdam varsayiminin ger¢ek¢i olmayacagi
iddiastyla birlikte buna gerekg¢e olarak bir ekonomide mevcut piyasalarda yasanan
eksik rekabeti gostermistir. Fakat diger Keynesci okullardan ayri olarak Yeni
Keynescilerin tam istthdama yaklagsmayr varsaydiklarini veya umduklarini

soylemek de yanlis olmayacaktir.***

2.4.4.2 Yeni Keynesyen Teoride Konjonkturel Dalgalanmalar

Yeni Keynesyen ekolde finansal krizlerin temelinde asimetrik bilgi yaklasimi
vardir. Asimetrik bilgi durumu piyasalarin etkin olarak isleyememesinin temel

nedendir. Bu durumun en 6nemli etkisi menkul degerler ve bankacilik piyasasina

493 A 5128

©4py.
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yansir. Asimetrik bilgi finansal sistemde iki énemli sorun ortaya ¢ikarir. Bunlar

ahlaki davranis (moral hazard) ve ters se¢im problemleridir.**®

Yeni Keynesyenler icin finansal kriz, ters secim ve ahlaki davranisin kotiilesmeye
basladig1 finansal karmasadir. Finansal karmasa ile ifade edilmek istenen, fonlari
tiretken yatirim alternatiflerine yonlendirmek etkinliginin kaybedilmesidir.
Asimetrik bilginin bu sekilde yansimasi, bankacilik sektoriinde oldukcga sik goriiliir.
Zira iyi, kotii kredi ayrimi ya da iyi, kotii bor¢lu ayrimini yapmak oldukga zordur.
Dolayisiyla bu noktada faiz orani iyi bir ipucu verici unsur olarak karsimiza ¢ikar.
Faiz orani arttik¢a, bor¢lularin iistlenecegi riskte artacaktir. Bankalarin beklenen
getirisi faiz oranindaki artistan daha yavas artmakta, belli bir faiz oranindan sonra

azalmaktadir. Fon arz1 ve fon talebi faizin fonkiyonudur.

Sekil 2.35: Bankalarin Beklenen Getirisi

Beklenen Getiri

r o=

Kaynak: ilker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.€,s.339.

Yukaridaki sekil 2.35’den goriildiigii gibi, faiz oran1 r* da fon talebi fazlasi soz
konusudur. r*’dan sonraki her faiz artisi bankalarin getirisini azaltmaktadir.

Azalmanin nedeni, ahlaki davramis ve ters se¢im problemidir. **°

Mankiw bu ortamin nasil finansal krizi meydana getirdigini 6grenci kredi
piyasasindan yola ¢ikarak ve krizlerin dogasim1 asimetrik bilgi piyasasina

dayandirarak yapar. Ogrenciler aileleri veya kendi kaynaklarindan bu yatirimi

*% flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,5.339.
% A e s. 340
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gerceklestiremiyorlarsa, o zaman kredi piyasasina bagvuracaklardir. Modelde, tim
ogrenciler igin yatirim maliyetinin ayni oldugu kabul edilir. Yatirimin getirisi R ve
borcun geri 6denme olasiligi, 6grenciden 6grenciye degisir. Banka kredi vermeyip,
hazine bonosuna yatirsaydi getiri (p), kredi verildiginde ise r kadar faiz getirisi elde
edilecegi varsayilmistir. Kredinin geri 6denmemesi durumunda, bankanin zararini
azaltacak uygulama bulunmaktadir. Borcun geri ddenme olasili1 "lerin
ortalamasidir. Krediler geri 6dendiginde elde edilecek ortalama gelir ITr dir. Birinci
denge kosulullr = p dirOgrenciler r faiz oraninda egitim konusundaki yatirim

kararin1 fayda-maliyet analizine gore verirler. Yatirim i¢in r>Pr olmalidir. Piyasada

kriz olmasa da kaynaklar etkin dagilmamaktadir.

R alternatif maliyetten blylUk oldugunda, yatirim yapilmalidir. B sosyal olarak
etkin ve gercgeklestirilebilirken, o etkin olmadigindan gerceklestirilemeyecektir.
Sosyal olarak etkin olmayan A gergeklestirilirken, sosyal olarak etkin C
gergeklestirilememektedir. Bu durumda, kredi piyasasi etkin caligmazken, faiz

orant da bu durumu diizeltmeye yeterli degildir. Bu durumun nedeni asimetrik

bilgidir.

Sekil 2.36: Kredi Piyasasinda Kaynak Dagilinm

=

Kaynak: Ilker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.340.

Birinci denge kosulu kullanilarak, yatirim kosulu RPP dir. Tam bilgi

durumunda, I1=P olacak ve sosyal alanda etkin yatirimlar gergeklesecektir.( R>z )
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Ikinci denge kosulu, IIr=E (P/R>Pr) dir. Borglularin optimizasyon reaksiyonlarina
gore denge belirlenir. Iki denge kosulunun saglandig: noktalarda kredi piyasasinin
dengesi saglanir. Asagidaki sekilde denge denklemlerinden hareketle, denge ve faiz

orani olusumlar1 goriilmektedir. A birinci, B ise ikinci denklemi ifade eder.

Sekil 2.37: Denge ve Kredi Tayinlamasi

A B
m

0 2 rx rl‘ry o r

Kaynak: Ilker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,s.341.

Modele gore iki dengeli piyasada, ilk kesisim noktasi istikrarli, ikinci nokta ise
istikrarsiz demektir. Ikinci noktada, denge faizi ry’dir ve bankalar bu faiz oranimin
altinda faiz orani teklif ederlerse, borcun geri 6denme olasilig1 bor¢ verenin denge
kosulunu saglayan IT’den biiyiiktiir ve dolayisiyla bankanin getirisi artar. Bu durum
faizler rx’e disiinceye kadar siirer; rx’den sonra, A, B’nin Uzerinde seyrederken,
faizler yukselecektir. B sekli kredi piyasasinda varolan problemleri bize gosterir.
Kredi tayinlamasi s6z konusu oldugundan, faiz oraninin asir1 yiikselmesi nedeniyle A
yukar1 kayar. Iste burada dnemli olan nokta, faiz oram yiikseldiginde, yiiksek faizi
karsilayacak verimlilikteki yatirimlarda gergeklestirilmemesidir. Kredi tayinlamasi,
kriz siirecinin baslangicidir. Kredi piyasasi ¢alismadigindan, kotii durumda olan ve
bor¢larin1 6deyebilecek durumda olup likidite sikisikligindaki birgok firmanin
iflasin1 getirir. Bu durum banka iflaslarina doniisiir. Baglayan durgunluk yeni firma

iflaslari ile siirer gider. *%’

97 A es,341.
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Yeni Keynesyen ekonomi fiyat ve {iicretlerdeki yapiskanligi rasyonel beklentilere
sahip oldugu varsayilan firmalarin ve ¢alisanlarin sahsi ¢ikarlari ile aciklamaktadir. %
Yeni Keynesyen ekole gore, ulkedeki istihdam ve dretimdeki dalgalanmalar
genellikle nominal toplam talepteki dalgalanmalardan meydana gelmektedir. Bu

soklarin nedeni ise nominal {icret ve fiyatlarin tam esnek olmayisidir. 499

2443 Yeni Keynesyen Teoride Konjonktirel Dalgalanmalara
Y oOnelik Politikalar

Yeni Keynesyen teori, konjonktirel dalgalanmalara yonelik (Finansal krize yonelik)
¢Oziimii para arzinin arttirllmasinda goriir. Zira para arzi arttirilirsa bu durum
asimetrik bilgi problemini engelleyecektir. Para arzinda artis faiz oranini diisiiriip,
ahlaki davranig ve ters se¢im problemlerini azaltirken, diger yandan yatirimlari
arttiracaktir. Para arzindaki artisin etkisiyle ahlaki davranis riski azalacaktir. Ozellkle
kotli durumda olan firmalarin ahlaki davranis riski yiiksektir ¢ilinkii onlar karl isler
icin daha yiiksek riskli kredilere gozii kapali girme egilimi gosterirler.Fakat
ekonomideki para arzinin arttirtlmasi, firmalarda kredi maliyetlerini azaltip, net

degerlerinin artmasina ve dolayisiyla ahlaki davranis riskinin azalmasina yol acaktir.

Yeni Keynesyen teorinin Onerdigi bir diger ¢oziim; faize tavan uygulamasi
getirilmesidir. Bu Oneri Stiglitz ve Weiss tarafindan getirilmistir. Bu Oneri kredi
tayinlamasini azaltirken, finansal krizleri onleyebilecektir. Fakat bu goriis genel kabul

gormiis degildir.

Yeni Keynesyen teorinin sundugu bir baska Oneri de bilgi akigina miidahaledir.

Asimetrik bilgi durumunu ortadan kaldirmaya yonelik, firmalar1 ve bankalarin mali

“® Robert J. Gordon,a.g.e,s.211.
99 N. Gregory Mankiw, David Romer, New K eynessian Economics, ,The MIT PRESS, Vol:1, Cambridge,
London, 1991, s.149
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durumlarin1  gosteren bilgileri yayinlamalar1 istenir. Bilgilerin dogru olmamasi

halinde cezai yaptirim uygulanmasi istenir. °*°

2.4.5 Politik Konjonktir Teorileri

Politik konjonktiir teorileri, gorevde bulunanlarin yeniden secilebilmek icin se¢im
yillarinda siirekli olarak harcamalar1 arttirmalari ve vergi oranlarini arttirmayi
gerekliligini ise se¢im sonrasina birakmalarina dayanir. Se¢im Oncesinde biitce
aciklar artarken se¢im sonrast donemde azalir. Konuyla ilgili ¢ok genis bir literatiir

mevcuttur. >

Politik konjonktiir teorisi ¢alismalarindan bazilari; W. Nordhaus (1975) 202 MacRae
(1975) °%, Hibbs (1977)°%, E. Tufte (1978), Amacher ve Boyes (1979)°%, Chappell
ve Peel (1979)°%, Lachler (1982)°%, Meiselman (1986)°%, S.D. Allen (1986)°%,
Grier (1987)°%°, A.Alesina (1989)°", K. Rogoff (1990)*?, M. Ergiin (2000) ***, L.S.

5% flker Parasiz, Melike Bildirici,a.g.e,5.342.

%01 Shanna Rose, “Do Fiscal Rules Dampen The Political Business Cycle”, Public Choice, Vol. 128, 2006,
s.407.

%92 William D. Nordhaus, “The Political Business Cycle”, Review of Economic Studies, Vol.42, 1975, 5.169-
190.

%03 C. Duncan MacRae, “A Political Model of the Business Cycle” Journal of Political Economy, Vol 85,
No.2, 1977, 5.239-263

%04 Douglass A. Hibbs, “Political Parties and Macroeconomic Policies and Outcomes in the United States”,
Politics and Economic Policies, Vol 76, No.2 1977,5.66-70

505 Ryan C. Amacher, William J. Boyes, “Macroeconomic Policies and Political Incentives in Democratic
Governments: A Test of The Political Business Cycle”, ACES Bulletin, Vol 21, Issue 1, Spring 1979, s.49-59
%06 D, Chappell, D.A.Peel, “On the Political Theory of the Business Cycle”, Economics Letters2, No 4, 1979,
5.327-332.

07y, Léchler, “On Political Business Cycles with Endogenous Election Dates.” Jour nal of Public Economics
Vol. 17, No. 1: 1982. , s.111-117.

%% D.1. Meiselman, “Is There a Political Monetary Cycle?” Cato Journal, Vol 6, No.2 , 1986, 5.563-579.

509 Stuart D. Allen, “The Federal Reserve and the Electoral Cycle: A note”, Journal of Money,Credit and
Banking, VVol.18, No.1, 1986, s.88-94

51%evin B. Grier, “ Presidential Elections and Federal Reserve Policy: An Emprical Test”, Southern Economic
Journal, Vol.54, s.475-486

511 Alberto Alesina, “Politics and Business Cycles in Industrial Democracies”, Economic Policy, Vol. 8, 1989
5.54-87.
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Schuknecht (2000) **, F. Telatar (2003)°*, S. Sezgin (2004)°°, V. Castro ve F.J.
Veiga (2004)°" sayilabilir.

Politik konjonktiir literatiiriinde firsatgr model olarak ifade edilen modeller, makro
ekonomik politikalarin siyasal iktidarda bulunanlarin yeniden segilebilmek adina
manipiilasyona ugratildigi iddiasini ileri siirerler. Bir diger ifadeyle, hiikiimetlerin
secim oOncesinde ekonomiyi yuri-dur-yiiric kisir dongiisii i¢ine sokacak politikalar
uygulamalar1 s6z konusu olur. Se¢im Oncesinde genisletici, se¢im sonrasi ise

daraltic1 politikalar tercih edilir.>®

Devlet yonetiminde bulunanlar genellikle se¢imleri kazanmak amaci ile ellerindeki
ekonomik giicii kullandiklar1 yoniinde elestirilirler. Yonetimdekilerin tekrar se¢ilmek
icin, devletin ekonomik kaynaklarini harcadiklar1 ve olagandisi ekonomik kararlar
verdiklerinden dolay1 ekonomik  gostergelerde  dengesizlikler — goriildiigi
belirtilmektedir. Siyasi partilerin dncelikli hedefleri onlerindeki se¢imi kazanmaktir.
Teoriye gore, ekonomik durumun se¢cmenlerin tercihinin sekillenmesindeki etki
bliyliktiir. Segmenlerin etkilendigi iki faktor issizlik ve enflasyondur. Segimlere
yaklasildigr donemde yiiksek enflasyona katlanilarak igsizlik oraninin diigiiriilmesine

gidilir, secimden sonra ise deflasyonist politikalara geri donulir.>*® Politik

512 Kenneth Rogoff , “Equilibrium Political Budget Cycles”, American Economic Review, Vol.80 (1), 1990,
5.21-36

>3 Mine Ergun, “ Electoral Political-Business Cycles in Emerging Markets: Evidence From Turkey”, Russian
and East European Finance and Trade, Vol.36 (6), 2000,s. 6-32.

>4 |_udger Schuknecht, “Fiscal policy Cycles and Public Expenditure in Developing Countries” , Public Choice,
Vol.102, 2000, s.115-130

*1> Funda Telatar, “Political Business Cycles in the Parliamentary Systems : Evidence from Turkey”, Emerging
Markets Finance and Trade, Vol 9, No 4, July-August 2003,s.24-39.

516 Selami Sezgin, “An Empirical Note On External Debt and Defence Expenditures in Turkey”, Defence and
Peace Economics, Vol 15(2), 2004, 5.199-203.

17 Vitor Castro, Francisco Jose Veiga, “Political Business Cycles and Inflation Stabilization”, Economics
Letters, Vol 83 (1), 2004, s. 1-6.

>18 William F.H.Shughart, Robert D. Tollison, “Legislation and Political Business Cycle”, K yklos, Vol 38, Fasc.
1, 1985, s 48.

59 Levent Cinko, “Geleneksel Politik Konjonktiir Hareketleri Teorisi Uzerine Bir Degerlendirme”, Avrupa
Aragtirmalar1 Dergisi, Cilt 14, Sayi.1, 2006, (¢evrimici), 24/05/07,
http://avrupa.marmara.edu.tr/web/eci/mjes_pdf/14(1)/13%20levent%20cinko.pdf
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konjonktiir dalgalanmalar1, yetki sahibi partilerin veya siyaset¢ilerin se¢menin
dikkatini ¢ekmek, daha fazla oy elde edebilmek amaci ile uygulamaya konulan

iiretim, tiiketim veya is odakli politikalardan kaynaklanmaktadir. 520

Hibbs (1977) tarafindan ileri siiriilen partizan modelde ise siyasi partiler, iktisat
politikas1 hedeflerine yonelik farkli bakis acilarina sahiptirler. Sol egilimli partilerin
iktidarinda sag partilerin iktidarina gore biiyiime ve enflasyon devamli olarak daha
yiiksek ve issizligin daha diisiik bir seviyede seyrettigi kabul edilmektedir. *** Sol
egilimli partiler Keynesyen makro ekonomil politikalar tercih ederken ,sag partiler

denk butceye yonelik bir politika tersih ederler.

W. Nordhaus (1975), goérevde bulunan partinin yeniden secilmek icin se¢im
oncesinde kisa donemli {iretim tercihini en iyi kombinasyonda olusturacak sekilde bir
degistirme egiliminde olacagini belirtmistir. Buna dayarak secim arifesinde
segmenlerin  goziine girebilmek adma hiikiimet ekonomiyi canlandirmayi
isteyeceklerini  vurgulamigtir. Nordhaus’un modeli hiikiimetlerin  ilk  yar1
donemlerinde daralma politikast ugulayacaklarini, ikinci yarida ise genisletici
politikalar uygulayacaklarini 6ngoriilmektedir. Bu model, gérevdeki partiye oy veren
kisilerin rasyonel olmayan bir davranmista bulunduklarina da isaret eder. Nordhaus
tiirdeki modeller segmenleri tecriibesiz ve uyarlamaci beklentilere sahip birimler
olarak diisiiniir ve enflasyonla issizligin negatif iliskili oldugu Phillips egrisi

cergevesinde ekonomiyi tanimlarlar. 522

Tufte’nin  (1978), secim ekonomisi dongli modelleri, birimlerin uyarlanmis
beklentilere sahip oldugu varsayimi altinda Philips egrisini politik konjonktiirel
dalgalanmalarina gore izah ettiginden biiyiikk 6nem tasir. Tufte, se¢im ekonomisi

devirlerini kisa ve uzun donem olarak ayirmistir. Kisa donemde hiikiimet se¢im

520 Ryan C. Amacher, William J. Boyes, a.e.
521 Douglass Hibbs, a.e.
522 William Nordhaus, a.e.
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olmayan yillara gore gevsek para politikas1 uygulayarak issizlik oranlarini geri
cekmekte, kisi basina kullanilabilir geliri yiikseltmekte, vergileri diisiirmekte,
transfer harcamalarin1 arttirmaktadir. Uzun donemde vergi kararlar1 almaktadir.
Tufte’nin analizinde politik konjonktiir dalgalanmalar1 kisa donemde baglamakta ve
etkileri azalarak da olsa uzun dénemde de siirmektedir. Tufte, bu dalgalanmalarin
onlenmesi i¢in se¢im doneminde siki para politikas1 ve se¢im olmayan yillarda da
esnek para politikasi uygulanmalidir gériisiindedir.” Ancak iktidardaki s6z sahibi
politikacilar, kendi yonetim faaliyetlerinin kesintisiz siirebilmesi i¢in bu durumu
saglayacak, yani ileride de segilmelerine imkan taniyacak iktisat politikalarin
uygulamaya calisirlar. Iste bazi ekonomistler de bu goriise dayanarak ekonomide her
dort-bes yilda bir politik konjonktiirel dalgalanmalarla karsilasilasilacagini belirtirler.
Politikacilarin yeniden se¢ilmek i¢in, se¢ime kadarki siirecte vergileri azaltma, kamu
harcamalarin1 ve para arzini arttirma gibi genisletici politikalar uygularlar. Bu tiir
genisletici politikalar kisa donemde politik yonden birtakim 6nemli sonuglar1 da
beraberinde getirir. Mesela artan reel hasilaya gore issizligin azalmasi ve faizlerin
diismesi kisa siire sonrasinda elde edilen oOnemli politik neticelerdir. Se¢im
sonrasinda ise politikacilar uyguladiklar politikayr birden degistirirler. Se¢im dncesi
politikalarinin neticesi olan yiiksek enflasyon oranini sinirlamaya yonelik vergileri
arttirirlar, harcamalar1 kisarlar ve para arzini azaltirlar. Siiresi bir se¢imden digerine
esit olan bu politik hareketlerin sonucu, konjonktiirel dalgalanmalardir. 524 E. Tufte
(1978)°® ve Alesina (1989)°*° gibi calismalar Amerika’daki politika
dalgalanmalarina yonelik destek niteliginde olan ¢alismlardir. Meiselman (1986) 21
Allen (1986) %, Grier (1987)°*° da Amerika’da secimlere dayali dalgalanmalar

tespit etmislerdir.

523 Edward Tufte,a.e.

>24 Robert D. Tollison, Robert B.Ekelund, ,“Politik Konjonjtiir Teorisi” , Cev. Coskun Can Aktan, Boston: Little
Brown and CO, 1986,s.1

52 Tyfte,a.e

526 Alesina,a.e.

52 Meiselman,a.e

528 Allen,a.e.

2 Grier,a.e
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Politik konjonkturel dalgalanmalarin mevcudiyetiyle ilgili olarak i¢c temel tezden s6z
edebiliriz. Bunlardan ilki, bu modelin baskanlik se¢cimlerinde se¢gmenlerin yalnizca
enflasyon ve issizlige onem verdigini kabul etmesi nedeniyle yetersiz oldugu
goriisiidiir. Bu yondeki elestirilerin 6zellikle belirttigi ve test ettigi; adaylarin
uyguladiklari politikalarin 6tesinde kisilikleri ve dis iligkiler hususundaki becerileri
gibi konular se¢im siirecinde énem tasimaktadir. Ikinci kriter zamanlama sorununu
ortaya koyar. Monetaristlerin bir boliimii, para politikasindaki gecikmenin uzun ve
onceden tahmin edilemeyecek oldugunu diisiiniirler. Para miktarindaki artis orani
degisim seklinde hemen hissedilmeyebilir. Bu etki belki iki yillik bir zaman zarfinda
hissedileceginden, iktidar sahibi politikacilar i¢in dort yillik se¢im siirecinde belli
sinirlar igerisindeki politik desteklerin maksimizasyonunu saglayacak bir ekonomik
plan1 ¢izmek zor olabilir. Bunun disinda bir diger sorun da segmenlerin sistematik
olarak yaniltilamayacak olmalaridir. Eger bireyler gercekte ileriyi goremiyorlarsa
politik konjonktlr dalgalanmalar1 hipotezi olasi hale gelebilir. Ancak rasyonel
beklentiler tezi cercevesinde degerlendirilecek olursak; se¢menler, secim Oncesi
makroekonomik yonlendirmenin sonuglarini 6nceden goreceklerinden bdyle bir
politik dalgalanma olusamaz. Para miktarinin arttirilmasi ile bireyler enflasyon
konusundaki beklentilerini tekrardan gozden gegirecekler ve politikacilarin

umduklar politik kazanglar azalacaktir. 530

Politik Konjonktiirel Dalgalanma Teorisiyle ilgili yapilan ¢ok sayida ampirik
caligmalar ve testler vardir. Bunlarin biiyiik bir kism1 kongre ve kiskancglik se¢imleri
boyunca yapilan, issizlik ve diger makroekonomik gostergelerin 6rneklerini

kapsayan arastirmalardir.

Ryan Amacher ve William Boyes, 1952-1975 yillar1 arasinda Amerika Baskanlik

secimlerini iktidardaki partinin kazanma ve kaybetme durumlarina gére gruplamis ve

530 Robert D. Tollison, Robert B.Ekelund, a.y.
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oncelikle secimlere kadar ve se¢im sonrasi donemde igsizlik oraninin hareketlerini
ticer aylik sekiz donem seklinde gézlemlemistir. Amacher ve Boyes se¢cim Oncesinde
iktidar olan partinin se¢imi kazanmasi sonrasinda issizligin 6nemli 6lglide azaldigini
gérmiistiir.531 Diger c¢alismalar politika ve makro ekonomi arasinda bir bag
kurabilmeyi bagaramamistir. Bennett Mc.Callum, 1949-1974 yillar1 arasina boyle bir
ornek bulamamigtir. Mc. Callum, yilin ti¢ aylik donemlerini ele alarak issizlik
oranlar1 arasindaki iliskiyi ortaya koyup, sonrasi olas1 konjonktiirel degisimi gosteren
bir secim degerini buna eklemek seklinde calismasini gerceklestirmistir. Ornegin,
igsizlik ikinci baskanlik se¢imlerine kadar 6lgiit alinan deneme siiresince devamli
azalirken, secimden sonra alinan siirede ylikselmektedir. Mc.Callum, alti degisik
kalipla calismistir fakat higbiri onun orijinal denklemini izah edici bir deger
kaydedememistir. Sonug olarak, her bir ii¢ ayh siiregteki igsizlik orani, bir onceki

igsizlik oraniyla karsilastirilirken se¢cime olan yakinligi izah etmektedir. %

Politik Konjonktiir Dalgalanmalarina yonelik Neo-Avusturyan iktisat okulunun
mensuplarinin (Hayek’in fikirlerinin takipgisi olan Avusturyalilar) gortsleri iki nokta
iizerinde yogunlasir. Birincisi, politik konjonktiir dalgalanmalarinin  kaynagi
makroekonomi degil mikro ekonomidir. Politikacilar igsizlik oranit gibi toplam
ekonomik degerleri yonlendirmezler, daha ¢ok kiiciik isletme ve endiistrileri etkileme
istegindedirler. Ornegin, hiikiimetin iilke ¢elik endiistrisine yapacag bir para
yardimi, celik iscilerine de dogrudan yarar saglayacaktir. Bu, hiikiimetce yapilan
biiyiik bir harcamadir ve eger bu tiir bir yasa, birgok endiistri ya da ayr1 ekonomik
gruplar icin gerceklestirilirse, hiikiimet biiylik para kayiplar1 yasar ve ardindan da
makroekonomik problemlere yol agan, agir bedeller altina girer. Avusturya iktisat
okulunun politik konjonktiirel dalgalanmalarla ilgili teorileri, politik kaynakli parasal
hareketlerin, ekonomideki yatirim kararlarini biiyiik dl¢iide yonlendirdigi ve sonug

olarak kojonktiirel dalgalanmaya yol actig1 seklindedir.

531 Ryan C. Amacher, William J. Boyes, a.e.
5%2Robert D. Tollison, Robert B.Ekelund, a.e,s.2
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Neo-Avusturya iktisat okulunun degindigi ikinci nokta, ekonomideki sorunlarin ve
yozlagsmalarin politik kaynakli para miktarinin arttirtlmasi ve daralmasindan
kaynaklandigidir. Aslinda, Avusturya iktisat ekolii mensuplari, politik kaynakli para
arzindaki genisleme ve daralmanin nominal faiz oranlarim1 degistirmesiyle iiretim
planlarininin bozdugu konusu degerlendirilmektedir. Bunun gelisimini su sekilde
aciklarlar: Para arzindaki beklenmedik bir politik gidiilii yiikselis, diisiik bir faiz
orani yaratir. Gergek tasarruf ve yatirim giiclerini gosteren gercek faiz orani, simdiki
ve gelecekteki tiiketim i¢in iiretimi koordine eden fiyattir. Disiik faiz orani,
ekonomideki sermaye mallarina olan yatirimi yonlendirir. Gergekte, diisiik faiz oranh
yatirimcilart yanlis yonlendirmekte, ekonomideki tiiketici ve tasarruf sahiplerinin
gercek planlarmma uyun olmayan davranislarda bulunmalarina neden olmaktadir.
Sermaye mallarindaki yatirim fazlasi, yatirimcilarin biiyiik kayiplara ugramasina ve
daha sonra gelir ve isttihdamda biiylik ekonomik kayiplara yol acar. Bu duruma da
resesyon yani iktisadi durgunluk denir. Sermaye ve tiilketim mallarinin iiretim
planlan tekrar koordine edilinceye dek bu iktisadi durgunluk son bulmayacaktir.
Yatirim fazlasinin sebep oldugu asir1 sermaye donanimi deger kaybedip, beraberinde
ekonomik kayiplar durdugunda bu dalgalanma durulacaktir. Avusturya iktisat
okulunun konjonktiir dalgalanmalar1 ile ilgili asil problemi para arzindaki politik
yonlendirmeden kaynaklanan goéreli fiyatlar ve ekonomik etkinlikte gdzlenen
carpikliktir. Bu yonlendirmenin neden oldugu toplam ekonomik etkiler, goreli
fiyatlar1 da etkileyerek enflasyona katkida bulunma seklinde gozlenebilir. Bunun
disinda, Avusturya iktisat okulu politik konjonktiir dalgalanmalar1 teorisi tiim
secmenlerden ziyade bir grup secmen (zerinde durur. Problem genel olarak oy
kullanan segmenlerin enflasyon oranina olumlu veya olumsuz tepki vermeleri degil,
belli gruplarin devlet politikalarindaki spesifik degisikliklere nasil karsilik
verecekleridir. Politik konjonktiir dalgalanmalarina dair tek bir teori yoktur.

Iktisatcilar konjonktiirel dalgalanmaya iliskin genis istatiksel ve olaylara dayanan
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bilgiler gelistirmislerdir. Bu gercekleri izah eden genel anlamda kabul edilebilir bir

teori hala gelistirilmeye agiktir.>®

Politik Konjonktiir dalgalanmalarina yonelik Tiirkiye i¢in yapilan caligmalardan
Ergun (2000)>**, Sara Onur®®*ve Telatar (2003)°*® Tiirkiye’deki secime dayal
dalgalanmalar tespite yonelik kanit niteliginde ¢alisma sunmuslardir. Ergun, 1985-
1999 donemi i¢in se¢cim Oncesi kamu ve para politikast araglarinin tutumunu
arastirmistir ve gorevdeki hiikiimetlerin se¢imlerden ©nce bile bile politika
dalgalanmalarina neden olduklar sonucuna ulagmistir.>®’ Telatar (2003), Tirkiye
hiikiimetlerinin se¢im i¢in ekonomiyi kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda degistirmeyi mi
tercih ettigini yoksa politika degisimi i¢in dogru zamani beklediklerini mi
incelemistir. Teletar, politikacilarin popiileritelerini arttirmak adina genisleme
politikalarin1 dogru zamanda uygulamak yerine bir an Once uygulamayi tercih
ettiklerini tespit etmistir.”*® E. T. Karagdl ve A.Turhan (2007), Tiirkiye’de politik
konjonktiir dalgalanmalarina dair iki 6nemli yaklasim olan se¢imsel etki ve partizan
etki kapsaminda savunma harcamalarini ve dis borglarini 1960-2002 yillart i¢in etki-
tepki fonksiyonlariyla incelemistir. Ampirik bulgular savunma harcamlarinin
hiikiimetlerin politik ideolojilerinden ve kamu politikalarindan etkilendigini
dolayisiyla politik olarak renkliligin ¢ok onemli oldugunu gostermistir. Sec¢im
oncesinde artan savunma harcamalari1 se¢im sonrasinda da bu trendi siirdiirmektedir.
Bu agidan Tiirkiye’de gorevdeki hiikiimetlerin se¢im sonrasi donemde de genisleyici
politikalar uyguladigin1 gosterir. Bu durum aslinda se¢im Oncesi hiikiimetin mirasi
olarak da algilanabilir. Zira se¢cim Oncesinde savunma harcamalar1 da dahil olmak

Uzere tim harcamalarin arttirilmasiyla uygulanan genisletici politikanin ekonomiyi

B Aes.3

> M. Ergun, a.e

>3 Sara Onur, “Politik Konjonktiir Dalgalanmalari ve Tiirkiye Uygulamasi (1950-2000)”, Siileyman Demir el
Universitesi I.I.B.F.D. , Cilt 6, Say1 2, 2001,s.157-184.

5% F Telatar, a.e

%" M. Ergun, a.e

8 F. Telatar, a.e
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etkilemesi s6z konusudur. *** S. Erdogan ve H. Bozkurt 1986-2005 dénemi icin
Tiirkiye’de para politikasinin manipiile edilip edilmedigini aragtirmis ve ele alinan
donem icin politik kaynakli parasal konjonktiir hareketlerinin varhigi tespit

edilmistir.>*

% Erdal T. Karagdl, Aziz Turhan, “External Dept, Defence Expenditures and Political Business Cycles in
Turkey”, Defence and Peace Economics, Vol.19, N.3, 2008, s.218,

>0 Seyfettin Erdogan, Hilal Bozkurt, “Demokratik Rejimlerde Politik Parasal Konjonktir Hareketleri: Tiirkiye
iizerine Ekonometrik Bir inceleme”, Dogus Universitesi Dergisi, Vol 10 (2), 2009,5.204-216.
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3. BOLUM: KURESELLESME SURECINDE ARZ SOKLARI VE
GELISIMi; DATA, METADOLOJI VE TREND ANALIZI

Bu béliimde kiiresellesme siirecindeki arz soklarina ve gelisimine deginilerek, konu

ile ilintili bir uygulamaya yer verilecektir.

31 KURESELLESME SURECINDE ARZ SOKLARI VE
GELISIiMI

Diinya ekonomisinde 1970°1i yillara kadar meydana gelen krizler belirgin olarak talep
cephesinden kaynaklanmistir. Ancak 1970’11 yillardan itibaren enerji darbogazlarinin
ortaya ¢ikmasi ve enerji maliyetlerinin artmasiyla ekonomi literatiiriine arz soklari
kavrami1 girmistir. Enerji maliyetleri gibi iiretimde kullanilan diger girdilerin
fiyatlarindaki ytikselisler de negatif yonde arz soklart meydana getirmektedir.
Teknolojik yenilikle ise iiretimde verimliligin artigi, maliyet diisiisii meydana

getirmesi nedeniyle pozitif arz soku yaratmaktadir.
3.1.1 Enerji Soklan

Gerek ekonomik aktivitede gerekse de insan yasaminda Onemli bir girdi olan
enerjinin ucuza ve istenen miktarda temin edilmesi iilkeler agisindan biiyliik 6nem
tagir. Fakat pek coklarmin da bildigi gibi dogal kaynaklar diinyada esit olmayan bir
sekilde dagilim gosterirler. Bu durumun neticesi olarak bazi iilkeler enerji ihrag eden
iilkeler, bazilar1 ise enerji ithal eden bagimli tilkeler konumunu alirlar. Dolayisiyla
herhangi bir enerji darliginda ve enerji fiyat yiikselisinde bu durumdan ilk olarak ve

en yiiksek diizeyde etkilenecek olan iilkeler iste bu enerjiye bagimli olan iilkelerdir.
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Diinya’daki enerji kaynaklarminin smiflandirilmas: farkli sekillerde yapilmstir.
Bunlardan ticari ve ticari olmayan enerji kaynaklari ayrimmna gore komir, linyit,
uranyum, petrol, dogalgaz ticari enerji kaynaklaridir; odun, tezek ise ticari olmayan
enerji kaynaklaridir. Bir diger siniflandirma sekli ise konveksiyonel (yenilenemez) ve
yenilenebilir enerji kaynagi seklinde yapilan ve yaygin kullanima sahip olan ayrimdir.
Konveksiyonel enerji kaynagi, bir kez kullanilip yenilenemeyen enerji kaynaklarina
denir. Konveksiyonel enerji kaynaklari i¢in birincil veya yenilenemez enerji kaynagi
ifadesi de kullanilmaktadir. Petrol, komiir, dogalgaz, uranyum yenilenemez enerji
kaynaklaridir. Glines, riizgar, dalga enerjisi; hidrolik, jeotermal kaynaklar; biyomos
enerji kaynaklari ise yenilenebilir enerji kaynaklaridir. En yaygin kullanima sahip
gruplandirma ise, birincil ve ikincil enerji kaynaklar1 seklinde yapilan ayrimdir.
Birincil enerji kaynaklar1 dogadaki haliyle kullanilabilirken ikincil enerji kaynaklari
belli islemler sonucu kullanilabilinirlen enerjilerdir. Elektrik en onemli ikincil tiir
enerjidir. Birincil enerji kaynaklari arasinda; petrol, tas komiirii, linyit komiirii,
hidrolik enerji, niikleer enerji, jeotermal enerji, dogalgaz, glines enerjisi, riizgar
enerjisi, odun, tezek sayilir. Ikincil enerji kaynaklar arasindada elektrik, kok-briket,

havagazi, biogaz, sivilastirilmis petrol gazi yer alir.

Diinya birincil enerji iiretiminde (arzinda) enerji kaynaklarinin yiizde paylar1 grafik
olarak Tablo 3.1°de, grafiksel olarak da Grafik 3.1°de gosterilmistir. 1973 tarihindeki
enerji kaynaklarmin ylizde paylarina gore dagilimda birinci siray1 % 46,10 ile petrol
almaktadir. Petrolii takiben 0dnem sirastyla; komiir, gaz, yenilenebilir yakat, hidrolik,
niikleer enerji ve diger enerjiler gelir. Diger enerjiler igerisinde jeotermal, gilines,
rizgar gibi enerjiler yer alir. 2007 yili verilerine baktigimizda birinci siray1 % 34 ile
yine petrol almaktadir, ancak ylizdesi azalmistir. Digerleri sirasiyla; komiir, gaz,
yenilenebilir yakit, niikleer, hidrolik ve diger enerjiler gelir. 2007 yilinda diinya enerji

uretimiminde nikleer enerji hidrolik enerjinin 6niine gegmistir.
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Tablo (3.1) Diinya Birincil Enerji Uretiminde Enerji Kaynaklarimn Yizde

Paylar
1973 2007
Gaz 16,00% 20,90%
Diger 0,10% 0,70%
Komur 24,50% 26,50%
Nikleer 0,90% 5,90%
Petrol 46,10% 34,00%
Hidrolik 1,80% 2,20%
Yenilenebilir Yakit ve atik 10,60% 9,8%
Kaynak: International Energy Agency, (¢evrimi), Erisim 12.01.2010

http://www.iea.org/textbase/nppdf/free/2009/key_stats_2009.pdf,

Grafik (3.1) Diinya Birincil Enerji Uretiminde Enerji Kaynaklarimn Yiizde

Paylarinin Grafik Olarak Gosterimi
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Kaynak:

International

Energy

Agency,

http://www.iea.org/textbase/nppdf/free/2009/key_stats_2009.pdf, 12.01.2010

(cevrimi),
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Diinyadaki tiim iilkeleri ¢ok yakindan ilgilendiren en temel birincil, yenilenemez
enerji kaynagi olan petrol; ara mali, hammadde, enerji kaynagi olarak tiikketilmektedir.
Petroliin tam olarak bir alternatifinin olmadigi da rahatlikla sdylenebilir. Ciinkii her
ne kadar alternatif enerji kaynaklarinin sanayide ve nihai tiikketimde kullanimi gibi
konularda diinyada bir ¢aba gozlense de alternatif enerji kaynaklarindan istenen
verimin alinmasi ve petrole es bir enerji yaratilmasi biiyiik ¢aba, maliyet ve zaman
gerektirecektir. Bundan dolay1 petrole hakim olabilme konusunda siyasi anlamda
biliyiik bir miicade yiiz yillardir devam etmektedir. Diinya {izerindeki bazi iilkeler
bolgelerinde bulunan petrol rezervleri agisindan cografi istlinliige sahip
olduklarindan petrol iireticisi konumunu almiglardir. Diger iilkeler ise petrolii ancak
tilketen konumundadirlar. 1983-2008 yillar1 aras1 diinyadaki ispatlanmig ham petrol
rezervlerinin bolgesel dagilimi, Tablo 3.2°de verilmistir. Diinya rezervleri igerisinde
en yiiksek paya sahip olan bolge Orta Dogu’dur. 2008 yili itibariyle, Diinyadaki
toplam 1.295.085 milyar varil petrol rezervinin 752.258 milyar varillik kisimi Orta
Dogu’da bulunmaktadir. Orta Dogu’yu takiben sirasiyla Dogu Avrupa, Latin
Amerika, Afrika, Asya ve Pasifik, Kuzey Amerika ve Bati Avrupa izler. 2008 yilinda
OPEC’e ait ispatlanmis ham petrol rezervleri 1.027.383 milyar varildir. OPEC’in
Diinya petrol rezervlerinin % 79,3’liikk kismina sahiptir. 2008 yil1 itibariyle OPEC dis1

diinya petrol rezerv ise 267.702 milyar varildir.

Grafik (3.2)’de 2008 ve 1983 wyillar1 diinya ham petrol rezervlerinin bdlgesel
dagilimindaki agirliklar agisindan karsilastirma yer alirken, Grafik (3.3)'de 2008 ve
1983 yillar1 i¢in ham petrol rezervlerindeki dagilimda OPEC ve OPEC dis1 iilkelerin
agirhgini ifade eden gorsel bulunmaktadir. 2008 yilinda ham petrol rezervleri
acisindan OPEC f{ilkelerinin agirligi artmis oldugu sdylenebilir. Zira OPEC’in rezerv

dagilimindaki agirlig1 1983°te % 67 iken 2008 yilinda bu oran %79 a yiikselmistir.
Diinyadaki giinliik ham petrol iiretimine bakilacak olunursak; bolgesel olarak yine ilk

siray1 Orta Dogu almaktadir. Tablo (3.3)’de yer alan veriler 1s181nda; giinliik petrol
iretiminde Orta Dogu’yu Dogu Avrupa ve Latin Amerika izlemektedir. 2008 yili
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OPEC iilkelerinin ham petrol iiretimindeki payr % 45,9°dur. 2008 yili diinyadaki
giinliik petrol iiretimi ise 72.028.300 varildir. OPEC’in 2008 yil1 giinliik petrol iiretim
hacmi 33.093.000 varilken, Orta Dogu’nun 23.125.500 varildir.
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Tablo (3.2) Diinyadaki Ispatlanmis Ham Petrol Rezervlerinin Bolgesel Dagihma (MilyonVaril)

YIL\Bélge | KUZEY AMERIKA | LATIN AMERIKA | DOGU AVRUPA | BATI AVRUPA | ORTA DOGU | AFRIKA | ASYA VE PASIFIK | DUNYA | OPEC

1983 34,167.7 90,794.8 65,255.0 21,984.8 397,053.3 57,309.4 |38,721.9 705,286.9 | 475,295.0
1984 34,415.2 92,921.7 64,662.0 22,578.8 431,005.8 56,255.2 | 39,467.0 741,305.7 | 509,998.0
1985 34,176.4 118,578.9 64,233.0 22,066.6 431,427.7 56,199.6 | 39,532.0 766,214.2 |535,797.8
1986 32,829.2 119,157.8 62,135.0 19,822.1 537,183.6  |57,264.6 | 42,849.4 871,241.7 |643,015.9
1987 33,169.4 121,951.0 60,369.5 17,187.8 566,768.3 57,063.2 | 42,616.3 899,125.5 |674,020.0
1988 32,9585 121,568.6 59,787.6 17,845.5 655,829.6 | 57,838.6 |42,989.0 988,817.4 |760,484.0
1989 32,400.8 121,069.7 59,591.8 16,892.1 663,348.2 58,022.9 | 48,837.6 1,000,163.1 | 764,829.9
1990 31,839.0 122,746.0 67,198.0 16,934.0 660,019.0 58,599.0 | 35,943.0 993,278.0 |768,859.0
1991 29,974.0 125,506.0 66,865.0 17,113.0 660,471.0  |60,243.0 | 36,850.0 997,021.0 |774,921.0
1992 28,838.0 130,183.0 66,209.0 17,731.0 661,317.0 61,139.0 | 36,659.0 1,002,075.0 | 778,276.0
1993 27,993.0 131,362.0 65,650.0 17,712.0 661,471.0 61,203.0 |38,028.0 1,003,418.0 | 780,102.0
1994 27,356.0 131,340.0 65,300.0 19,673.0 663,752.0 63,924.0 |38,010.0 1,009,354.0 | 783,856.0
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Tablo (3.2) Diinyadaki Ispatlanmis Ham Petrol Rezervlerinin Bélgesel Dagihmn (MilyonVaril) (Tablonun Devami)

YIL\Bolge | KUZEY AMERIKA | LATIN AMERIKA | DOGU AVRUPA | BATI AVRUPA | ORTA DOGU | AFRIKA | ASYA VE PASIFIK | DUNYA | OPEC
1995 27,245.0 132,473.0 65,020.0 21,268.0 663,380.0 71,515.0 |37,966.0 1,018,867.0 | 791,576.0
1996 26,856.0 138,792.0 63,848.0 18,989.0 673,932.0 74,085.0 |37,789.0 1,034,291.0 | 809,967.0
1997 27,477.0 140,886.0 64,864.0 19,124.0 674,429.0 74,405.0 38,907.0 1,040,092.0 | 813,541.0
1998 25,911.0 123,836.0 85,400.0 18,459.0 675,456.0 77,022.0 |40,009.0 1,046,094.0 | 818,396.0
1999 26,469.0 125,714.0 88,901.0 18,857.0 676,387.0 84,570.0 | 42,361.0 1,063,258.0 | 827,725.0
2000 26,901.0 122,233.0 89,268.0 19,280.0 692,979.0 93,307.0 | 42,681.0 1,086,648.0 | 851,076.0
2001 27,101.0 124,584.0 114,614.0 19,498.0 697,038.0 96,860.0 43,235.0 1,122,930.0 | 859,014.0
2002 27,167.0 117,528.0 123,312.0 18,309.0 728,957.0 101,889.0 |40,448.0 1,157,610.0 | 895,639.0
2003 26,954.0 117,045.0 126,694.0 16,923.0 744,815.0 112,170.0 | 40,221.0 1,184,823.0 | 915,457.0
2004 26,243.0 118,978.0 126,095.0 17,174.0 748,423.0 113,184.0 | 40,242.0 1,190,338.0 | 921,161.0
2005 26,579.0 118,455.0 127,266.0 16,952.0 751,690.0 117,372.0 | 40,640.0 1,198,953.0 |928,453.0
2006 26,699.0 124,252.0 128,852.0 15,369.0 754,616.0 118,794.0 | 40,964.0 1,209,545.0 | 940,204.0
2007 25,872.0 137,398.0 128,979.0 14,913.0 750,619.0 121,349.0 | 40,223.0 1,219,351.0 | 952,048.0
2008 26,217.0 210,507.0.0 128,979.0 14,805.0 752,258.0 122,041.0 |40,278.0 1,295,085.0 | 1,027,383.0
Kaynak: OPEC Annual Bulletin 2008, (Cevrimigi), Erisim 11.01.2010,

http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf ve 1989 0Oncesi veriler 2003 OPEC Annual
Bulletin’den elden alinmustir. http://www.opec.org/library/Annual%?20statistical%20Bulletin/pdf/AB002003.pdf
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Grafik (3.2) 1983 ve 2008 Yili Diinya Ham Petrol Rezervlerinin Bolgesel Dagilim

Karsilastirmasi
1983 2008
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Kaynak: OPEC Annual Bulletin 2008, (Cevrimi¢i), Erisim 11.01.2010,
http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf  ve
1989 oncesi veriler 2003 OPEC Annual Bulletin’den elden alinmustir.
http://www.opec.org/library/Annual%20statistical%20Bulletin/pdf/AB002003.pdf

Grafik (3.3) OPEC ve OPEC Disi Ulkeler Acisindan 2008 Diinya Bélgesel Ham

Petrol Rezervlerinin Dagilimi
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Kaynak: OPEC Annual Bulletin 2008, (Cevrimigi), Erisim 11.01.2010,
http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf ve
1989 oOncesi  veriler 2003 OPEC Annual Bulletin’den elden alinmstir.
http://www.opec.org/library/Annual%20statistical%20Bulletin/pdf/AB002003.pdf
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Tablo (3.3) Duinyadaki Ham Petrol Uretiminin Bélgesel Dagilin (1000 Varil-Giin)

KUZEY LATIN DOGU BATI ORTA _ ASYA VE )

AMERIKA | AMERIKA |AVRUPA | AVRUPA DOGU AFRIKA |PASIFIK | DUNYA | OPEC
1983 9,857.6| 6,101.2|12,699.5 3,357.3| 11,149.8|4,442.5| 4,797.4|52,405.2|16,615.6
1984 | 10,148.8| 6,161.1|12,605.9 3,696.8| 10,518.3(4,609.0| 5,252.7(52,992.6|15,933.7
1985| 10,221.8| 6,082.7|11,986.3 3,853.1| 9,724.8|4,871.1| 5,532.8|52,272.5|14,921.0
1986| 9,809.8| 6,041.9|12,309.1 3,930.9| 12,102.9|5,149.5| 5,747.1|55,091.3|17,660.2
1987 9,586.8| 6,053.4(12,448.4 4,064.4| 11,920.0|4,789.0| 5,743.7|54,605.6|16,741.5
1988 9,419.7| 6,114.2(12,367.7 4,045.9| 14,149.9|4,961.2| 5,854.4|56,913.0|19,594.3
1989| 8,836.3| 6,346.6/12,037.7| 3,896.2| 15,133.7|5,551.5| 6,004.3|57,806.3|21,137.9
1990 8,836.3| 6,871.6|11,274.6| 4,085.1| 16,076.9|5,966.5| 6,269.6|59,106.7|22,780.9
1991| 8,611.7| 7,134.0|10,139.3| 4,299.6| 15,892.1|6,206.7| 6,413.3|58,696.7 |23,055.5
1992| 8,406.8| 7,270.8| 8,843.1| 4,555.8| 17,563.1|6,329.3| 6,358.3|59,327.3|24,714.7
1993| 8,143.0| 7,350.8| 7,921.0| 4,818.6| 18,264.5|6,150.8| 6,458.2|59,106.9|25,075.5
1994| 8,012.3| 7,556.3| 7,167.4| 5,568.4| 18,808.5|6,146.6| 6,629.6|59,889.1|25,532.4
1995| 7,939.8| 7,721.2| 7,052.7| 5,796.2| 18,856.3|6,248.6| 6,828.7|60,443.5|25,588.4
1996 | 7,865.8| 8,148.0| 6,937.9 6,159.5| 19,603.7|6,426.3| 7,022.3|61,572.1|25,826.3
1997 | 7,865.7| 8,476.2| 7,099.7 6,180.0| 19,603.7|6,581.8| 7,117.2|62,924.1|26,527.1
1998 7,679.4| 9,467.4| 7,087.6 6,078.9| 21,115.6|6,674.1| 7,044.4|65,147.4|28,819.6
1999 7,227.1| 9,122.9| 7,221.8 6,150.3| 20,283.2/6,284.0| 7,106.6|63,395.9|27,311.2
2000| 7,213.1| 09,327.4| 7,630.6 6,287.5| 21,410.4|6,745.6| 7,253.2|65,856.9|28,873.3
2001 7,178.8| 9,327.4| 7,630.6 6,033.6| 20,776.6|6,613.3| 7,207.6|65,386.9|28,008.3
2002| 7,191.3| 9,474.5| 9,040.0/ 5,951.6| 18,618.3|6,429.2| 7,275.9/63,980.8|25,595.3
2003 7,191.3| 9,961.8| 9,960.9 5,628.2| 20,408.5|7,246.4| 7,287.7|67,221.1|28,187.9
2004 6,823.9| 9,961.8|10,745.7 5,374.9| 21,981.5|8,276.9| 7,347.1|70,511.7|31,076.8
2005| 6,538.3| 10,130.3|11,083.2| 4,905.1| 22,722.0|8,815.7| 7,445.9|71,640.5|32,305.7
2006 6,447.8| 10,077.8|11,532.4 4,501.5| 22,900.8|8,958.4| 7,310.7|71,729.3|32,448.6
2007| 6,489.5| 09,795.6|11,996.7| 4,319.9| 22,362.0|9,103.7| 7,319.5|71,386.9|31,928.6
2008| 6,303.5| 9,811.1|12,028.9| 4,037.9| 23,125.5|9,323.7| 7,397.7|72,028.3|33,093.0

Kaynak: OPEC  Annual Bulletin 2008, (Cevrimigi), Erisim  11.01.2010,
http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf ve 1989
oncesi  veriler 2003 OPEC  Annual Bulletin’den  (14.tablo)  alinmustir.

http://www.opec.org/library/Annual%20statistical%20Bulletin/pdf/AB002003.pdf
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Grafik (3.4) Dunyadaki Ham Petrol Uretiminin Bolgesel Dagilimmn 1983-2008
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Kaynak: OPEC Annual Bulletin 2008, (Cevrimigi), Erisim 11.01.2010,
http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf ve
1989 oncesi veriler 2003 OPEC Annual Bulletin’den (14.tablo) alinmustir.
http://lwww.opec.org/library/Annual%20statistical%20Bulletin/pdf/AB002003.pdf

Grafik (3.5) Diinya Ham Petrol Uretiminin 1983-2008 Yillar1 Arasi Seyri
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Kaynak: OPEC Annual Bulletin 2008, (Cevrimigi), Erisim 11.01.2010,
http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf ve
1989 oOncesi veriler 2003 OPEC Annual Bulletin’den (14.tablo) alinmistir.
http://www.opec.org/library/ Annual%20statistical%20Bulletin/pdf/AB002003.pdf
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Tablo (3.4) 1983-2008 Giinliik Diinya Petrol Uretiminde OPEC’in Agirhig

OPEC'in Giinliik Petrol Uretiminde % Agirlig

Yillar % Yillar %
1983 31,70% 1996 41,90%
1984 30,10% 1997 42,20%
1985 28,50% 1998 44,20%
1986 32,10% 1999 43,10%
1987 30,70% 2000 43,80%
1988 34,30% 2001 42,80%
1989 36,60% 2002 40,00%
1990 38,50% 2003 41,90%
1991 39,30% 2004 44,10%
1992 41,70% 2005 45,10%
1993 42,40% 2006 45,20%
1994 42,60% 2007 44,70%
1995 42,30% 2008 45,90%

Kaynak: OPEC Annual Bulletin 2008, (Cevrimigi), Erisim 11.01.2010,
http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf  ve
1989 oOncesi veriler 2003 OPEC Annual Bulletin’den (14.tablo) alinmustir.
http://www.opec.org/library/Annual%20statistical%20Bulletin/pdf/AB002003.pdf

Diinya’daki petrol tiiketimine bakacak olursak; kiiresellesme siireciyle hizlanan
iiretim siireci gelismekte olan iilkelerin enerjiye olan gereksinimlerini de arttirmigtir
ve enerji tiiketimi giin gectikce hizlanmistir. Tablo 3.5°de diinyadaki birincil enerji
kaynak tuketiminin 1998-2008 yillar1 itibariyle bolgesel toplamlart verilmistir.
Degerler milyon ton ifadesiyle olup, sadece ticari olan enerji kaynaklar1 alinmig tahta,

atik enerjileri, riizgar, jeotermal, glines enerjisi dahil edilmemistir.
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Tablo (3.5) Diinya’daki Bolgesel Birincil Enerji Kaynak Tiiketim Miktarlar:

(Milyon ton)
AVRUPA'NIN
KUZEY | LATIN |TAMAMIVE | ORTA ASYA

YILLAR | AMERIKA | AMERIKA | ASYA DOGU |AFRIKA | PASiFiK | DUNYA
1998 2635.0 447.8 2759.9| 373.9| 266.9| 2405.0| 8888.5
1999 2680.0 448.7 2757.1| 384.2| 273.7| 2477.7| 90215
2000 2747.8 459.5 2806.9| 399.5| 276.1| 2572.8| 9262.6
2001 2688.4 462.3 2827.9| 424.4| 281.5| 2638.7| 9323.1
2002 2728.7 465.7 2835.3| 444.2| 289.1| 2739.8| 9502.8
2003 2751.9 470.0 2877.2| 463.4| 302.3| 2945.8| 9810.5
2004 2803.6 490.9 2925.9| 492.6| 318.2| 3227.6| 10258.8
2005 2819.2 511.6 2937.7| 533.2| 323.5| 3430.0| 10555.3
2006 2803.2 538.4 2978.7| 555.1| 327.5| 3617.9| 10820.8
2007 2849.4 563.5 2956.9| 577.6| 341.0| 3816.0| 11104.4
2008 2799.1 579.6 2964.6| 613.5| 356.0| 3981.9| 11294.9

Kaynak: BP, BP Statistical Review of World Energy June 2009, (Cevrimici)

http://www.bp.com/liveassets/bp_internet/globalbp/globalbp_uk_english/reports_and

_publications/statistical_energy review 2008/STAGING/local_assets/2009_downloa

ds/statistical_review_of world_energy_full_report_2009.pdf, 14.01.2010.

Tablo 3.5’den de goriildiigii gibi toplam olarak diinyadaki birincil enerji kaynak

tiketiminin siirekli artis gostermektedir. 2008 yilinda diinyada tiiketilen toplam

birincil enerji miktar1 11,294.9 milyon tondur ve en biiyiik pay1 tiiketimde Asya

Pasifik almaktadir. 2008 yil1 i¢in Amerika’nin tamaminin birincil enerji tiiketimi ise,

Kuzey ve Latin Amerika’nin toplami1 3,378.7 milyon tondur ve ikinci sirada yer alir.

Asya Pasifik’in Amerika’nin 6niinde yer almasinin sebebi bu bolgede Cin’in yer

almasi gosterilebilir. Cin’in biiyiime egilimi nedeniyle enerji tiiketimi yiiksek

diizeyde gerceklesmistir.
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3.1.1.1 Petrol Fiyatlar

Diinyada petrol bu kadar dnemli bir enerji kaynagi olma 6zelligine sahipken petrol
fiyatlarinin ne sekilde dalgalandigi pek ¢ok iilkeyi yakindan alakadar eder. Zira petrol
fiyatlarinin iilke ekonomilerinin ¢ok 6nemli makro degiskenlere tesir ettigine yonelik
kanit nitelikte ¢alismalar da sunulmustur. Nominal ham petrol fiyatlarinin 1970-2009
yillart aras1 gerceklesen degerleri Tablo (3.6)’de yer almaktadir. Petrol fiyatlarinin

degisimini gosteren grafiksel ¢izim de Grafik 3.5’de verilmistir.

Petrol yenilenemeyen bir kaynak oldugu i¢in fiyatlar zaman i¢inde kitlik primine
maruz kalir. Petrol yer altindan ¢ikarildikg¢a yeralti stoklar azalir ve bu durum petrol
fiyatlar1 tizerinde kitlik primi etkisi yapar. Kitlik primi (scarcity premium effect) bir
arbitraj kuralindan baska birsey degildir. Eger bir meta yenilenemiyorsa ve
yeraltindaki stoklar1 gittik¢e azaliyorsa, bu durumda o metanin fiyatinin finansal
piyasalarda el degistirilen varliklar kadar her sene artmasi gerekir. Eger bu sekilde
fiyat artisi olmazsa o metanin sahipleri ya metayr yakin zamanda yer altindan
cikarmazlar ya da derhal tiimiinii ¢ikarip finansal varliga cevirirler. Kitlik primi etkisi
yeraltindaki petroliin fiyatinin en az finansal varliklarin faiz getirisi kadar her sene

artmasi gerektigini ortaya koyar. >**

1. Hakan Yetkiner, stemi Berk,a.y.
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Tablo 3.6 NOMINAL HAM PETROL FIYATLARI ($/VARIL)

NOMINAL HAMPETROL FiYATLARI ($/VARIL)
1970 $ 1,67 1990 $ 22,26
1971 $ 2,03 1991 $ 18,62
1972 $ 2,29 1992 $ 18,44
1973 $ 3,05 1993 $ 16,33
1974 $ 10,73 1994 $ 15,53
1975 $ 10,73 1995 $ 16,86
1976 $ 11,51 1996 $ 20,29
1977 $ 12,39 1997 $ 18,68
1978 $ 12,70 1998 $ 12,28
1979 $ 17,25 1999 $ 17,48
1980 $ 28,64 2000 $ 27,60
1981 $ 32,51 2001 $ 23,12
1982 $ 32,38 2002 $ 24,36
1983 $ 29,04 2003 $ 28,10
1984 $ 28,20 2004 $ 36,05
1985 $ 27,01 2005 $ 50,64
1986 $ 15,53 2006 $ 61,08
1987 $ 17,73 2007 $ 69,08
1988 $ 14,24 2008 $ 94,45
1989 $ 17,31 2009 $ 35,21

Kaynak: OPEC Annual Statistical Report 2008, ¢evrimigi (Erisim 11.01.10), 73.tablo,

http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf ve

2009 y1l1 verisi, (¢evrimigi) http://www.eia.doe.gov/emeu/aer/txt/ptb1107.html, ( arap54

42 Up to October 1974: 93 per cent of the posted prices of Arab Light (fob Ras Tanura).
November 1974 to December 1981: official prices of Arab Light
(fob Ras Tanura). As of 1982, OPEC Reference Basket price
(nb, as of June 16, 2005, the new Basket methodology came into effect — see OPEC Basket

definition under ‘General Notes’).

2
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Grafik 3.6 NOMINAL HAM PETROL FIYATLARI ($/VARIL)

1970-2010 NOMINAL HAM PETROL FiYATLARININ SEYiR
ARALIGI ($/VARIL)
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Kaynak: OPEC Annual Statistical Report 2008, ¢evrimi¢i (Erisim 11.01.10), 73.tablo,
http://www.opec.org/library/Annual%20Statistical%20Bulletin/pdf/ASB2008.pdf ve

2009 verisi International Energy Agency, (gevrimi), Erisim 12.01.2010
http://www.iea.org/textbase/nppdf/free/2009/key_stats 2009.pdf, den alinmustir.

Petrole yonelik talep artis1 arzin artisim1 gerekli kilar. Aksi taktide artan petrol talebi
petrol fiyatlarini yiikseltir. Fakat petrol arzinin artmasi yeraltindaki petrol stoklarinin
azalmasi ve petroliin gelecekte daha az arz edilebilir olmasi anlamina gelir. Bu
durumda da petrol fiyatlarinin artmasi s6z konusudur. Neticede petrol daha az arz
edilirse bugiin, daha ¢ok arz edilirse gelecekte daha yiiksek bir petrol fiyati ile karsi
karsiya kalmamiz olasidir. Dolayisi ile petrol piyasasini sadece bugiiniin arz ve
talebinin belirlemedigi sdylenebilir. Bu paradoks durumuna gore petrol arzi arttikca
petrol fiyat: iizerinde yukar1 yonlii baski da aslinda artar. Petrol yenilenemeyen bir

kaynak oldugu i¢in fiyatlar zaman i¢inde kitlik primine maruz kalir. 543

53 |. Hakan Yetkiner, istemi Berk,a.y.
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Diinyada petrol piyasasinda petrol fiyatlarinin belirlenmesinde arz ve talep kosullarini
etkileyen unsurlari sayacak olursak; Ulkelerin stratejik petrol rezervleri, Uretici
konumda olan iilkelerin ellerindeki stok miktarlari, liretim ve tasima maliyetleri, [EA
(International Energy Agency), ABD ve biiylik petrol sirketlerinin strateji ve yatirim
politikalari(Cesitli kurulus, orgiit ve biiylik petrol sirketlerinin strateji ve yatirim
politikalari, kartel kararlari, petrol ambargolar1 ), petrol fiyatin1 etkileyen arz yanh
faktorlerdir. Petrol fiyatlarini etkileyen talep yanli faktorler ise ekonomik gelismeler;

ekonomik, siyasal, askeri karigikliklar ve enerji giivenligine yonelik beklentilerdir .

Arz ve talep kosullarin etkileyen c¢esitli kuruluglar ve onlarin yarattigi bazi faktorler

de vardir. Bu kuruluslar1 sayacak olursak;>**

e OPEC (Petrol hrag Eden Ulkeler Orgiitii),

e OPEC disindaki diger buyik tiretici tilkeler, 6rnegin Rusya Federasyonu ve
Meksika, Norveg

e OECD/ Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),

e ABD (OECD i¢inde olmasina karsin tek basina hareket edebilen ve belirleyici
olan bir {ilke niteliginde)

e Biiyiikk petrol sirketleri (BP-Amoco-ARCO, Shell, Aramco, Exxon-Mobil,
Lukoil ve benzeri),

e Uluslararasi Borsalar, (New York Merchantile Exchange,v.b.)

e Enerji konulu uluslararasi yayimlar ve kuruluslar.

Bu kuruluslar bazen kendi aralarinda anlasarak ama g¢ogunlukla kendi ¢ikarlar
dogrultusunda digerleriyle catisarak, petrol arz ve talebi iizerinde baski yaratarak

petrol fiyatlarina yon vermeye c¢alisirlar.

4 H. Naci Bayrag,”Uluslararas1 Petrol Piyasasiun Ekonomik Analizi”, Tirksam, (Cevrimigi)
http://www.turksam.org/tr/a1156.html, 03.02.2010
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Petrol fiyatlarinin belirlenmesinde Kkarteller c¢ok buyik rol oynarlar. Petrol
piyasasindaki en 6nemli kartel OPEC’tir. Petrol fiyatlar1 belirlenen diizeyin altina
indiginde veya petrol talebinde beklenmedik Ol¢iide azalma yasandiginda kartel

iiyeleri iiretim kotalarini asarak ¢iktidaki artisla piyasayi canlandirmaya calisirlar.

Bu kuruluslarin politikalarinin diginda iilkelerin stok durumlari, petrol rezervleri ve
krizlerin yasandigi donemdeki mevsim gibi faktorlerinde petrol piyasasi ve fiyatlar
iizerinde etkili oldugunu belirtmeliyiz. Petrol fiyatinin talep yoniinden etki eden
faktorlerin basinda, ekonomik gelisme gelir. 1998 yilinda Asya’da yasandigi gibi,
bolgesel, ekonomik, siyasal faaliyetlerdeki karigikliklar da petrol fiyatlarini etkiler.
Ayrica ani giivenlik bunalimlari, 6rnegin 11 Eyliil saldirisi, savas v.b. gibi olaylar ani
fiyat artiglarima yol acabilmektedir. Dolayisiyla petrol fiyatlarinin  olusumu

incelenirken fiyata etki eden bu ¢ok sayidaki unsurun dikkatlice arastirilmasi gerekir.

Ham petrol c¢ikanldigi iilkeye bagli olarak farkli kalite ve fiyattan piyasaya
strtilmektedir. Ayrica her petrol tiirti farkli iiriinlere yonelik oldugundan fiyatlar1 da
degiskenlik gosterir. Petrol cesitlerini ii¢ grupta ele alabiliriz. WTI (West Texas
Intermediat) Petrolii, ABD’ni Texas ve Oklahoma eyaletlerinde ¢ikarilan petrol; Brent
Petrolii, Kuzey Denizinden ¢ikarilan farkli petrollerin karisimina denir; OPEC petrold,
petrol ihra¢ eden iilkelerin adini tasiyan bu petroliin fiyat1 ise 11 OPEC iiyesi iilke
tarafindan belirlenir. Brent Petroliin fiyati Londradaki Uluslar aras1 Petrol Ticareti IPE
(International Petroleum Exchange) tarafindan belirlenirken, WTI petroliin fiyati New
York Borsasinda olusur. Petrol piyasasinda yer alan petrol cesitlerinin fiyatlari,
genelde brent petrol temel alinarak belirlenmekte ve WTI petroliin fiyati, ortalama
brent petrol fiyatinin genellikle 2 dolar {izerinde yer almaktadir. OPEC petrolinin

fiyat: ise, genellikle brent petroliiniin bir kademe altinda olusmaktadir.>*

5 H. Naci Bayrag,a.y.
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Petrol fiyatlarini etkileyen unsur olarak spekiilasyondan da bahsetmek gerekir. Petrol
fiyatlarindaki son yillardaki yiikselisin arkasinda daha c¢ok petrol piyasasinin
spekiilasyona acik hale gelmesi yatar. 1986 yilinda yeniden tanimlanan petrol piyasasi
spekiilasyona daha acik hale gelmistir. 1986°dan beri petrol fiyatlar1 uluslararasi
piyasalarda kendiliginden olusmaktadir. Bu yeni mekanizmada petrol sirketleri
Uretecegi petrole istinaden New York, Singapur, Londra gibi borsalarda vadeli
islemler yapmaktadirlar. Petrol piyasasi hem spot hem de tiirev enstriimanlardan
olusmaktadir. Kisa zamanda spot piyasada derinligi olan petrol, vadeli islemler ve
borsalar araciligi ile {iretici, tasimaci ve rafinericinin disinda yatirimcilar ig¢in bir
yatirim araci halini almistir. Petrol fiyatlar1 giiniimiizde, spot piyasadaki arz ve talep
dengesinin vadeli islemler borsalarinda yatirimcilarin ve spekiilatorlerin  aldigi
pozisyonlar1 etkilemesiyle belirlenmektedir. Arz ve talep durumunu etkileyebilecek
her tiirlii gelisme yakindan takip edilmekte ve bir haber alindiginda spekiilatorler alim-
satim yaparak pozisyonlari gilincellemektedirler. Spekiilatorler, 6rnegin Nijerya’da
petrol sahasina bir saldir1 gibi petrol arzini hi¢ de etkilemeyecek bir haber durumunu
kullanarak  petrol fiyatim  yiikseltecek sekilde petrol kontrati islemleri
yapabilmektedirler. Gergekte arz miktarini fiziki olarak hi¢ degistirmeyecek de olsa
psikolojik ve spekilatif etkiyle petrol fiyati artmaktadir. Talep yukari yonlii
oldugundan ve kitlik etkisinden dolay1 fiyatlar asagi yapiskan (rigid ,petrol fiyatlari
yukart yonlii hareket etmektedir. Burada fiyatlarin asagi yonlii rigid olmasinin
arkasinda yatirim fonlar1 yatar. Yatirnm fonu yoneticileri tiikenebilir olan petrolin
fiyatinin siirekli artacagi beklentisinde olmalarindan dolay1 yonettikleri fonlarda uzun
donemli ham petrol alimlar1 yaparlar. Petrol vadeli alimlar1 arttik¢ca vadeli borsalarda
kote edilen WTI (West Texas Intermediate) ham petrol artis1 géstermektedir. WTI,
amerika’daki NYMEX adli borsanin kote ettigi ham petrol kontratidir. Giiniimiizde
ham petrol fiyat1 dendiginde ilk akla gelen NYMEX WTI ham petrol fiyatidir. Bunun
nedeni giinlimiizde diinyada ham petrol {izerine yapilan islemlerin biiyiik bir kisminin
WTI kontrati iizerinden yapilmasidir. OPEC’in petrol liretimi ve arzi konusunda halen
giicii olmasina karsin petrol fiyatlar1 konusunda pek bir etkisi kalmamstir. Ozellikle

son petrol fiyatlar1 artiglarinda petroliin yatirim araci olarak tanimlanmis olmasi yatar.

293



Petrol fiyatlar1 borsada olusmakta OPEC bu fiyatlar1 kabul etmek durumunda
kalmaktadir. Petrol fiyatlariyla petrol borsasindaki islem hacmi arasinda pozitif bir
iliski vardir. NYMEX WTI’da islem goren giinliik petrol kontrati petrol talebinin ¢ok
iizerindedir. Diinyanin tiiketemedigi veya yakin gelecekte tiilketemeyeceginden fazla
petrol kontrati talep edilmekte ve islem gormektedir. Bu durum bir balon meydana
getirmektedir. Balonun eninde sonunda patlayacagi gergegi unutularak vur-kag

yapilmis, diinya ekonomisi zora sokulmustur.>*

Neticede petrol fiyatlarinin yiikselmesinde bir ¢ok faktor rol oynamakla birlikte; petrol
tiiketiminin kesintisiz artmasi, petroliin yenilenemez olmasi dolayisiyla arzi arttikca
kalan stoklar Uzerinde fiyat baskisinin artmasi, 1986 yili itibariyle petrol fiyatinin
uluslararas1 piyasalarda belirlenmesi yoOniindeki karar temel nedenler olarak
goriilmektedir. Bu nedenlerden 6tiirii petrol fiyati arz ve talebe gore belirlense de bu
saydigimiz nedenlerden &tiirii petrolde zaman zaman fiyat soklar1 kaginilmaz olarak
karsimiza cikar. Zira fiyatlar {izerinde yukar1 yonlii baski vardir. Bu baski petrol
tilketimindeki artig yavaglayana kadar devam edecektir. Ciinkii ancak bu sekilde talebi
azalmasiyla spekiilatorlerin petrol fiyatlarinin daha da artacag:i yoniindeki beklentisi

kirtlip, petrol fiyatlari dengeye oturabilir.>*’

Biitiin bu agiklamalardan sonra kiiresel ekonomik dalgalanmalarda petrol fiyatlarinin
etkisinden s6z etmemizin miimkiin oldugu rahatlikla sdylenebilir. Kiiresel ekonomik
dalgalanmalarla petrol fiyatlarinin yakindan iliskilidir, ¢linkii petrol fiyatlarinin
yiikselisinin enerji maliyetlerini yiikseltmesi ve dolayisiyla iiretim fonksiyonunda
gecici bir kayma meydana getirerek hasilada (¢iktida) azalmaya neden olmasi s6z
konusudur. Ciktida azalis ve ardindan yasanan faiz oranindaki artig reel para talebini
azaltarak belirli bir nominal para miktarinda fiyat seviyesini ylikseltmektedir. Bundan

dolay yiiksek petrol fiyatinin en temel yansimas1 GSYIH’y1 diisiirmesi ve enflasyonist

546 |. Hakan Yetkiner, istemi Berk,a.g.e;s.13.

547 ALy
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baskiy1 arttirmasidir. Ancak petrol fiyatlarindaki tiim degismeleri petrol soku olarak
nitelendiremeyiz. Petrol soku; petrol fiyatlarindaki beklenmedik ani degisimler sonucu
ortaya ¢ikan ve tiim diinya ekonomilerini etkileyen kiiresel nitelikteki bir sokun
ifadesidir. Petrol soklar1 tek yonlii degillerdir, yani sadece fiyat yiikselisleri degil fiyat
diisiisleri de fiyat sokudur.

Ham petrol fiyatlarinin 1970-2009 seyrine baktigimizda ve petrol fiyatlarinin
gelisimini inceledigimizde petrol fiyatlarindaki en biiylik degisimin 1970-1980 doénemi

ve 2005 y1l1 sonras1 donemde yasandig goriiliir.

3.1.1.2 Diinya Ekonomisini Sarsan Petrol Soklari

Diinyada petrol soklarinin ortaya ¢ikist 1970-1971 yillaridir. Petrol tireticisi tilkelerle
petrol sirketleri arasindaki hakimiyet kazanma ¢ekismesi sonrasinda, OPEC iilkeleri
kendi aralarinda Trablus ve Tahran anlagmasi imzaladilar. Bu anlagsmalar sonucu
petrol Ureticisi konumunda olan Ulkeler, petrol Uretim seviyesi ve fiyatlar konusunda
karar verme tekelini petrol sirketlerinden alarak, kendi kontrollerine gecirdiler. Bu
durum petrol fiyatlarinin olagan {stii diizeyde ylikselise gecmesine neden oldu. Bir
diger yandan, 1973 yilinda Arap-israil savasi, OAPEC’in (petrol ihra¢ eden Arap
Ulkeleri Teskilat1) petroliin iiretiminin kisilmasi, ABD ve Bati iilkelerine ambargo
uygulanmas1 seklinde diinyada yeni bir enerji bunaliminin ortaya ¢ikmasina neden
oldu. Bu ambargo, Israil’in isgal ettigi topraklardan cekilinceye ve Filistinlerin yasal
haklar1 giivenceye alinincaya kadar, her ay %35 oraninda petrol iiretiminin kisilmasi
seklinde gergeklestirildi ve bu durum diinya ¢apinda tesirini gosterdi. Bdyle bir
ortamda, petrol {ireticisi olan diger Arap olmayan iilkeler de piyasada yiikselmeye
baslayan afise fiyatlardan yararlanarak petrol gelirlerini arttirmak istemeleri petrol
fiyatlarinin daha da artmasina neden oldu. (Ciinkii fiyat ne olurda olsun talep eden

kesim petrolii almak durumunda). Her ne kadar 1974 yili itibariyle ambargo
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kaldirilmis olsa da, devam eden petrol fiyatlarinin yiikselisi egilimi daha sonraki

yillarda da etkisini strdirdi.

1974 yilinda Arap-israil savas1 sonrasinda yasanan ani petrol yiikselisinde OPEC’in
uyguladigi ambargonun etkisi olmustur. 1973 yilinda 3,058 olan ham petrol fiyati
1974 yilinda 10,73 $ a yiikselmistir. Boyle bir yiikselis sonucunda petrole bagimli

iilkeler bu biiyiik soktan 6nemli 6l¢iide etkilenmislerdir.

Diinya’nin yaganmig oldugu bu ilk petrol soku, diinya ekonomisinin gii¢lii bir
bliylime ve diisiikk faiz oramiyla siirdiiriildigli bir siirecte belirmistir. 1973 yilinda
Bretton Woods sitemi ¢okmiis, sabit doviz kuru sistemi terk edilmisti. Endiistrilesmis
iilkeler petrol fiyat soku oOncesinde yiiksek enflasyon oranlarin1 ve dolarin deger
kaybin1 belirtmislerdi. Petrol ambargosunun neden oldugu bu tiirden gelismeler ve
iretimde aksamalar sonrasi petrol fiyatlar1 birden ¢ok yiikseldi. Bu donemde
hiikiimetlerin enflasyonla miicadele i¢in uyguladiklar1 politikalar maalesef yetersiz
kaldi ve enflasyon beklentileri daha da yiikseldi. Cari {icretlerin fiyatlara
endekslenmesi ve kurumsal iicret olusumu enflasyonun yiikselisini tetiklemistir.

Dolayisiyla 1973-1974 petrol sokunun ardindan bir resesyon yasanmustir. >*®

Ikinci petrol soku, 1979 yilinda iran’daki rejim degisikligi ve ardindan iran-lrak
savasin yasanmasi diinya petrol piyasasinin bir kez daha sarsilmasina yol agti. 1978
Aralik aymda 13$ olan bir varil petrol fiyati, 1981 Ocak aymna gelindiginde 31$’a
yaklagmisti. Birinci petrol krizini de asan bu fiyat yiikselisleri, belli bir politika

cercevesinde alinan kararlara bagli olmaksizin ortaya ¢ikmustir.

Bu ikinci petrol soku, ilk petrol sokuna benzer sekilde 1979-1980 krizi sonrasinda

uluslararas1 makroekonomik c¢evreler diisiik faiz oranlar1 ve yiiksek enflasyon

5% Martin Schneider, “The Impact of Oil Price Changes On Growth and Inflation”, M onetary Policy and The
Economy, Q2,2004, 5.30, (Cevrimici), http://www.oenb.at/en/img/mop_20042_the_impact_tcm16-19678.pdf ,
03.02.2010
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oraniyla karsi karsiya kaldi. Fakat Iran ve Irak’mn iiretim agig diger petrol
ireticilerinin ¢ikt1 diizeylerini genisletmesiyle giderildiginden diinyada yasanan ilk
petrol sokunun tersine diinya petrol arzi diisiisii gegici bir nitelik gdstermistir.
Ekonomistler 1973 yili ve 1979 yili soklan karsilastirildiginda, ilk sokun etkisinin
ikini soka gore daha biiyiik oldugu belirtilmislerdir. Ikinci sokun etkisinin daha hafif
yasanmis olmasinin ardinda, iilkelerin enflasyonla miicadele i¢in uyguladiklar1 para

politikalarinin 1973’e gore daha etkin olmasi yatar. 549

1980- 1990 yillar1 arasinda yasanan fiyat yiikselislerinin ¢ogu bir yildan kisa siiren
gegici petrol yiikselisleri oldugu icin bu donemdeki gegici sapmalarin disinda petrol
fiyatlarinda bir istikrar oldugu sdylenebilir. Bu durum 1970’lerin tersi seklinde
gerceklesen bir durumdur.®™® Bu durumda etkili olan unsurun OPEC’in fiyatlara
miidahale giiciiniin etkisinin azalmis olmasi sdylenebilir. Zira bu donemde OPEC
iiyesi olmayan ABD, Meksika ve SSCB gibi iilkelerin petrol arzlarini arttirmiglardir.
Bu doénemde petrole olan talebin iiretimdeki daralma nedeniyle azalmasi petrol

fiyatlarinin belli bir bantta seyir etmesine de etki etmistir.>>*

Tatom, 1974-1986 yillar1 icin petrol fiyatlarini incelemistir. 1986 yilinda yasanan
negatif petrol sokunun 3 temel 6zelligini vurgular; 1986 yilindaki petrol fiyat diististi
yeni degil, 1981°den baslayan ve devam eden bir azalig siirecidir. 1986’daki petrol
fiyat azaligt anlik degildir.1981°de baslamis ve 1985°de sona ermis biiyiikk bir
azalistir. 1986 yilinin baginda yasanan petrol fiyat diisiisiiyle birlikte reel petrol
fiyatlar1 1974-1978deki diizeyine inmistir. Dolayisiyla 1981-1986’daki petrol fiyat

degisimi, zamanlama ve yonii haricinde miktar yoniinden 1979-1981°deki fiyat artisi

> Martin Schneider, a.e,s.31.

550 Benjamin Hunt, Peter Isard, Douglas Laxton, “The Macroeconomic Effects of Higher Oil Prices”, IMF
Working Paper, January 2001,14, s.7.

%! Enerji Bakanhg1, Cevrimigi, http://www.enerji.gov.tr/ petrolfyatlari.htm,16.08.2007
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ile kiyaslanabilir nitelik tagir. Bu dogrultuda 1986 yilindaki petrol soku siirekli nitelik

arz eder ve en az 5 yil siiresince reel petrol fiyatlarinda diisiis yasanmustir. >

Ucgiincii petrol soku, 1990 yilinda Irak’in Kuveyt’i isgaliyle baslayan Kérfez Krizi
sonrasinda bir petrol soku daha belirdi. Savasin meydana getirdigi belirsizlik
ortaminda petrol fiyatlar1 yiikselise gegmistir. 1988 yilinda 14$’a kadar inen varil
ham petrol fiyati krizin belirmesiyle 1990’da 22,26%’a kadar yiikselmistir. Savas
sirasinda ortaya c¢ikan petrol arzindaki agik diger iilkelerin petrol {iretimlerini

arttirmalariyla telafi edilmistir. °>

Dordincu petrol soku, 1999 yilinin baslarinda, diinyada beliren stok fazlasi petrol,
(OPEC dis1 iilkelerin Meksika Korfezi ve Alaska gibi alanlarda tiretimleri arttirmalari
tizerine petrol fiyatlarinin 10$’1n altina inmesine sebep oldu. 1998 yilindaki bu petrol
diisiisii 1986°dan sonraki en biiyiik diisiistlir . Bu diisliste Asya finansal krizi de etkili
olmustur. Bunun iizerine OPEC {iyesi iilkeler 1999 yilinin nisan ay1 itibariyle petrol
iiretimini sinirlandirmaya gittiler. OPEC iiyesi iilkeler 1999 yilinin nisan ay1 itibariyle
petrol tiretimini %5 arzi kisma karar1 alindi. Bu arada ABD’nin petrol stoklarinin
azaldigini belirtmesi petrol fiyatlarinda bir toparlanma siirecine girilmesini sagladi ve
petrol fiyatlar yiikselmeye basladi. Bu ortak tavrin disinda diger baska faktorlerin de
devreye girmesiyle, varil basina petrol fiyatlari 37$’1n {izerine ¢ikti. Bu rakam hem
OPEC'in resmi fiyat araliginin st siniri olan 28$’1, hem de son on yilin ortalamas:
olan 19 $'lik seviyeyi fazlasiyla asmir. Her ne kadar OPEC Ulkelerinin giinde petrol
dretimini 500 bin varil artirma karari almis olsa da, fiyatlardaki yiiksek seviye uzun

bir slire devam etmistir.

2000’1 yillarda petrol fiyatlari inisli ¢ikighh olmustur. 2000’de 27 dolara kadar
yiikselen petrol fiyati, 2001°de talep daralmasi ve OPEC’in ortak tavr1 nedeniyle bir

>2 John A. Tatom, “ The Macroeconomic Effects of the Recent Fall in Oil Prices, Federal Reserve Bank of
Louis, June/July 1987, 5.38,39 (Cevrimigi)
http://research.stlouisfed.org/publications/review/87/06/Macroeconomic_Jun_Jul1987.pdf, 16.02.2010,

%53 Martin Schneider, a.g.e;s.31.
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diisis gostermistir. 2002 yili itibariyle OPEC disiik seyirdeki fiyat1 tekrar
yiikseltebilmek igin iiretim kotalarini diisiirmiislerdir. Bu durumun sonucu olarak da
petrol fiyatlar yiikselmeye ge¢mistir. Bu ortak tavrin disinda Irak’ta yasanan kargasa
gibi diger baska faktorlerin de devreye girmesiyle, varil basina petrol fiyatlar1 2004 ’te
36$ seviyesine yiikseldi. Bu fiyat seviyesi hem OPEC'in resmi fiyat araliginin st
siniri olan 28$’1, hem de son on yilin ortalamasi olan 19 $'lik seviyeyi fazlasiyla
asmistir. Her ne kadar OPEC iilkelerinin giinde petrol iiretimini 500 bin varil artirma

karar1 almig olsa da, fiyatlardaki yiiksek seviye uzun bir siire devam etmistir.

Diinya ekonomisinde meydana gelen petrol krizlerinin hicbirinde petrol fiyatlar varil
basina 40$’1n iizerine ¢ikmamisti. Ancak 2005 yil1 itibariyle ham petrol varil fiyatlari
cok yiiksek seviyelerde 2005 yilinda 50,64$’lar, 2006°da 61,08%, 2007 yilinda 698,
ve 2008 yil1 (global kriz) 94,45$ seviyesine yiikselmis, biitiin diinya iilke ekonomileri
olumsuz yonde etkilenerek bir durgunluk siirecine girmislerdir. Bu kiiresel durgunluk

stireci petroliin fiyatinin 2009 yilinda 35,218 sevisine gerilemesine yol agmuistir.
3.1.1.3 Petrol Fiyat Soklarimin Ulke Ekonomilerine Yonelik Etkileri

Diinya ekonomisinde enerji maliyetlerinin artig1 tilke ekonomilerinin ¢ikt1 diizeylerini
etkileyen en Onemli unsurlardan biridir. En temel enerji kaynagi olan petroliin
fiyatlarindaki degisimler bu baglamda makro ekonomik dengeler iizerinde etkili olan
cok ©Onemli bir faktér haline gelmistir. Pek ¢ok iilke ekonomisi i¢im petrol
fiyatlarindaki artislarin 6nceden tahmin edilmesi ve bu dogrultuda 6nlemler alinmasi
cok Onemlidir. Zira dogruya en yakin petrol fiyat diizeyi tahmini ve buna dayali
uygulanacak politika Ulke ekonomilerinin olumsuz yonde etkilenmesini minimize
edecektir. Petrol fiyatlar1 sadece lilke ekonomilerini degil tim diinyanin ekonomik

performans diizeyini etkileyen bir unsurdur. Petrol fiyatlar1 dogrudan yahut dolayh
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olarak bircok sektorii etkileyeceginden diinyada bir domino etkisi yaratma guciine
sahiptir. Zincirleme etki ve tepkiler yoluyla tiim diinya genel ekonomik yapist bu

petrol fiyat degisimlerinden etkilenir.

Cok sayida aragtirma, petrol fiyatlarindaki degisimin {ilke ekonomilerinin
performanslarina dair 6nemli sonuglar meydana getirdigini ileri siirerler. Tabi bu
sonuglar petrol ihra¢ eden iilkelerle petrol ithal eden iilkeler agisindan da farkli
sekillerde olacaktir. Petrol fiyat yiikselisleri petrol ihracatgisi iilkeler i¢in sevindirici
bir gelisme olurken, petrol ithalatcist iilkeler i¢in kotii bir haber anlamina gelecektir.
Petrol fiyat diisiisliinde ise bu durumun tam tersi etki gostermesi s6z konusudur. Petrol
fiyatlarindaki degisimin reel ekonomik aktivite iizerindeki etkisine yonelik aktarim
mekanizmalar1 arz ve talep kanallarindan gergeklesir. Arz kanaliyla ilgili etkiler ham
petroliin iiretimde temel girdi olmasiyla alakalidir. Uretim siirecinde temel girdi olan
petroliin fiyatinin ylikselmesi {iiretim maliyetlerini yiikselterek c¢ikt1 seviyesini
digtirtir. Petrol fiyat degisimleri, tiiketim ve yatirirm harcamalarinda talep yonli
etkilere de yol acar. Tiiketim diizeyi, tiikketimin kullanilabilir gelirle pozitif yonli
iliskisinden 6tiirli dolayli yonde etkilenir. Bu etkinin biiyiikliigii de, sokun ne kadarlik
bir siirede sonlanacag sezgisine bagli olarak gili¢lenerek artis veya azalig yoniinde bir
cevrilis gosterir. Bunun disinda, firmalarin artan maliyetlerinden Otiirii petrol
fiyatlarinin yiikselisinin yatirimlar iizerinde ters yonde bir etkisi de vardir. Petrol fiyat
degisimlerinin bu bahsedilen arz ve talep yonlii etkilerinin disinda kambiyo piyasasini
ve enflasyonu etkileyerek ekonomik reel aktiviteye yonelik dolayl etkileri arttirmast

da s6z konusudur. >

Bu agiklamalardan yola ¢ikarak petrol soklarinin ekonomiye direkt ve dolayl etkiler
yansittig1 yoniinde bir ikili ayrim yapilabilir. Direkt etki; petrol fiyatlarinin dogrudan
dogruya ekonomideki sektorlerin mal ve hizmet fiyatlar1 ve hiikiimetlerin gelirleri

iizerindeki etkidir. Direkt etki olarak; doviz kuru ve yabanci para birimi cinsinden

%54 Rebeca Jimenez-Rodriguez,Marcelo Sanchez, “Qil Price Shocks and Real GDP Growth: Emprical evidence
for some OECD Countries”, Aplied Economics, 2005,37, s.201
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ham petrol ithalat fiyatlarindaki artiglarin, ekonomideki sektorler arasi girdi-¢ikti
iliskileri yoluyla yaratabilecegi tesirler ifade edilir. Dolayl etki ise; doviz kuru ve
yabanci para birimi cinsinden ham petrol ithal fiyati artislarinin iilkenin 6demeler
bilancosunu olumlu veya olumsuz etkileyerek genel fiyat dizeyinde meydana
getirecegi etkilerdir. Dolayli etkileri belirlemek oldukg¢a zordur. Ciinkii ham petrol
fiyatlarinda meydana gelen bir kerelik degigsmenin, ddemeler bilangosu ve para arzi
araciligiyla genel fiyat diizeyi iizerindeki etkileri tespit etmek giictiir ve ayrica bu

etkiler zaman icinde kendi kendini telafi ederek ters yonlii de olabilmektedir. **°

Petrol fiyatlarinin ekonomiyi etkileme mekanizmasi ne kadar kolay anlasilir bir yap1
gosteriyorsa da aslinda bu etkilerin dinamiklerini ve kesin biiyiikliiklerini tayin etmek

olduke¢a karmasik bir istir.

Petrol fiyatlarinin bir ekonomiyi etkileme derecesi, sz konusu iilkenin enerji
yogunlugu (petrol tiiketiminin milli gelir i¢cindeki pay1), ekonominin sektorel yapisi,
kullanilabilir petrol stoklarinin durumu, petrol vergi sistemi (spesifik veya advalorem
vergi), vatandaglarin tercihleri, ekonomik politika tepkileri, petrol rezervlerinin
mevcudiyeti ve miktar1, iggiicli piyasasinin yapist ve kurumlart gibi bir takim

karakteristik 6zelliklerine bagl olarak gerg:eklesir.‘r"r’6

Petrol fiyatlarindaki bir yiikseligin milli geliri hangi oranda azaltacagi, tilkenin petrol
bagimlilik orani ve petrol harcamalarinin mili gelir i¢indeki pay1 ve ithalat bagimlilig:
oranina gore degisir. Bir lilkenin ithalat bagimlili§i ve petrol harcamalarimin milli
gelir i¢indeki pay1 yiiksek ve petrol tiiketimini azaltma imkan1 sinirliysa, petrol fiyat
yiikseliglerinin ekonomiye olumsuz etkisi o kadar yiiksek olmaktadir. Petrol
fiyatlarinin artmasi diinya girdi ve temel mal fiyatlarinda artiglar yoluyla bir yandan

maliyet enflasyonunun yiikselmesine neden olurken, diger yandan, enflasyonla

> Aykut Kibritgioglu, Bengi Kibrit¢ioglu, Ham Petrol ve Akaryakit Uriinii Fiyat Artislarimin Tiirkiye’deki
Enflastyonist Etkiler, Hazine Miistesarligi Matbaas1,Arastirma Inceleme Dizisi No:21, Nisan 1999, (¢evrimigi)
http://129.3.20.41/eps/mac/papers/0306/0306003.pdf , Erigim 05.02. 2010

5% Martin Schneider, a.g.e, s.33.
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miicadele i¢in i¢ talebin kisilmasina yonelik politikalarin devreye girmesiyle ekonomi
daralan bir kisir dongii ig¢ine girmektedir. Bunlarin yani sira, diinya ekonomisindeki
daralma ve belirsizlik ortami dis ticaret ve turizm sektorlerini de olumsuz yonde

etkilemektedir.>®’

Bunun disinda petrol fiyatlarindaki degisimin etkisi ne kadar yiiksekse ve ne kadar
uzun sdreliyse ekonomi tizerindeki etki de o kadar fazla olacaktir. Petrol fiyat
degisimlerinin ekonomiyi nasil, ne sekilde etkiledigi hususu incelenirken konunun
zamansal a¢idan yani kisa ve uzun donemli etkileri ayrim1 yapilarak incelenmesi de

blylk bir 6neme sahiptir.

Kisa donemde biiyiik fiyat degisimlerine karsi petrol ve petrol igerikli diger tiriinlerin
arz ve talebinin bu duruma verdigi tepki diisiik oldugundan petrol arz ve talebindeki
kiigtik bir dengesizlik durumu petrol fiyatlarinda biiyiik bir degisime yol agar. Ciinkii
kisa donemde biiyiik petrol fiyat artiglarinin petrole dayali iirlinler kullanan
donanimin degisimini gerektirir. Ayrica arz agisindan bakildiginda da 6zel sektor
petrol iireticilerinin kisa donemde enerji liretim kapasiteleri sinirlidir, kisa dénemde
petrol arzini duzenleyici bir ayarlayamaya gidemezler. Bu ancak uzun dénemde
mimkiindiir. Zira petrol arzini arttirabilmek i¢in sondaj ¢aligsmalar1 yapilmali, yeni
petrol rezervleri gelistirilmelidir. Petrol arzinin arttirilmasinin diginda kimi zaman da

petrolli piyasaya sevk edebilmek i¢in yeni alt yap1 ¢caligmasi gerekebilmektedir. 538

Petrol fiyatlarindaki reel degisime karsi petrol arz ve talebi kisa doneme gore uzun

donemde daha fazla duyarlilik gosterir. 1970’lerde baslayan petrol soklari1 sonrasi

7 Ankara Sanayi Odasi (ASO), “Irak Savasinin Plastik Hammadde Fiyatlar1 Uzerine Etkileri” , Asomedya,
Mart 2003, (Cevrimici)
http://www.aso.org.tr/kurumsal/media/kaynak/TUR/asomedya/mart2003/dosyamart2003.html, Erisim Tarihi
03.02.2010,

558 Gerald Stuber, “The Changing Effects of Energy-Price Shocks on Economic Activity and Inflation”, Bank of
Canada Review, Summer 2001,s.3, Cevrimici http://www.arts.ualberta.ca/~econweb/landon/stubere.pdf ,
Erisim 15.02.2010.

302


http://www.aso.org.tr/kurumsal/media/kaynak/TUR/asomedya/mart2003/dosyamart2003.html�
http://www.arts.ualberta.ca/~econweb/landon/stubere.pdf�

uzun donemde ulke ekonomilerinde enerji kullanim yogunlugunun azaldigr ve

alternatif kanallara yonelmeye basladigi goriilmiistiir.

Petrol fiyatlarindaki yiikseligin ithalatgt ve ihracatgi iilkeleri agisindan etkisine
bakildiginda, ge¢misteki petrol fiyat yiikselisinin petrol ihrag eden (lkelerinin
ekonomilerinde gosterdigi hizli biiyiime petrol ithalatgis1 konumda olan iilkelerde
yasanan ekonomik daralmadan daha az diizeyde olmustur. Dolayisiyla petrol fiyat

artiglarinin diinya ekonomisi iizerinde her zaman negatif etkisi oldugu soylenebilir.

Yiikselen petrol fiyatlarinin neden dernesik ekonomik aktiviteyi yavaslattigi ve hatta
bu yavaslamanin petrol fiyat diislisiiyle saglanacak bir canlanmadan daha fazla
oldugu hususunda pek cok sayida c¢alisma vardir. Calismalarin bir kismi parasal
politikanin da roliinii dahil ederek petrol fiyat soklarinin ekonomik aktiviteye hangi
kanallar dogrultusunda iletildigi konusunu aragtirmislardir. Bazilar1 da petrol fiyat
hareketleriyle dernesik ekonomik faaliyetler arasindaki iliskinin zayiflama olasiligini

incelemislerdir.>®

Bunlardan Brown ve Yiicel’in calismasina gore; petrol fiyat soku nedeniyle yiikselen
enerji maliyetleri Gretim fonksiyonunda gecici bir kayma meydana getirerek Gretim
hacminde bir daralma yaratir. Hasiladaki azalma mallara olan talebi arttirir ve faiz
oranlarinin yiikselmesine yol agar. Uretim diizeyindeki azalma ve faiz oranlarinin
yiikselisi reel para mevcudu talebini azaltir ve verili bir nominal para miktarinda fiyat
diizeyi yiikselir. Dolayisiyla bir petrol fiyat sokunun GSYIH’y1 diisiirmesini, faiz

oranlarini ve fiyat diizeyini de arttirmasini bekleriz. 560

59 Stephen P.A. Brown , Mine K. Yiicel, “Energy Prices and Aggregate Economic Activity: An interpretative
Survey”, The Quarterly Review of Economics and Finance’42,2002,5.193.
>0 A.es.195.
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3.1.1.3.1 Petrol ithal Eden Ulke Ekonomilerine Yonelik Etkiler

Petrol fiyatlarinin artmasiyla birlikte iiretim icin gerekli olan bu girdinin maliyeti
yiikselir. Maliyet artis1 sonucu firmalar ya daha az {iretim yaparlar. Dolayist ile
iretim maliyetlerindeki artisin  hasilanin miktarina etkisi negatif yonde olur,

verimlilik azaliglar1 gozlenir.

Daha once de belirtildigi gibi petrol fiyatlarindaki artiglarin milli gelir tizerinde
meydana getirdigi olumsuz etki, petrol harcamalarinin milli gelir i¢indeki payma ve
iilkenin petrole olan bagimliligina gore degisir. Bir iilkede petrol harcamalarinin milli
gelir icindeki pay1 yiiksekse, diger alternatif enerji kaynaklarina yonelmek giicse
yuksek petrol fiyatlarinin ekonomiyi olumsuz yonde etkilemesi daha da
kuvvetlenecektir. Bu noktada petrol ithal eden iilkeler i¢in petrol fiyatlarinin artmasi

ithalat giderlerinin yiikselmesi ve milli gelirin azalmasi anlamina gelir.

Petrol fiyatlarindaki artis sonucu bir ticaret kaymasi ortaya ¢ikar. Petrol ithal eden
iilkelerden petrol ihrag eden lilkelere bir gelir aktarimi yasanir. Petrol fiyatlarindaki
yiikselis sonucu ortaya ¢ikan petrol ithal eden iilkelerden ihra¢ eden iilkelere yonelik
satin alma giiciindeki kayma durumu petrol fiyat soklarinin ekonomik aktiviteyi
etkilemesinin bir diger yoludur. Fried ve Schulze (1975) ve Dohner (1981) bu
konunun {izerinde durmustur. Satin alma giiclindeki kayma, petrol ithal eden
iilkelerdeki tiiketicilerin mal ve hizmetlere yonelik dernesik taleplerini disiiriir ve
petrol ihra¢ eden iilkelerdeki tliketicilerin de tam tersine dernesik talep diizeylerini
arttirir. Bu artisin, petrol ithalatcis: iilkelerdeki tiiketici talebindeki diisiisten daha az

oranda oldugu gdzlenmistir.***

Petrol ithalatgisi tilkeler petrol fiyat yiikselisi ile kars1 karsiya kaldiklarinda petrol

tiiketimlerini hemen azaltamazlar. Dolayisiyla petrol fiyatindaki artig ithalatci iilkenin

LA
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ticaret haddini negatif yonde etkiler. Petrol sokunun iiretim tizerindeki etkisi sonucu

meydana gelen talep etkileri cok daha buyuk olabilir.

Petrol fiyat artis1 enflasyonu da biiylik Ol¢lide etkiler ve yliksek enflasyona neden
olur. Petrol fiyatlarindaki artig tiiketim, yatirim ve stok fiyatlari1 olumsuz yonde
etkiler ortaya ¢ikarabilmektedir. Enflasyonun yiikselmesinin nedeni petrol fiyatlarinin
dogrudan girdi maliyetlerini arttirmas1 ve fiyatlar genel diizeyini yiikseltmesidir.
Ulkemiz gibi yapisal sorunlara sahip olan, biitge agiklarini borgla kapatmaya ¢alisan,

gelismekte olan iilkelerde yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyonu arttirici etkisi daha

siddetlidir.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis sonucu, ithalat¢i lilkenin cari agiklar1 artar ve ekonomik
bliylime diizeyi olumsuz yonde etkilenir. Petrol fiyatlarindaki belirsizlik durumu
gelecege yonelik kaygilar olusturacagindan girisimciler yatirnmlarini erteler. Petrol
fiyatlarindaki artis, ticretlerde reel diisiise karsi bir diren¢ olusturacagindan nominal
ticretler iizerinde bir baski olusur. Mevcut talep disiisiine licretlerdeki bu baski da
eklenince kisa donemde yliksek petrol fiyatlart bazi endiistrilerde issizligin birden

yikselmesine neden olur.

Petrol fiyatlarinin yliikselisi, iilkelerin makro ekonomik hedeflerine ulagmalarini
engeller. Bilhassa tilkelerce petrol fiyatlarina uyumun saglanmasina yonelik yiiriitiilen
politikalarin sonuglar biiyiik oranda bu durumdan etkilenir. Mesela petrol fiyatlarinin
tirmandirdig1 enflasyonu kontrol altina alma yoniinde alinan bir politika neticesinde
yatirimlar ve vergi gelirleri azalarak devlet biitgesi olumsuz yonde etkilenebilir.
Hiikiimet harcamalarinin enflasyon nedeniyle kisilmasi sonucunda azalan vergi
gelirleri ve artan biitge agig1 kisa donemde faizleri de yiikseltir, yilikselen faiz

yatirimlarin azalmasi sonucunu da getirecektir.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis uluslararasi ticaret dengesini bozucu etki yapar ve

ayrica doviz kurlar1 bu durumdan etkilenir. Fiyatlardaki yiikselisler Petro ithalatcisi
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iilkelerin 6demeler dengesini bozar. Ithal mallar1 pahalilasirken ihrag mallar1 ucuzlar.
Boyle bir durumda hiukimet Merkez Bankasi araciligiyla ekonomiye miidahale
etmezse doviz kurlar1 yiikselir. Petrol fiyat artisinin ardindan ithalatci iilkelerde
yasanan doviz kurundaki yiikselis petrol ithalatgisi konumunda olan tilkelerin (dolar

bazli ) uluslararasi rezerv gereksinimlerinin artmasina yol acar.

Petrol fiyatlarindaki artis uzun siireli olursa, ithalatgi konumunda olan {ilkelerin bu
durumun sonucunda iretim yapilarinin degismesi de miimkiindiir. Ciinkii petrol
fiyatlarindaki artig petrol yogun sektdrlerin rantabilitesini azaltarak, firmalar1 petrol
girdisi daha az yofun yeni iiretim yollarina sevk eder. Uretim tekniginin

degistirilmesi kisa donemde degil uzun dénemde olur.

Petrol fiyatlarindaki artisin ithalatci iilkenin hane halkina yonelik etkisi de vardir.
Tiiketim mal1 olarak da petrol fiyatlar: birden yiikseldiginde, kisa donemde hane halk1
geliri ve harcamalar lizerinde olumsuz etki ortaya ¢ikar. Nominal {icretteki azalma ve
enflasyon artistyla birlikte hane halkinin saat basi reel {icreti diiser. Hane halkinin
enerjiye yonelik harcamalar arttigindan gelirlerden tasarruflara ayrilan kisim daralir.
Tasarruflardaki daralma yiiksek enerji fiyatlarinin kisa donemde ekonomi tizerindeki
olumsuz etkilerinin azaltilmasinda yardimci olur. Uzun donem igin ise tiiketiciler eger
ekonomideki bu kétii gidisatin devam edeceklerine yonelik bir inang gelistirirlerse

harcamalarin1 kismaya yoOnelirler.

3.1.1.3.2 Petrol Ihrac Eden Ulke Ekonomilerine Yonelik Etkiler

Petrol fiyatlarindaki artisin petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in dogrudan ihracat gelirlerini
ve dolayisiyla milli geliri arttirict etkisi vardir. Petrol ihracat¢isi konumunda olan
iilkeler petrol fiyatlarinin yiliksek seviyelerde olmasiyla iilke ekonomilerini ayakta

tutmaya c¢alisirlar. Zira ithalat¢1 tilkenin gelirleri bu yolla petrol ihracatgisi
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konumunda olan iilkelere aktarilir. Bu gelir transferi sonucunda iilkelerarasindaki

gelir dengesizlikleri de yikselir.

Petrol ihrag eden iilkelerdeki milli gelir artisina karsin, bu ilkelerin ticaret yaptigi
petrol ithalatcis1 konumunda ola {ilkelerdeki ekonomik durgunluk nedeniyle petrol
ithracatgisi iilkelerin petrol disindaki diger mallarina olan yurtdis: talep diiser. Talep
diististi, petrol ihracatcis1 {ilkelerin yiiksek petrol fiyati artisindan elde ettikleri
gelirlerin bir kismim1 gotiirir. Ancak bu duruma ragmen petrol ihracatgisi tilkeler
petrol fiyatinin yiiksek oldugu doénemdeki ticaret kayip-kazan¢ durumunun petrol

fiyatinin diisiik oldugu duruma gore daha iyi oldugunu belirtirler.

Petrol ihracatgisi iilkeler, petrol tiiketicisi konumunda olan iilkelerin petrol ve petrol
tirevi Urlinlere uyguladigt vergilerden yakinmakta, petrol fiyatlarindaki

dalgalanmalarin bir kisminin bu vergilerden kaynaklandigini ileri stirmektedirler.

3.1.1.4 Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Faaliyetler Arasindaki Simetrik
ve Asimetrik Iliskiler

Petrol fiyatindaki degisimler ve ekonomik faaliyetler arasindaki ters yonlii iliski
klasik arz yonlii etki, gelir transferi etkisi, reel denge etkisi, para politikasi, sektorel
kaymalar, dizenleme maliyetleri, koordinasyon problemleri ve belirsizlik gibi

kanallar vasitasiyla izaha galigilir.>®

1980 yilinda yasanan petrol fiyatindaki ani diisiis petrol fiyati ile ekonomik faaliyetler
arasinda asimetrik bir iliskinin oldugu goriisiinii ¢ikarmistir. Bu iligki, artan petrol
fiyatlarinin ekonomiyi, diisen petrol fiyatlarinin canlandirdigindan daha fazla diizeyde

yavaslattigini ifade eder.’®

*2 A e, 5.193-208.
%63 Sandrine Lardic, Valerie Mignon, “The Impact of Oil Prices on GDP in European Countries: An Emprical
Investigation Based on Asymmetric Cointegration”, Energy Policy, 34, 2006, $.3910-3915.
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Petrol fiyat1 yiikseliglerinin makroekonomik etkilerine yonelik yapilan ilk uygulama
caligmast 1981 yilinda Lienert tarafindan yapilmistir. Lienert ¢alismasinda petrol
fiyat yiikselislerinin kisa donemdeki sonuglarini arastirmistir. Danimarka, Finlandiya,
Norveg ve Isve¢ icin yapilan analizlerde Interlink Modeli kullanilarak simiilasyon
caligmas1 yapilmistir. Calisma sonucuna goére 1979-1980 petrol fiyati yiikselisinin
ardindan Finlandiya’nin hasila kaybinin incelenen diger ti¢ iilkeye gore (ki bu diger 3
iilke opec bagimlisi iilkedir) daha az oldugu tespit edilmistir. Bunun nedeni olarak

SSCB’ye yapilan ihracatin Finlandiya’nin ticari kaybini gidermesi gdsterilmistir.

1982 yilinda Darby, petrol fiyat sokunun makro ekonomiyi etkilerini arastiran
calismasinda; ABD, Ingiltere, Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya ve
Hollanda igin 1957-1976 yillar1 aras1 3 aylik veri kullanarak regresyon analizi
gerceklestirmistir. Petrol fiyatt degiskenlerinin anlamliligi Lucas-Barro reel gelir
denklemi i¢inde test edilmistir. Regresyonlar iki asamali en kii¢ik kareler yontemine
dayanir. Ayrica, 1973-74 petrol fiyat1 artislarinin reel gelir ve fiyat seviyesi
uzerindeki etkilerinin tahmini igin Mark IV simulasyon modeli ve Mark IV —Petrol
modeli  Kkullanilarak simiilasyon c¢alismasi  gerceklestirilmigtir. ~ Simulasyon
caligmalarinda incelenen degiskenler arasinda; reel gelir, fiyat seviyesi, nominal para
arz1, kisa faiz oranlari, ihracat ve 6demeler dengesi vardir. Regresyondan elde edilen
sonuglara gore; 1973:1-1976:4 donemindeki reel petrol fiyatlarindaki artigin ele
alinan 8 fllke i¢in reel gelirde uzun donemli diisiislere neden oldugunu gosterir.
Simiilasyon sonuglarina gore, toplam iiretim fonksiyonuna petrol fiyat1 soklarinin
eklenmesi halinde; ABD, Ingiltere, Kanada, Almanya ve Hollanda gibi 5 OECD
iilkesinde GSMH trendinde 6nemli degisikliklerin ortaya ¢ikmasina yol agrmustir.®*

1983 yilinda Hamilton’un petrol fiyatlar1 ve ekonomik aktivite arasinda iliskiyi

inceleyen ve arastiran onemli bir ¢alisma da vardir. Hamilton, alti degiskenli VAR

%64 Michael R. Darby, “The Price of Oil and World Inflation and Recession”, American Economic Review, 72,
5.738-751.

308



modeli olusturarak Granger nedensellik analizi yapmistir. Bu calismada ABD i¢in
1948:2 ve 1980:3 arast 3 aylik veri kullanilmistir. Bu ¢alisma iki ¢ikti degisken (reel
GSMH ve issizlik), ti¢ fiyat degiskeni (tarimsal gelirler haricinde faaliyet gelirleri igin
ortiik fiyat deflatorii, her bir calisan i¢in saat bas1 maas ve ithal fiyatlar1) ve finansal
sektorii temsilen de tek bir M1 serisi kullanilmistir. Hipotezlerin testi igin 1948:2-
1972:4 ve 1973:1-1980:3 arast donemler i¢cim ayri veri gruplari kullanilmigtir.
Hamilton’un kurdugu 3 hipotezden ilkine gore petrol fiyat1 ve ekonomik durgunluk
arast korelasyon bir rastlantidir. Yani durgunlugun asil nedeni, petrol fiyati
yiikselisleriyle ayn1 déneme denk gelmistir. ikinci hipoteze gore korelasyon hem
petrol fiyatlarim1 arttiran, hem de durgunluga neden olan igsel bir agiklayict
degiskenin sonucudur. 3. hipotez ise ABD’de en azindan bazi durgunluklarin
nedeninin ham petrol fiyatlarindaki dissal bir artis oldugunu ifade eder. Incelenen
1948:2-1972:4 ve 1973:1-1980:3 donemleri icin petrol fiyat degisiklikleri ve GSMH
arasi iligkiler istatiksel acidan anlamli olarak bulunmustur. Neticede incelen donem
icin petrol fiyat1 artislarinin, reel GSMH biliyiimesinde diisiislere yol agtig1 tespit

edilmistir. °®°

Hamilton’un 1983 yilinda yaptig1 calismanin biraz daha genisletilmisi 1989 yilinda
Mork tarafindan yapilmistir. Mork un yaptig1 ¢alismada petrol fiyatlarindaki ¢okiis de
dahil edilerek ¢alisma genisletilmistir. Hamilton’un sonuglarinin gegerliligi, petrol
fiyat1 degiskeninin petrol fiyat1 kontrollerine kars1 diizeltilmesi kosulu altinda test
edilmistir. Mork un ¢alismasinda petrol fiyati yiikselis ve diislislerine kars1 asimetrik
tepkilerin olma olasiligimi g6z oOniinde bulundurmustur. Mork’un ¢alismasi
Hamilton’un 6 degiskenli GSMH denklemine dayanir. Bu denkleme reel petrol
fiyatlar1 da eklenmistir. Mork’un ¢alismasinda 4 ¢eyrek gecikme ve verinin elde
edilebilir olmasi nedeniyle tahmin 6rneklemi 1949:1-1982:2 aras1 olmustur. Yapilan
duraganlik testiyle 1986 petrol fiyat ¢coklisii oncesi ve sonrasi i¢in modelin uygunlugu

kontrol edilmistir. Fiyat diisiisti ilk olarak 1986:1°de yasanmistir ancak modeldeki

%% James D. Hamilton, “Oil and The Macroeconomy since World War 11", Journal of Political Economy, 1983,
No:21, 5.231-247
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gecikmeler nedeniyle bu fiyat diigiisiiniin etkileri 1986:2°de izlenebilmistir. Test
1949:1°den 1986:1’e kadar ve 1986:2’den 1988:2°ye kadar olan parametrelerinin
duraganlhigi i¢indir. Fiyat kontroliine karsi reel fiyatlarin dikkate alindigi modelin
sonuglari, Hamilton’un sonuglarindan daha zayiftir. Fakat bir diger taraftan
duraganlik testi daha giiglii bir ret sonucunu vermektedir. Bu GSMH’daki blyume ve
petrol piyasasinin durumu arasi korelasyon oldugu sonucuna bizi goturdr. Petrol fiyat
degisiminin asimetrik etkisi arastirildiginda petrol fiyat1 yiikselislerinin gii¢lii negatif
etkileri oldugu tespit edilirken, s6z konusu mevcut data ile petrol fiyat1 diisiislerinin
herhangi bir anlamli etkisi tespit edilememistir. Fakat yine de petrol fiyati artiglarinin,
petrol fiyat diisiislerinden daha farkli etkileri oldugu bulunmustur. Caligmaya gore;
petrol fiyat1 ile negatif korelasyon sadece Hamilton’un datalarinin sonucu degildir.
Bu etkiler daha uzun veri dénemi ile de siirmekte ve fiyat kontrolleri i¢in yapilan
diizeltmelerden sonra daha da gliglenmektedir. Ayrica, fiyat diisiisleriyle olan
korelasyonun daha farkli olmasi asimetrik etkilerin olduk¢a belirgin oldugunu bize

gosterir. %

Gisser ve Goodwin 1986 yilinda, ABD igin 1961:1 ve 1982:4 arasi donemde {iger
aylik veri kullanarak enerji kriziyle birlesmis ii¢ goriisii test etmislerdir. Bu ii¢ goriis;
petrol fiyat soklarinin etkisinin maliyet enflasyonu seklinde olmasi, 1973 Oncesi ve
sonrasi i¢in ham petrol fiyatlarinin ekonomiyi ¢ok farkli etkilemesi, ham petrol
fiyatlarinin 1973 oncesi ve sonrasindaki rejimlerde ¢ok farkli tanimlanmasidir.
Birinci goriisiin test edilmesinde St. Louis tipi denklemler kullanilarak tahmin
yapilmis, Granger nedensellik analizi kullanilmistir. ikinci goriisiin test edilmesinde
Granger nedensellik analizi, tiglincii goriistin test edilmesinde ise Geweke-Sims tipi
nedensellik testi uygulanmistir. Ampirik bulgular ham petrol fiyatinin, pek ¢ok
makroekonomik gosterge tizerinde anlamli etkileri oldugunu gostermistir. Bunun

disinda petrol fiyatlarinin hem reel, hem de enflasyonist etkileri oldugu neticesine

%66 Knut Anton Mork, “Oil and the Macroeconomy When Prices go Up and Down: An Extension of Hamilton’s
Result”, The Journal of Political Economy, Vol 97, No:3, Jun. 1989, 5.740-744
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vartlmigtir. Petrol fiyatlarinin, 1973’teki OPEC ambargosundan sonra makro

ekonomiyi daha farkli etkiledigine dair bir bulgu elde edilememistir.>®’

Burbidge ve Harison 1983 yilinda yiikselen petrol fiyatlarinin ekonomi iizerindeki
etkisini ABD, Japonya, Ingiltere, Almanya ve Kanada gibi bes énemli OECD iilkesi
i¢in ele almislardir. Yedi degiskenli VAR modeli dahilinde 1961:01-1982:06 arasi
aylik verilerle analizi gerceklestirmislerdir. Her iilkenin denklem sisteminin petrol
fiyat degisimine kars1 tepkisini gérmek i¢in etki-tepki fonksiyonlarindan
yararlanmiglardir. 1973-74 ve 1979-80°deki petrol fiyat1 soklarindan sonra yasanan
konjonktirel dalgalanmalarin, ne kadarlik kisminin soklardan kaynaklandigini tespit
etmek icin tarihsel ayristirma yapmiglardir. Bulgulara gore; ABD ve Kanada igin
petrol fiyat soklarinin fiyat diizeyi tizerindeki etkileri dnemli iken Almanya, Japonya
ve Ingiltere i¢in anlamli fakat daha kiiciik oldugu sonucuna ulasilmistir. Endistriyel
iiretimde ise; petrol fiyati ABD ve Ingiltere iizerinde oldukg¢a biiyiik etkiye yol
acarken, analiz kapsamindaki diger iilkeler i¢in etki oldukca kiiclik kalmaktadir.
Burbidge ve Harrison, fiyatlar ve cikt1 seviyelerinin hareketlerini ayristirarak
analizler yapmislardir. 1973 Eyliil sonras1 ve 1979 Nisan ayinda baglayan petrol fiyati
yiikselislerini incelemislerdir. Ik sok incelendiginde; soku miiteakip eden aylarda
petrol fiyat1 yeniliklerinin fiyatlar ve cikti iizerinde onemli etkileri oldugu tespit
edilmistir. Ikinci sok durumunda ise petrol fiyat1 etkilerinin Japonya disindaki
iilkelerde oldukga kiigiik oldugu bulunmustur. 1973 yilindaki petrol fiyat: soklarinin,
1970’lerin ortalarinda yasanan durgunlugun nedeni olmadigit ancak bunun siireci

kétiilestirdigini tespit edilmistir.>®®

Masih ve Masih (1997), Kore ve Tayvan gibi yiiksek diizeyde enerji bagimli iki Dogu
Asya ulke igin enerji tuketimi, enerji fiyatlar1 ve reel gelir arasi es biitiinlesme ve

nedensellik iligkilerinin olup olmadigina bakmuglardir. Kore igin 1955-1991 arasi,

%7 Micha Gisser, Thomas H. Goodwin, “Crude Oil and the Macroeconomy: Tests of Some Popular Notions”,
Journal of Money,Credit,and Banking, VVol:18, No:1, February 1986,5.95-103

%%8 John Burbidge, Alan Harrison,”Testing For the Effects of Oil-Price Rises UsingVector Autoregressions”,
I nternational Economic Review, Vol 25, No:2, June, 1984, 5.459-484.
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Tayvan igin 1952-1992 aras1 yillik veri kullanilmistir. Calismada metod olarak;
esbiitiinlesme, nedensellik analizi, VECM, varyans ayristirmasi, etki tepki fonksiyonu
kullanilmistir. Incelenen 3 degiskenin de uzun dénemde esbiitiinlesik oldugu
bulunmustur. Kore’ye kiyasla Tayvan’da fiyat soklarinin gelir ve enerji tiikketimi
tizerindeki etkilerinin daha gii¢lii oldugunu varyans ayristirmasi neticesinde tespit
etmislerdir. Granger nedensellik testi, her iki iilkede de ii¢ degisken arasinda ¢oklu
nedensellik oldugunu gostermistir. Arastirma kapsaminda incelenen Ulkelerde fiyat
degisimlerinin enerji tilketiminde ve ekonomik biiylimede degisiklige yol actigi tespit

edilmistir. °*

Brown ve Yiicel, 1999 yilinda VAR modeli olusturarak petrol fiyatlarinin ABD
ekonomik aktivitesi lizerindeki etkilerini aragtirmistir. 1965:01-1997:12 aras1 aylik
veri kullanilmigtir. Petrol fiyat1 soklar1 ve dernesik ekonomik aktivite arasindaki
iligkinin tahmininde etki tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmast metodu
kullanilmistir.  Etki tepki fonksiyonu ve varyans ayrigtirmasinin  meydana
getirilmesinde Choleski ayristirmasi kullanilmistir. Modele reel GSYIH, mal fiyatlar,
GSYIH deflatorii, emtia fiyat endeksi, petrol fiyati, federal fon orani, kisa ve uzun
donem faiz oranlar1 seklinde yedi degiskeni dahil etmislerdir. Degiskenler arasi
etkilesim gosterilme hedeflenmistir. Calismada parasal yansizlik i¢in farkli
tanimlamalar yapilmistir. Ik yansizlik taniminda GSYIH sabit tutulurken, digerinde
federal fon oranlari sabit tutulmustur. Bu farkli tanimlamalar karsisinda petrol fiyat
soklar1 karsisindaki para politikasinin tavrinin ekonomik dalgalanmalara yol agtig1
neticesini etkileyip etkilemedigini arastirmak istenmistir. Etki tepki fonksiyonu,
petrol fiyatindaki artislarin reel GSYIH’da diisiise, federal fon oranlarinda, faiz
oranlarinda ve fiyat seviyesinde artiglara sebep oldugunu gostermistir. Reel
GSYiH’daki diistislerin ve deflatdrdeki artislarin  biiyiikliigii ayn1 oldugundan
nominal GSYIH sabit kalmaktadir. Parasal yansizlik nominal GSYIH nin sabit

%9 Abdul M. M. Masih, Rumi Masih, “On the Temporal Causal Relationship Between Energy Consumption,
Real Income, and Prices: Some New Evidence From Asian-Energy Dependent NICs Based on A Multivariate
Cointegration/Vector Error-Correction Approach”, Journal of Policy M odeling, 19(4), 5.417-440.
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tutulmasi olarak ifade edilirse, petrol fiyat: soklar1 karsisinda federal fon oranlarinin
arttirilarak nominal GSYIH’nin sabit tutulmasi yansiz para politikasi uygulanmasi
anlamina gelmektedir. Parasal yansizlik federal fon oranlarinin sabit tutulmasi
seklinde tanimlanmiyorsa, daha yiiksek bir enflasyon maliyeti ile reel GSYIH’daki
diisiisleri engelleyebilecegi tespit edilmistir. Fakat bu sekilde petrol fiyati soklari,
ekonomide genisletici para politikasi ile tutarli bir etki meydana getirmekte ve siki

para politikasi uygulamasina yonlendirmektedir.>"

Abeysinghe (2000), 12 iilkenin GSYIH’sindaki biiyiimesine petrol fiyatlarinin direkt
ve dolayl etkilerinin nasil oldugu incelemistir. incelenen iilkeler; Endonezya,
Malezya, Filipinler, Tayland, Hong Kong, Gilney Kore, Singapur, Tayvan, Cin,
Japonya, ABD ve OECD’nin disinda kalan tlkelerdir. Yiiksek petrol fiyatlarinin bu
ulkelerin toparlanma surecini nasil etkiledigi merak edildiginden bu iilkeler {izerinde
bir incelemeye gidilmistir. 1982:1-2000:2°ye kadar {i¢ aylik veri icin VARX
metodolojisi kullanilmistir. Elde edilen ampirik sonuglara gore; petrol fiyatlarinin
blylme Uzerindeki etkisi klcik ekonomiler icin kritik bir rol oynarken, blyik
iilkeler icin gegis etkisi 6nemli olmamaktadir. Net petrol ihracat¢ist Endonezya ve

Malezya gibi iilkeler i¢in de petrol fiyatlarinin dolayh etkileri séz konusudur.®™*

Asafu-Adjaye (2000); Endonezya, Filipinler, Tayland ve Hindistan gibi dort enerji
bagimlisi iilke i¢in enerji ve gelir arasi iliskiyi incelemistir. Calismada fiyat ti¢lincii
bir degisken olarak eklenerek enerji tiketimi ve gelir icin Granger nedensellik testi
yapilmistir. Hindistan ve Endonezya icin 1973- 1995 wyillar1 arasi, Tayland ve
Filipinler icin 1971-1995 yillar1 arast veri kullanilmistir. Uzun donem ig¢in yapilan

incelemelerde enerji tiiketimi ve fiyatlardan gelire dogru tek yonlii bir nedensellik

>0 Stephen P.A Brown, Mine K. Yiicel, “Oil Prices and U.S. Aggregate Economic Activity: A Question of
Neutrality”, Federal Reserve Bank of Dallas, Economic and Finance Review, 1999,5.16-23

571 Tilak Abeysinghe, “Estimation of Direct and Indirect Impact of Qil Price On Growth”, Economics
Letters 73, 2001,5.147-153.
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oldugu, Tayland ve Filipinler’ de ise enerji, gelir ve fiyatlar arasinda karsilikli bir

nedensellik iliskisi oldugu bulunmustur.®”

Chang ve Wong (2003), petrol fiyatlarindaki degisimin Singapur ekonomisine
etkisini incelemislerdir. Bu etkiyi dlcerken ii¢ makro ekonomik degisken; GSYIH,
igsizlik oran1 ve tiiketici fiyatlar1 endeksi kullanmislardir. VECM metodunu
kullanarak 1978:1 ve 2000:3 aras1 yillar U¢ aylik veri kullanarak incelemislerdir.
Petrol fiyati soklar1 ve toplam ekonomik aktivite arasindaki iliskinin analizi varyans
ayristirmast ve etki tepki fonksiyonu ile gerceklestirilmistir. Calisma, petrol fiyati

soklarinin Singapur ekonomisi iizerindeki etkinin marjinal oldugunu bulunmustur.

Hem etki-tepki hem de varyans analizi Singapur’un gayri safi milli hasilasi, enflasyon
ve igsizlik oranlari lizerinde 6nemsiz (manasiz) bir ters etkiye sebep oldugu kanisina
varmak igin makul dayanaklar (sebepler) saglar. ki petrol kirilganlik 6lgiimleri
iizerindeki daha ileriki aragtirmadan elde edilenler bulgular1 destekler: 1989 yilindan
beri Singapur’un petrol yogunlugundaki diisiis ve petrol tiiketiminin Singapur’un
harcama paylasimmnda GSYIH igindeki paymnin diismesi. Bu calisma Singapur
ekonomisinde petrol fiyat soklarinin etkisi kiiclik olsa da 6nemsiz kabul edilmemesi
gerektigini belirtir. °"

Doroodian ve Boyd’un (2003), bu calisma Amerika’daki petrol fiyat soklarinin
enflastyonist olup olmadigini arastirir. Caligmada petrol fiyatlarini1 2000 yilinda 1973-
1974 yillarindaki petrol soku ile tutarli bir bi¢imde yiikseltmisler ve ekonominin
Hicks’¢i bir teknolojik degisme yasamasina miisaade etmislerdir. Daha sonra dinamik
hesaplanabilir genel denge modeli kullanarak analizlerini iki bolime ayirarak; 1)
Diizenli (devamli) ekonomik biiyiime, 2) Diisiikk ekonomik biiyiime seklinde

gerceklestirmisglerdir. Bunun disinda 3 adet teknolojik senaryo belirlenmistir: 1)

>’2 John Asafu-Adjaye, “The Relationship Between Energy Consumption, Energy Prices and Economic Growth:
Time Series Evidence from Asian Developing Countries”, Energy Economics, 22, 2000, s.615-625.

57 Youngho Chang, Joon Fong Wong, “Oil Price Fluctuations and Singapore Economy”, Energy Policy, 31,
5.1151-1165.
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Teknolojik degisimin olmadig1 durum, 2) Imalat ve rafineri sektérlerinde teknolojik
ilerlemenin oldugu durum, 3) Imalat, rafineri, kimya ve hizmet sektorlerinde
teknolojik gelismenin oldugu durum. Bu degisimlerin etkileri 2020 yilina kadar icin
analiz edilmistir. 1970’11 yillardakiyle benzer biiylikliikteki bir petrol fiyati sokunun
benzin ve rafineri fiyatlar {izerinde etkileri s6z konusu olsa da, bu etkilerin dernesik
diizeyde zaman icinde dagilacagi sonucuna erisilmistir. Ayrica, dernesik fiyat
seviyelerinin teknolojik gelismeler arttikga tiim biiyiime senaryolarit i¢in zaman
icerisinde diisecegi tespit edilmistir. Bu sonuclarin elde edilmesinde bir ka¢ sebep
vardir. Ilk olarak 1970’lerin baslarindan beri Amerikan ekonomisindeki yapisal
degisimler bu sonuglara ulagmada biiyiik bir etkiye sahiptir. ABD ekonomisi imalat
sektorii yerine bugilin hizmet sektorii agirliklt bir ekonomidir. Bundan otiirii de
hammadde yoklugundan korunabilmistir. Ikinci olarak da, hizl1 biiyiiyen ama ¢abuk
coken bir ekonomi olmak yerine istikrarli biiyiliyen giiglii bir ekonomi olmasi ve bilgi
teknolojilerindeki gelismelerin  ekonomik sektorlere uygulanmasit bir diger

nedendir.>™

Cunado ve Gracia (2003), 1960-1999 arasi donem igin on bes Avrupa iilkesi i¢in
petrol fiyat ve makro ekonomi arasindaki iligkiyi hem endiistriyel iiretim endeksi hem
de enflasyon oranlarinda etkiyi ¢eyrek (liger aylik) veriler kullanarak analiz ederek
incelemiglerdir. Degiskenler arasinda yapisal kirilmalar i¢in dncelikle esbiitiinlesme
ayirma test edilmistir. Ardindan Granger nedensellik testi ve etki-tepki fonksiyonu
metod olarak kullamlmustir. Imalat sanayi endeksi ekonomik aktivite yerine
kullanilmistir. Calismada dogrusal olmayan iligkileri hesaba katabilmek icin farkli
petrol fiyat data doniisiimleri kullanilmistir. Phillips ve Quliaris(1990), Banerjee
v.d.(1992) ve Gregory ve Hansen(1996) gibi ii¢ alternatif yaklasima gore yapilan es
biitiinlesme testi sonucunda hem petrol fiyatiyla endiistriyel tiretim endeksi arasinda
hem de petrol fiyati ile enflasyon arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunamamuistir.

Dolayisiyla petrol fiyatiyla ekonomik faaliyetler arasinda uzun donemli

574 K. Doroodian, Roy Boyd, “The Linkage Between Oil Price Shocks and Economic Growth with Inflation in
the Precence of Technological Advances: a CGE Model”, Energy Policy, 31, 2003,5.989-1006
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esbiitiinlesmenin bulunmayisi, petrol fiyat soklarinin incelenen degiskenler tizerinde
sadece kisa donemli etkilerinin oldugunu gosterdigi kanisina siiriiklemistir. Kisa
donemde petrol fiyatlarinin endiistriyel iiretim endeksi biiyiime oranlarinin Granger
nedeni oldugu bulunmustur. Ayrica petrol fiyatlarinin ekonomik aktivite iizerinde
asimetrik etkilerinin oldugu bulunmustur. Petrol fiyat yiikselisleri endiistriyel Gretim
endeksi biiyiime oranlar1 iizerinde anlamli ve olumsuz yonde etkileri varken, petrol
fiyat diisiislerinin bu durumun tam tersi etkileri olmadig1r gézlenmistir. Enflasyon
oranlar1 regresyona eklendiginde dahi petrol fiyatlarinin endiistriyel {iretim
endeksinin Granger nedeni oldugu bulunmustur. Bu durum, petrol fiyatlarinin
ekonomik aktiviteyi yalniz enflasyon oranlari kanaliyla degil diger mekanizmalar

yoluyla da etkiledigini gt')sterir.575

Oh ve Lee (2004), gerceklestirdikleri ¢alismalarinda 1981:1 ve 2000:4 arast donem
icin ceyrek veriler kullanarak Kore ekonomisinin ekonomik blytmesiyle enerji
tilketimi 1iligkisini iki adet ¢cok degiskenli zaman serisi kullanarak incelemislerdir.
Talep yonlii enerji modelinde; GSMH ve reel enerji fiyat1 degiskenlerini, GSMH’ nin
iretim(arz) yanli modelinde ise; enerji, sermaye ve emek degiskenlerini dahil
etmislerdir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme i¢in Granger nedenselligin testi i¢in
VAR modeli yerine VECM metodu uygulanmistir. Kore i¢in gerceklestirilen analizin
ampirik sonuglari s6z konusu donem igin arz ve talep yanli modellerin her ikisinde de
enerji ve GSMH arasinda kisa donemli nedensellik gosterilemezken, GSMH’dan

enerjiye dogru tek yonlii nedensellik iliski uzun dsnemde mevcuttur.®

Cologni ve Manera (2006), G7 Ulkeleri i¢in yapisal esbiitiinlesik VAR modelini
kullanarak, petrol fiyatlarinin hasila ve fiyatlar lizerindeki direkt etkisini ve parasal
degiskenlerin dis soklara karsi reaksiyonunu incelemislerdir. Modellerinde 1980:1 ve

2003:4 aras1 ii¢ aylik veri kullanmiglardir. Ampirik analizler sonucunda ani petrol

*® Juncal Cunado, Fernando Perez de Gracia, “Do oil Price Shocks Matter? Evidence for some European
Countries”, Energy Economics, 25,2003, s.137-153

576 Wankeun Oh, Kihoon Lee, “Energy Consumption and Economic Growth in Korea: Testing the Causality
Relation”, Journal of Policy Modeling, 26, 2004,5973-981.
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fiyat soklarmin incelenen pek ¢ok G7 iilkesi i¢in faiz oranlar1 {izerinde etkili
oldugunu sonucuna ulasilmistir. S6z konusu etki enflasyonla miicadele edebilmek
icin daraltic1 para politikas1 uygulandigi ileri siirtildigiinde gegerli olmaktadir. Faiz
oranlarinda ytikselis reel ekonomiye ekonomik biiylimedeki ve enflasyon oranindaki
diistisler seklinde yansir. 1990 petrol fiyati sokunun toplam etkisini tahmin i¢in
yapilan simiilasyon c¢aliglarina gore bazi iilkeler i¢in (US) , etkilerin belirgin bir
kismi, para politikasi reaksiyon fonksiyondan otiirii etkilenir. Gevsek parasal politika
kosullarinda diger bazi iilkeler (Kanada, Fransa ve Italya), toplamsal etki en azindan

kismen dengelenmeyi saglar.”’’

Lardic ve Mignon tarafindan 2006 yilinda petrol fiyatlar1 ve GSYIH arasindaki uzun
donem iliskiyi incelemek i¢in yapilan bir diger ¢alisma daha mevcuttur. Bu ¢alismada
petrol fiyatlar1 ve GSYIH arasinda uzun dénemli iliski olup olmadigi 1970:1 ve
2003:4 arasi1 donem igin i¢ aylik veri kullanilarak 12 Avrupa ulkesi icin
incelenmistir. Genelde dogrusal esbiitiinlesme metodolojisini kullanan c¢aligmalarin
aksine bu ¢alismada asimetrik esbiitiinlesme yontemi kullanilmistir. Bu ¢alismanin
Avrupa iilkeleri iizerine yogunlagsmasmin bazi sebepleri vardir. Oncelikle Avrupa
iilkeleri diinya petrol piyasasinda 6nemli rol oynar. Talep cephesinden birka¢ rakam
verecek olursak Avrupa petrol tiikketiminde ikinci sirada, ithalatinda ise ilk siradadir.
Arz cephesi rakamlarina da bakacak olursak, bazi Avrupa tilkeleri 1970’lerden beri
onemli petrol ireticisi konumundadir. Avrupa besinci en biiylik petrol {ireticisi
konumundadir. Bir diger taraftan 1973 ve 1979 krizleri sonrast Avrupa’nin enerjide
petrole bagimliliginin azalmis olmasi da bu iilkeler olan ilgiyi arttirmistir. Calisma
sonuglara gore petrol fiyatlar1 ve GSYIH arasinda es biitiinlesme iliskisi reddedilmis,
incelenen ¢ogu Avrupa iilkelerinde petrol fiyatlar1 ile GSYIH arasinda asimetrik

esbitlinlesme iligkisi oldugu bulunmustur. Bu; artan petrol fiyatlarinin ekonomide yol

577 Alessandro Cologni, Matteo Manera, “Oil Prices, Inflation and Interest Rates in a Structural Cointegrated
VAR Model For the G-7 Countries”, Ener gy Economics, 30, 2008,s.856-888.
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actig1 gerilemenin, diisen petrol fiyatlar1 sonucu meydana gelen ekonomik

canlanmadan daha biiyiik oldugunu ifade eder.’”®

Petrol fiyatlar1 ve ekonomik aktivite arasindaki uzun donemli iliskiyi ABD, G-7
ulkeleri, Avrupa ve Euro bolgesi ekonomileri igin inceledikleri bir diger ¢alisma da
yine Lardic ve Mignon tarafinda 2006 yilinda gergeklestirilmistir. 1970:1 ve 2004:3
aras1 ¢ aylik veri kullanilmis ve asimetrik esbiitiinlesme yontemi uygulanmustir.
Calismada standart esbitlinlesme iliskisi bulunamazken, incelenen Ulkelerde petrol

fiyatlar1 ve GSYIH arasinda asimetrik esbiitiinlesme iliskisi bulunmustur.>”

Mehrara ve Oskoui (2006); Dért petrol ihracatc iilkedeki (iran, Endonezya, Kuveyt
ve Endonezya ) i¢in yapisal VAR modeli kullanarak makroekonomik dalgalanmalarin
kaynaklarmni incelemislerdir. iran ve Kuveyt igin 1972-2002 arasi, Endonezya igin
1970-2002 arast yillik veri kullanmislardir. Metod olarak; yapisal VAR modeli, etki
tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmalari yontemleriyle ekonometrik analizler
yapilmislardir. Suudi Arabistan ve Iran ekonomisi igin hasila miktarindaki
dalgalanmalarin temel sebebinin petrol fiyatlar1 oldugu bulunurken, Kuveyt ve

Endonezya i¢in ayni sonuglar elde edilememistir.>*

3.1.14.1 Petrol Fiyatlann ve Ekonomik Faaliyetler Arasindaki
Simetrik Iliski

Petrol fiyat soklarinin ekonomik faaliyetleri nasil etkiledigini agiklamak i¢in klasik

arz yonlii etki, transfer etkisi, reel denge etkisi, para politikasi, sektorel kaymalar,

>’8 Sandrine Lardic, Valerie Mignon, “The Impact of Oil Prices on GDP in European Countries: An Emprical

Investigation Based on Asymmetric Cointegration”, a.y.
> Sandrine Lardic, Valerie Mignon, “Oil Prices and Economic Activity: An Asymmetric Cointegration
Approach”, Energy Economics, 30, 2008, s.847-855.

580 Mohsen Mehrara, Kamran Niki Oskoui, “The Sources of Macroeconomic Fluctuation in Oil Exporting

Countries: A Comparative Study”, Economic M odelling, 24, 2007, s.365-379.
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dizenleme maliyetleri, koordinasyon problemleri ve belirsizlik gibi kanallar

kullanilarak aciklayabiliriz.

Petrol fiyatlariyla ekonomik faaliyetler arasindaki iliski en iyi klasik arz yanh etki
kanaliyla agiklanir. Potansiyel hasila diizeyini azaltan klasik arz yonlii bir sok i¢in
yukselen petrol fiyatlar1 gosterge olabilecegini; Rassche ve Taton 1977 ve 1981,
Barro 1984 ve Brown ve Yiicel 1999°’daki calismalarinda agiklamistir. Klasik arz
yanl etki, petrol fiyati soklar1 ve enflasyon artis1 arasindaki pozitif yonlii iligkiyi de
aciklar. Klasik arz yanl etki, artan petrol fiyatlarinin iiretimde 6nemli bir girdi olan
petroliin enerji maliyetlerini arttirarak enerjiye olan erisimin azalmasi ve sonug olarak
da ekonomik faaliyetlerin etkilemesi anlamia gelir. Ekonomik etkilenme iiretim
diizeyindeki diisiig, verimlilik diisiisii ve bliylime de diisiis seklinde kendini gosterir.
Verimlilik diisiisii nedeniyle, reel {iicretler azalmakta ve enflasyonu tetikleyecek

bigimde issizlik oran1 artmaktadir.®

Eger tiiketiciler, petrol fiyatlarindaki artisin gegici oldugunu beklerse veya hasila
diizeyindeki yakin donemli etkilerin siddetinin uzun déneme kiyasla daha biiyiik
olacagini disiiniiyorlarsa, tiikketimlerini sabit tutacaklardir. Bunu daha az tasarruf
yaparak ya da daha ¢ok borglanarak saglayacaklardir ki daha ¢ok bor¢lanmak denge
reel faiz oranini arttiracaktir. Hasila diizeyindeki diisiis ve reel faiz oranindaki artis
reel para talebinin diigmesine, enflasyon oraninin artmasina yol agar. Petrol
fiyatlarindaki artis GSYIH da diisiise, enflasyonda ve reel faiz oraninda artisa neden
olur. Eger nominal ticretler asag1 dogru katiysa, GSYIH nin biiyiimesindeki diisiis
kadar beklenmeyen enflasyon vyikselmedikce, hasiladaki diisiis issizligin ve
gelecekteki GSYIH biiyiime diizeyindeki azalislarin artmasina yol acacaktir. GSYIH
biliylimesindeki baglangictaki diisiisiin temelinde emek verimliligindeki diisiis vardir.
Eger reel iicretler diisen emek verimliligi kadar azalmazsa, firmalar is¢i ¢ikarirlar. Bu

da daha yiiksek issizlik ve gelecek mili gelir kayiplart demektir. Nominal Ucretler

*81 %81 Stephen P.A. Brown , Mine K. Yiicel, a.g.e.,s.195.
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asagl dogru katiysa gerekli olan iicret diisiisii icin tek mekanizma beklenmeyen
enflasyon kanali ile saglanabilir. Beklenmeyen enflasyon, en az GSYH’daki diisiis

kadar olmalidir.

Gelir transferi ve toplam talep, petrol fiyat soklarmin ekonomik faaliyetleri nasil
etkiledigini aciklamada kullanilan bir diger kanaldir. Petrol fiyat yiikselisleri
sonucunda petrol ithalatcisi iilkeden petrol ihra¢ eden iilkeye bir gelir transferi olur.
Bu sekilde ortaya cikan satin alma giicii aktarimi petrol sokunun ekonomik
faaliyetlere olan bir diger onemli etkidir. Petrol fiyat yiikselisleri sonucu, petrol
ihracatcist llkelerin satin alma gilicii ve toplam talep diizeyleri artarken, petrol
ihracat¢ist olan tlkelerde satin alma giicli ve toplam talep diismektedir. Bu arada
ihracat¢1 iilkedeki talep artisinin, ithalat¢i iilkedeki talep diisiisiinden daha az

oldugunu da belirtmek gerekir. °*

Petrol ithalatgist iilkelerdeki mallara yonelik diinya talebi diiser. Bu durum diinya
tasarruf arzinin artmasi demektir. Tasarruf arzinin artmasi sonucu reel faiz oranlari
diiser ve bu diisiis tliketicilerin tiiketimlerini sabit tutabilmek i¢in bor¢lanmalari
sonucu olusan reel faiz atisinin etkilerini ortadan kaldirir. Diinya faiz oranindaki
diisiis yatirimlart arttirirsa, tiiketimdeki diisiisiin etkileri ortadan kalkmakta ve petrol
ithalatgist iilkedeki toplam talep degismeden kalmaktadir. Ancak net olarak nihai
sonug talepteki diislis seklinde olur. Toplam talepteki diisiis, fiyat seviyesinde agagi
dogru bir baski olusturur. Toplam talep ve GSYIH sok Oncesindeki seviyelerine
dondiirtilene dek reel fiyat diisiisii devam edecektir. Eger nominal fiyatlar asagi dogru
katiysa, diizenlenme siireci (ayarlanma) olusmayacaktir ve Beklenmeyen enflasyon,
GSYIH biiyiimesindeki diisiis kadar artmadik¢a toplam talep ve GSYIH eski haline
getirilemeyecektir. Toplam talepteki azalis, yeni denge olusmasi i¢in daha diisiik reel
fiyat seviyesini gerektirir. Eger reel fiyat seviyesi diismiiyorsa, tiikketim harcamalari
yatirnm harcamalarindaki artistan daha fazla diiser ve neticede toplam talep-arz

seviyesi diiser. Asag1 dogru yapiskan olan nominal fiyatlar S0z konusu oldugunda,

562 7y,
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reel fiyatlardaki gerekli diisiisii saglayacak tek mekanizma, GSYIH biiyiimesindeki
diisiisiin ~ biiyiikligindeki tahmin edilmeyen enflasyon artisi  olmaktadir.
Enflasyondaki gerekli artis, nominal GSYIH biiyiimesini sabit tutan bir para
politikasiyla saglanabilmektedir. Nominal GSYIH nin diismesine izin veren bir para
politikasi, toplam talep ve ¢ikti seviyesini eski haline getirmek i¢in yeterli oranda
beklenmeyen enflasyon yaratamayacaktir Eger fiyatlar asagi dogru yapiskansa, petrol
ithalatgist iilkelerin tiikketimindeki diisiis, gayri safi hasillarindaki diisiisleri daha da
arttirmaktadir. Tiiketim harcamalarindaki diisiis, daha diisiik fiyat seviyesi gerektirir.
Katiliktan dolay1 eger fiyat seviyesi diigmiiyorsa, tliiketim harcamalarindaki diisis,
yatirimlardaki artigtan daha fazla olacaktir. Neticede Ulkedeki toplam talep duzeyi
diisecek ve ekonomik biiylimde yavaslamalar baslayacaktir. Para ve maliye
politikalar ile petrol ithalatgisi iilkelerde talep canlandirilabilmektedir. Bu sekilde

dengenin saglanmasi i¢in fiyat diisiislerine gerek kalmamaktadir. °83

Endiistrilesmis iilkelerden petrol iireticisi iilkelere olan toplam servet transferi kiiglik
olacaktir,ciinkii petrol harcamalarinin GSYIH igindeki payr kiigiiktiir.Petrol
iireticilerinin endiistrilesmis tiilkelerin ¢iktilarini tiikketme egilimi, yerli tiiketicilerden

daha diisiikse, servet akatrimina bagli olarak toplam talepte azalma meydana gelir.®*

Reel denge etkisi petrol fiyatlarinin degisiminin ekonomik sonuglarini agiklamada
kullanilan bir diger kanaldir. Mork 1994 yilinda, reel balans etkisi petrol fiyat
soklarinin ekonomik aktiviteyi nasil etkiledigi hususunu tartigmistir. Pierce ve Enzler
(1974)’e gore petrol fiyatlarindaki yiikselis paraya olan talebin artmasimma neden
olacagindan para miktarinda artisa yol acacaktir. Petrol fiyat yiikselislerine bagl
olarak artan para talebi, para otoritesinin para arzini arttirmasiyla karsilanirsa faiz

orani yiikselecek ve ekonomik biiyiime olumsuz yonde etkilenecek, ekonomik

583

A.es.196,
%84 Robert B. Barsky, Lutz Kilian, “Oil and The Macroeconomy Since the 1970s”, Journal of Economic
Per spectives, Vol.18, No.4, Fall 2004, s.120.
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biliylimenin yavaslamasiyla para otoritesi basarisizlikla kars1 karsiya kalacaktir. By
bir anlamda para arzinda yasanan bir diislisiin ortaya ¢ikardigt sonuglara

benzemektedir.

Para politikasi, petrol fiyati soklarinin reel ekonomik aktiviteyi nasil etkiledigi
hususundaki ilk ac¢iklamalarda para politikasinin géze ¢arpan bir rolii olsa da, reel is
cevrimi teorisi (konjonktiir teorisi) giin gectikge bu kanalin yerini ele gecirmistir.
Fakat 1980 ve 1990 yillar1 arasinda petrol ve ekonomi arasinda gozle goriiliir bir
kirtlma arastirmacilart saf arz soku modellerini sorgulamaya ve petroliin ekonomiyi
etkileyebilecek ek kanallar1 incelemeye sevk etti. Para politikasindaki uyarilmig
degisim bu kanallardan biridir. Bir dereceye kadar, parasal politika petrol fiyat
sokunun nasil yasanacagini belirleyebilir, soklarin etkilerini sekillendirebilir. Eger
parasal otoriteler gayri safi hasiladaki nominal biiylimeyi sabit tutacak sekilde hareket
ederse enflasyon orani reel gayri safi hasiladaki biliylimedeki yavaslama oraninda
artar. Buna gore burada bir parasal yanilma veya piyasa belirsizlikleri vardir.
Smirlayici para politikast kismen enflasyonel baskiyr arttirirken reel gelirdeki
kayiplar1 telafi ederek dengeleye getirecektir. Parasal yanilmanin veya piyasa
aksakliklarinin olmadig1 durumda, ne derecede olursa olsun, para politikas1 herhangi
reel etkiler olmamasina ragmen enflasyondaki degisimleri direk olarak besleyecektir.
Eger petrol fiyat soklar1 yukarida anlatildigi gibi reel faiz oranini yiikseltirse paranin
dolanim hiz1 artacak ve parasal otoriteler nominal hasilay1 sabit tutabilmek i¢in
parasal toplamlarin biiyiime oranlarini gelecekteki faiz oranlarinin yiikselisleri
dogrultusunda azaltmak zorunda kalacaklardir. Parasal toplamlarin biiylime hizi
artarken eger parasal otoriteler parasal toplamlarin biiylime oranini sabit tutarsa,
nominal gayri safi hasiladaki biiylime hizlanacaktir ve enflasyon gayri safi hasiladaki

biiyiimedeki yavaslamadan daha fazla diizeyde yiikselecektir. >%

58 Stephen P.A. Brown, Mine K. Yiicel,a.y.
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Bohi (1989, 1991) ve Bernanke, Gertler ve Watson (1997); petrol fiyat artiglarini
miiteakip dernesik ekonomik aktivitedeki diisiislerin ¢ogunu daraltict parasal
politikanin agikladigini iddia etmistir. Bohi, 1970’lar sonras1 her bir enerji soku igin
dort ayr iilkenin ayristirilmis endiistri verilerini analiz etmistir. Endiistri aktivitesiyle
enerji yogunlugu arasinda bir iliski bulamadigi ve petrol fiyat soklarinin siirekli bir
etkisini bulamadigindan yiiksek fiyatlarin ¢ikt1 iizerindeki etkisinin ag¢iklamasinin
apacik siki para politikast oldugu neticesine varmistir. Petrol fiyat sokunun pek ¢ok
iilkenin enflasyonla miicadele ettigi ve siki para politikalarinin bir sekilde takip
edildigi bir zamanda ortaya ¢iktigini kaydetmistir. Bernanke, Gertler ve Watson
ileriki arastirmalarinda, Amerikan ekonomisinin para politikasinin serbest oldugu
durum ile federal fon oraninin yapay olarak sabit tutuldugu durumda petrol fiyat
sokuna farkli tepki verdigini gostermislerdir. Serbest kosulda, pozitif bir petrol
sokunun federal fon oraninda yiikselis ve reel gayri safi hasilada diislise gotiiriir.
Federal Fon oraninin sabit tutulmasiyla birlikte, Bernanke, Gertler ve Watson (BGW)
pozitif petrol fiyat sokunun reel gayrisafi hasilada yiikselise yol a¢tigin1 buldu.
Fedeal fon oranmnin sabit oldugu yansiz para politikasin1 tanimlayarak, para
politikasinin petrol fiyat soklarina tepkide nétr olamayacagini vurguladilar. Reel
gayri safi hasilanin tepkisindeki iki kosul arasinda farklilik, dernesik ekonomik
aktivitedeki dalgalanmalarin izah1 olan petrol fiyat soklarma yonelik para
politikasinin tepkilerini gosterir. Hamilton ve Herrera (2000) yilinda; BGWin yaptigi
analizi tekrar incelediler ve smirlayici sonuglari gidermek icin para politikasinin
potansiyelinin BGW’1n analizinde belirttigi kadar biiyiik olmadig1 sonucuna ulastilar.
Hamilton ve Herrera;, BGW’den daha uzun gecikmeler kullanarak petrol fiyat
soklarinin reel ekonomi Tlizerinde direkt etkisinin ¢ok biiyiik Ol¢iide oldugunu
gosterdiler. Ayrica daha uzun gecikme uzunlulartyla federal fonlarin oranlarinin sabit
tutuldugu (BGW’nin nétr para politikas1 Ol¢iimii) zamanda bile hala petrol fiyat
sokunun c¢iktida Olgiilebilir azalmaya yol actigini, parasal politikanin petrol fiyat
soklarinin reel etkilerini yatistirmada az bir etkisinin oldugunu vurguladilar. Diger
baz1 ¢alismalarda ayn1 sekilde petrol fiyat soklarinin aktariminda para politikasinin

bas rol oynamadigini1 vurguladilar. Federer (1996); 1970 ile 1990 aras1 petrol fiyat
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soklarinin reel sonuglarinda enflasyona kars1 koruyucu parasal politikanin kismen
sorumlu olduguna dair kanit sundu. O, para politikasinin etkilerini degerlendirmek
icin modeline federal fon oranlarim1 ve 6diing alinmamis rezervleri dahil etmistir.
Tahmin donemindeki petrol fiyat de§isimlerini takiben parasal politikanin daha fazla
smirlayict hal aldigini gosterdi, fakat reel aktivite lizerinde petrol fiyat soklarinin
parasal politikadan daha gicli ve daha fazla belirleyici etkiye sahip oldugunu da
gosterdi. Davis Haltiwanger’de benzer sekilde 1998 yilinda, petrol fiyat sokunun
istthdam biiyiimesi {lizerindeki etkisinin parasal politika sokundan iki kat oldugunu
gosterdi. Brown ve Yiicel, 1999°da biraz daha farkli bir yaklasimla U.S parasal
politikanin Onemini yitirdigini ve bununla birlikte ge¢mis petrol fiyat soklarina
tepkide noétr oldugunu vurguladilar. VAR modelinde etki-tepkileri kullanarak, petrol
fiyat sokunun reel gayri safi hasilada diisiise, federal fon oranlarindaki ve diger faiz
oranlarindaki yiikselise ve fiyat seviyelerinde ylikselise sevk ettigini buldular.
Tepkiler (cevaplar), parasal politikanin ge¢mis petrol fiyat soklarina nasil cevap
verdigine dair anlik bakis saglar. Reel gayri safi hasiladaki diisiis ve deflatordeki
yiikselis ayn1 derecede Oneme sahiptir. Neticede, Gordon’un parasal notrliik
(yansizlik) tanimlamasini memnun edecek sekilde nominal gayri safi hasila sabit
kalir. Buna ek olarak, Brown ve Yiicel, sabit federal fon oraninin petrol fiyat sokuna
yansiz para politikasinin tepkisi oldugu sarti seklindeki iddiaya karsi ¢iktilar. Petrol
fiyat soku sonrasinda gercege ters diisen bir deneyin ardindan (karsi olgusal
BGW’nin deneyindeki gibi) federal fon orami sabit tutuldugunda; Brown ve Yiicel
reel gayri safi hasila, fiyat seviyesi ve nominal gayri safi hasilanin tiimiiniin daha
yiiksek oldugu bir etki-tepki sagladiklarini gosterdiler. Bulunan Gordon’un 1liml1 para
politikas1 tanimlamasiyla tutarliydi. Ancak yine de petrol fiyat soklar1 parasal
politikadaki hatalarin potansiyelini yiikseltiyordu. Ozellikle, petrol fiyat yiikselisleri
milli gelirdeki biiylimeyi azalttiginda enflasyona kars1 para politikast nominal milli
gelirdeki biiylimeyi yavaslatmada katkida bulunabilir. Eger iicretler nominal olarak
asagl yonlii yapiskansa, reel iicretler azalan verimlilikle birlikte azalamayacaktir.
Sonug olarak arz sokunun ortaya ¢ikisinin ardindan direkt olarak issizlik yiikselecek,

dernesik tiiketim diisecek, ve gayri safi hasiladaki biiylime yavaslayacaktir. Para
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otoritesi, tasarruflar artarken faiz oranlarin1 yiiksek tutarsa ve yatirimlar tiiketimdeki

azalis1 dengeleyecek kadar artis gdsteremezse benzer sonuglar elde edilir.

Eger maaslar nominal olarak asagi dogru yapiskan fakat yukari yonlii degilse parasal
politikanin asimetrik etkileri olabilir. Petrol fiyatlar1 yiikseldiginde asagi dogru
yapiskan olan iicretler, eger para otoritesi nominal gayri safi hasilay1 beklenmeyen
enflasyon dogrultusunda sabit tutmada basarisiz olursa, gayri safi hasiladaki kayiplari
siddetlendirir. Petrol fiyatlar1 diistiigiinde, piyasalar1 temizlemek icin reel iicretler
yiikkselmek zorundadir. Zira nominal iicretler yukari yonlii serbestce ayarlanir,
nominal gayri safi hasilayr sabit tutmada beklenmeyen enflasyonu uyarmak

ihtiyacinda olmayan parasal politika basarisiz olur.

Sektorel kaymalar; Petrol fiyat yiikselislerinin reel GSYIH’y1 etkileme mekanizmasi
icin kullanilan bir diger aciklama kanali sektorel kaymalardir. Petrol fiyatlarinin
degismesi sonucu sektorler aras1 denge iliskisi degisir ve dengesizlikler ortaya cikar.
Petrol fiyatlarindaki artig, enerji yogun sektorlerde bir daralmaya neden olurken

verimli sektorlerde genislemeye yol agar. °%’

Petrol fiyat yiikselisleri, tamamlayici mallarin tiiketimlerine etki eder. Ornegin petrol
fiyat yiikselisi otomobil gibi enerji gerektiren mallarin tiiketiminin azalmasina yol
acar. Otomobil kullaniminin, tiiketiminin maliyetli hale gelmesi bu {irline yonelik
talebin diismesine neden olur. Talepteki kayma sonucunda emegin sektorler arasi
yeniden dagilimi s6zkonusu neden olmaktadir. Eger emegin hareketi maliyetliyse,

katma degerde biiyiik diisiisler gozlenir.>®®

Duzenleme (Ayarlama) Maliyetleri; Degisen petrol fiyatlarina asimetrik tepkiye
ayarlama maliyetleri de aciklama getirebilir. Bunu ilk Hamilton 1988 de belirtmistir.

Yikselen petrol fiyati ekonomik aktivitenin hizin1 direkt olarak keserken petrol

%7 A.0.6,5.195-199
%8 Barsky,Kilian,a.g.e;5.123.
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fiyatlarinda s6z konusu bir diisiis ekonomiyi direkt olarak arttirir. Ancak petrol
fiyatlarindaki ayarlama maliyetleri ekonomik aktivitenin gelisimini yavaglatabilir.
Petrol fiyatlarinin yiikselisinin ekonomik aktivite i¢in iki negatif etkisi vardir. Petrol
fiyatlarindaki diisiislin ise dengelemeye yonelik hem negatif hem de pozitif etkileri
vardir. Ayarlanma maliyetleri sektdrel dengesizliklerden, firmalar aras1 koordinasyon
problemlerinden veya sermaye stokunda enerjiden ¢ikti rasyosuna gomiikliikten (i¢
ice gecmekten) kaynaklanabilir. Lilien 1982 ve Hamilton 1988, petrol fiyatlarindaki
degisimin sektorler arasindaki iliski dengelerini degistirerek nasil sektorel
dengesizlikleri meydana getirdigini arastirmistir. Ornegin petrol fiyatlarinda yiikselis
enerji yogun sektorlerde bir kisintiya gitmeyi ve enerji etkin (verimli) sektorlerde de
genislemeyi gerektirir. Tabi tam tersi durumda, yani petrol fiyatlarinda diisiis
durumunda enerji yogun sektorlerde bir genisleme ve enerji etkin sektorlerde
daralmayr gerektirir. Uretimde bu tarzdan bir diizenleme kisa zamanda
basarilamayacak olan ayarlamalar1 gerektirir. Kydland ve Prescott 1982 yilinda bunu

belirtmistir.

Firmalarin tiretim teknolojilerinin buylk 6lglide satin aldiklar1 sermaye teghizatinda
gomilii oldugu; enerji-gikti, sermaye-cikti, ve emek-¢ikti rasyolarinin uzun déonemde
degisebildigi fakat kisa donemde degisemedigi teknolojiye “putty-clay” teknolojisi
ad1 verilmistir. Atkeson ve Kehoe 1999, putty-clay teknolojisinin petrol fiyatlarindaki
degisimin ekonomik tepkiyi nasil etkiledigini incelediler. Boyle bir iiretim
teknolojisine sahip olan firmalar, degisen petrol fiyatlarina tepki amagli enerji-¢ikt
rasyolarin1 degistirmek i¢in sermaye stoklarini degistirmek zorundadirlar. Enerji
pahalandiginda, daha diisiik enerji-¢ikt1 rasyosu, daha yiliksek sermaye-¢ikt1 ve emek-
ciktr rasyosunu getiren sermayeyi se¢cmek gerekir. Enerji fiyat degisimlerinin kisa
donemdeki etkisi uzun doneme gore daha fazla oldugundan neticede yapilmasi

gereken ekonomik diizene yavas ayarlama ve diisliik miidahale olmalidir.®®

%89 Stephen P.A. Brown , Mine K. Yiicel, a.g.e,5.199,200,
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Koordinasyon Problemleri;  Sektorel dengesizliklerin  ylkselmesi  sonusu
koordinasyon problemleri de artmaktadir. Huntington 2001°de degisen petrol
fiyatlariyla ilgili koordinasyon problemlerinin ekonomik aktiviteyi nasil
etkileyebilecegini incelemistir. Firmalar petrol fiyatlarindaki artiglarin kendi ¢ikt1 ve
fiyatlama kararlarin1 nasil etkiledigini bilirken, diger firmalarin petrol fiyatlarindaki
degisime nasil tepki verecegi konusunda eksik bilgiye sahiptir. Neticede petrol fiyat
yiikselis ve diisiiste; firmalar digerlerinin harekelerini tahminde zorlandiklarindan
ekonomik faaliyetleri ayarlamakta da problem vyasarlar. Firmalar digerlerinin
hareketlerine gore duzenlemeler yaparken sorun yasadiklarindan, petrol fiyatlart

arttiginda ekonomik aktivitede bozulmalar meydana gelir.

Belirsizlik ve Finansal Stres, firmalar gelecege yonelik petrol fiyatlarindaki
belirsizlikten dolayr yatirnmlarini erteleyebilirler. Eger enerji-¢ikti rasyosu sermayeye
gomiikse yani sermayeyle i¢ iceyse, firma kendi sermayesini siki tutmak istediginde
firma geri doniilmez sekilde iiretim siirecini enerji yogun se¢mek zorundadir.
Gelecek petrol fiyatlarindaki belirsizlik arttikga, yatirnm erteleme kararlar1 artmakta
ve yatirnm yaparak kar elde etme giidiisii diigmektedir. Petrol fiyat yiikselis ve
diisiisleri gelecek petrol fiyat yiikselisleriyle ilgili belirsizlikleri yiikseltir. > Nihai

olarak yatirim harcamalarindaki diisiis ekonomik anlamda diisiise yol acacaktir.

3.1.1.4.2 Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Faaliyetler Arasindaki
Asimetrik Iliski

1980’11 yillara kadar goriilen petrol soklar1 daha c¢ok fiyat yiikselisleri seklinde
gerceklesmisti. Ancak 1980°den sonra petrol fiyatlarinda bir diislis seklinde fiyat
degisimi yasanmistir. Petrol fiyatindaki bu diisiis sonrasinda ekonomik aktivitelerde

blylk bir ¢oklntl yasanmamistir. Petrol fiyatlarindaki ¢okiis karsisindaki bu
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asimetrik tepki, ekonomi literatiiriinde petrol soklart ve durgunluk donemleri
arasindaki nedensellikle ilgili farkli goriislerin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.
Petrol fiyatlariyla ekonomik faaliyetler arasindaki asimetrik iligkiye gore; petrol
fiyatlar1 yiikseldiginde ekonomik faaliyetler biiylik oranda zarar goriip gerilerken,
petrol fiyatlarn dustigiinde ekonomik faaliyetler ayni1 diizeyde canlanma
gostermemektedir. Petrol fiyatlart ve ekonomik faaliyetler arasindaki asimetrik
iliskiy1r gostermekte kullanilabilecek kanallar; para politikasi, ayarlama maliyetleri,

petrol iirtinleri fiyatlarindaki asimetri ve belirsizliktir.

Ekonomik faaliyetlerin petrol fiyati soklarina asimetrik tepkisi para politikas: ile
aciklanabilir. Oncelikle para politikasinin kendisi basl basina petrol fiyat1 soklarma
asimetrik tepki verebilmektedir. Ikinci olarak da, nominal iicretler asagi dogru
katiyken yukarit dogru esnektir ve dolayisiyla petrol fiyatlar1 yiikselirken nominal
GSYIH nin diismesine, petrol fiyatlar1 diiserken de GSYIH nin artmasina yol agacak
sekilde bir para politikas1 uygulanmaktadir. Petrol fiyatlar1 yiikselis trendi gosterirken
piyasalarin temizlenmesi ve dengeye geri gelinebilmesi igin reel {icretlerin diismesi
gerekir. Reel lcretler diismezse ekonomide daha fazla bozulmalar goézlenecektir.
Petrol fiyatlar1 diistiigiinde ise, denge durumuna geri doniilmesi i¢in reel iicretlerin
artmas1 gerekir. Reel iicretler artmazsa ekonomik faaliyetlerdeki yiikselis daha biiyiik
olur. Nominal {icretlerin asag1 dogru kati oldugu hallerde, reel iicretlerdeki gerekli
diisiisiin gerceklesebilmesi i¢in reel GSYITH daki diisiis kadar beklenmeyen enflasyon
artig1 gerekir. Sayet para otoritesi tarafsiz bir para politikas1 uygulamaktaysa; nominal
GSYIH degismemekte, fiyatlar reel GSYIH daki diisiisler kadar artmakta, reel
iicretler de yeterli sekilde diizenlenmektedir. Fakat para otoritesinin nominal
GSYIH’y1 diisiirecek bir para politikas1 uygulamas: durumunda, nominal iicretlerin
asag1 dogru kat1 olmas1 nedeniyle fiyatlar reel GSYIH diisiislerinden daha az olacak
sekilde artmakta; dengeye doniisii gerceklestirecek yeterli reel iicret ayarlanmasi
saglanamamaktadir. Nominal ticretler yukar1 dogru esnek oldugundan reel iicretlerin
ayarlanmasi i¢in beklenmeyen deflasyon gerekli olmamakta ve para politikasi

uygulamasinin ne yonde olacaginin bir 6nemi bulunmamaktadir. Eger para otoritesi
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nominal GSYIH y1 arttiracak bir para politikasi uygulamasina ydnelirse, nominal
GSYIH yukart dogru kolaylikla ayarlanabildiginden fiyatlar reel GSYIH
diistislerinden daha fazla artmakta, reel licretler de dengenin saglanabilmesine
saglayacak sekilde ylikselis gosterebilmektedir. Neticede, diisen petrol fiyatlarina
karsilik nominal GSYIH artigina yol acan bir para politikasinin canlandirict etkisi,
artan petrol fiyatlar1 karsisinda nominal GSYIH’nin diismesine yol agan bir para
politikasinin daraltici etkisinden daha az olacaktir. Eger nominal {icretler asagi dogru
yapiskan fakat yukari dogru degilse, para politikasinin asimetrik etkileri
bulunmaktadir. Petrol fiyatlar1 yiikseldiginde para otoritesi beklenmeyen enflasyon
karsisinda nominal GSYIH’yr sabit tutmayi basaramazsa asagi dogru kati olan
iicretler GSYIH kayiplarmin daha da artmasina yol agar. Petrol fiyatlar1 diistiigiinde
piyasalarin tekrar dengeye donebilmesi i¢in reel iicretlerin artmasi gerekir. Nominal
ticretler yukarr dogru rahatga ayarlanabildiginden, nominal GSYIH’y1 beklenmeyen
deflasyon Onlemlerine karsi sabit tutmayan bir para politikast canlandiric1 etkilere

sahip olmalidur. 5ot

Duzenleme Maliyetleri de asimetrik iliskiye yol acabilmektedir. Petrol fiyat
yiikselisleri ekonomik faaliyetleri kotli yonde etkilerken, petrol fiyatlarindaki diisiis
ise ekonomik faaliyetleri iyilestirmektedir. Degisim gosteren petrol fiyatlarina gore
de ayarlama yapmanin maliyeti ekonomik faaliyetleri olumsuz yonde etkilemektedir.
Petrol fiyat diistislerinin bir olumlu ve bir de olumsuz etkileri vardir. Maliyet artislar
nedeniyle sektorel dengesizlikler, firmalar arasi koordinasyon problemleri veya

sermaye stokuna gomulu enerji-gikt1 oran1 olmaktadir.

Petrol fiyatlarinin nasil sektorel dengesizlige sebep oldugu konusunu acacak olursak;
yiikkselen petrol fiyatlart enerji yogun sektorlerde daralmaya, enerji verimli
sektorlerde de genislemeye neden olur. Uretimdeki bu diizenlemeler kisa donem de

gerceklesemez. Dolayisiyla degisen fiyatlara karsilik artan issizlik ve kaynaklarin
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yetersiz kullanimi s6z konusu olur. Firmalar fiyat degisimleri karsisinda kendilerinin
bu durumdan nasil etkilendiklerini bilirlerken digerlerinin nasil etkilendigi konusunda
tam bir bilgiye sahip degildir, eksik bilgilenme s6z konusudur. Bdyle bir eksik
bilgilenme durumunda firmalar kendilerini digerlerinin hareketlerine gore
ayarlayamazlar. Bu sekildeki bir koordinasyon eksikligi asimetriye neden

olabilmektedir.

Enerji fiyat degisimi yasandiginda, koordinasyon eksikligi nedeniyle ekonomide
farkl sektorleri arasinda kaynaklar berirli bir sekilde dagilamaz veya en azindan bazi
gecikmeler yasanir. Yiiksek enerji fiyatlar1 halinde enerji endiistrilerine giden
sermaye ve emek faktorleri, enerji fiyatlar1 diistiiglinde diger sektorlere transfer
olmaktadir. Bu sekildeki bir kaynak dagilimi, bilgi edinme konusundaki aksakliklar

ve gecikmeler nedeniyle zaman alabilmektedir.

“Putty-clay” teknolojisinde enerji-¢ikti, sermaye-c¢ikti, emek-¢ikti orani uzun
dénemde degistirilebilirken kisa doénemde degistirilememektedir. Zira Gretim
teknolojilerinin biiyilk Olglide satin aldiklar1 sermaye techizatinda gomulidr.
Firmalar petrol fiyatlar1 degisimi karsisinda enerji-¢ikti oranlarini degistirebilmeleri
icin sermaye stokunu degistirmeleri gerekir. Enerji pahalandiginda, daha diisiik
enerji-gikti rasyosu, daha yiiksek sermaye-¢ikti ve emek-¢ikti rasyosunu getiren
sermayeyi secmek gerekir. Enerji fiyat degisimlerinin kisa donemdeki etkisi uzun
doneme gore daha fazla oldugundan neticede yapilmasi gereken ekonomik diizene

yavas ayarlama ve diisiik miidahale olmalidir. 592

Petrol iiriinleri fiyatlart;, aynen ham petrol fiyatlar1 ve ekonomik aktivite arasindaki

asimetrik iligkiye benzer sekilde tepkide bulunabilir. Benzin fiyatlar1 ham petrol
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fiyatlar1 artarken daha fazla artmakta fakat ham petrol fiyatlar1 diiserken daha yavas

diismektedir. Bacon 1991, U.K gaz piyasast i¢in asimetri buldu.’*®

Ekonomik aktivitenin petrol fiyat1 soklarina asimetrik tepkisinin bir nedeni olarak
belirsizlik ve finansal stres gosterilebilinir. Gelecege yonelik petrol fiyat
belirsizlikleri yatirim taleplerini azaltma yoluyla ekonomik aktiviteyi ters yonde
etkileyebilecektir. Sayet enerji ¢ikt1 oran1 sermaye stokuna gémukse, firmalar gelecek
petrol fiyatlariyla ilgili belirsizlik ortadan kalkana kadar yatirim kararlarini erteleme
karart veriler. Petrol fiyatlarindaki siirekli degisimler sonucunda petrol fiyatlarindaki
artis da, diisiis de ekonomiyi giligsiizlestirecektir. Petrol fiyat degisimlerinin

ekonominin tepkisi asimetrik olmaktadir. 594

3.1.1.5 Turkiye Enerji Piyasasi

Tiirkiye’nin enerji piyasasinin 1980°li yillara kadar daha ¢ok devlet kontrollindedir.
1980’11 yillarda hizlanan kiiresellesme hareketlerine ve iktisadi gelismelere paralel
olarak enerji iiretim ve tiikketimi artmistir. Enerji tiiketimin artis1 disinda dis ticarette
de liberalizasyon hareketlerinin hizlanmasi enerji ithalatinin kolaylasmasina neden
olmustur.®® 1980 sonrast enerji piyasasindaki 6zellestirme hareketleri hizlanmis olsa
da hala tam anlamiyla serbest bir piyasa ortami1 mevcut degildir. Tiirkiye’de enerji
sektorll biyik oranda kamuya aittir. Enerji Gretim tesislerinin uzun doénemli
yatirimlar olmasi ve biliyiikk miktarda finansal kaynak gerektirmesi bunda en 6nemli
sebeptir. Enerji iiretim tesislerinin giincel teknolojinin gerisinde kalmasi iilkenin gii¢
talebi iizerinde olumsuz etkiler olugturmaktadir. Artan enerji talebini karsilamak ve
bir yandan da enerji sektoriiniin fonksiyonlarini gelistirebilmek igin 6zel sektoriin

yatimlarini enerji piyasasina “yap-islet-devret”, “yap-islet” ve “isletme hakki devri”

> A.es.201.

%% Stephen P.A. Brown , Mine K. Yiicel, “Energy Prices and Aggregate Economic Activity: An interpretative
Survey”, A.es.201.

5% Alev Késetorunu, “Tiirkiye’de Enerji Sektoriiniin Gelecegi”, (Cevrimici) 23.01.2010 eriim tarihi,
www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD!.../6sa7.doc
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gibi yontemlerle ¢ekmek hedeflenmektedir. Linyit madenleri, elektrik santralleri ve
elektrik dagitim faaliyetleri « isletme hakki devri” modeliyle 6zellestirilmektedir.’®®

Ancak bu konuda da bazi1 hukuki engeller yasanmaktadir.

Ulkemizin birincil enerji kaynaklar1 agisindan iiretimi, 1970’ler &ncesinde bol ve
ucuz olmasi nedeniyle enerjin ekonomiye biiyiik oranda dahil olmustur. Fakat 1970’li
yillarda baglayan enerji sikintilari, 6regin 1974 yili petrol krizi, ekonomilerin
enerjiye mutlak olarak bagli oldugunu bir anlamda ispat etmistir. Bu durumdan da en
fazla, gerek mevcut sanayileri calismak gerek yeni sermaye yatirimlarini
gerceklestirmek icin bol ve ucuz enerjiye gereksinim duyan sanayilesme yolundaki
gelismekte olan iilkeler etkilenmistir. Tiirkiye de bu sekilde etkilenen iilkeler arasinda
yer almistir. S6z konusu enerji darbogazi, gelismis lilkelerde de yasanan ekonomik
durgunluk donemiyle birlikte, 1984 yilina kadar devam etmistir. 1980’in sonlarina
dogru gelismis iilkelerin sanayilesme yolundaki hamleleri neticesinde tiim diinyada
enerjiye olan talep artmistir. Bu durum Tirkiye i¢in de benzer sekilde
gerceklesmistir.  Sanayi iretimimiz hizlanma trendine girdiginden yeni enerji
kaynaklarina ihtiyag duyulmaya baslanmistir. **’Ancak iilkemizde farkli kaynak
potansiyelinin olmasimna karsin fazla enerji cesitliligine gidilmemektedir. Ulkemiz
birincil enerji kaynaklari, diinya rezervleri ile karsilastirildiginda miktar ve kalite

itibariyle ¢ok diisiik seviyelerdedir.

3.1.1.5.1 Turkiye nin Birincil Enerji Uretimi

Tiirkiye birincil enerji kaynaklar1 agisindan zengin bir iilke goriiniimiindedir.
Turkiye’nin yeralti kaynak potansiyeli olarak; linyit, taskOmiirti, asfaltit, bitiimli
sisler, ham petrol, dogalgaz, uranyum ve toryum gibi fosil rezervleri ve hidrolik

enerji, jeotermal enerji, giines enerjisi, deniz-dalga enerjisi ve biomas enerji gibi

5% [brahim Atilgan, “Tiirkiye’nin Enerji Potansiyeline Bakis” , Gazi Unv. Miih. Mim. Fak. Der., C15, No 1,
2000, Cevrimigi, Erisim 23 Ocak 2010, http://www.mmf.gazi.edu.tr/journal/2000/31_48.pdf
%97 Alev Késetorunu, a.y.
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yenilenebilir enerji kaynaklar sayilabilir.®® Tirkiye’nin diinyada halen yogun
kullanilan fosil kaynaklarinin, bilhassa akiskan yakitlarin goriiniir rezervleri
yetersizdir. Koémdr, jeotermal ve hidrolik enerji rezerv ve potansiyeli ise dinya

kaynak varlikliginin %1°1 civarindadir. °99

Tirkiye’nin petrol ve dogalgaz rezervleri neredeyse yok denecek kadar az,
hidroelektrik kaynaklar1 bol fakat yetersiz, linyit rezervleri kalitesizdir. Ekonomik
faaliyetlerde ve tiikketimde ¢ok Oonemli yere sahip olan petrol ve dogalgaz ise biiyiik
oranda ithal edilmektedir. 2009 y1l sonu itibartyle Tiirk petrol rezervleri 44.3 milyon
ton, 2008 yil1 tiretimi 2.2 milyon ton, 2008 yili petrol tiiketimi 27.8 milyon tondur.
2009 y1l1 {iretim miktar1 ise 2.4 milyon ton olarak gerceklesmistir. Ulkemizde petrol
arama faaliyetlerinin basladig: tarihten 2009 yil sonuna kadar ham petrol {iretimi ise
132.5 milyon tondur. Ulkemizdeki 2008 yil1 sonu itibariyle petrol ve petrol iiriinlerine
dayali termik santrallerimizin kurulu giicii yaklagik 2.300 MW olup bu deger toplam
kurulu giiciimiiziin %5.5’ini karsilamaktadir. 2008 yilinda petrole dayali santrallerden
iiretilen elektrik enerji miktar1 7.519 GWh’dir. Ulkemizde petrol arama siirecinin
basladig1 yildan 2009’a kadar 1.424 arama kuyusu ve 1.808 firetim, enjeksiyon ve
gelisme kuyusu ac¢ilmig ve irili ufakli 23 dogal gaz sahasi ile 102 petrol sahasi
bulunmustur.®® 2009 yil1 sonu itibari ile iilkemizin dogalgaz rezervi 6.2 milyar
metrekiiptiir.  Elektrik enerjisi lretiminde dogalgaza dayali kurulu giic 14.576

MWolup bu deger toplam kurulu giiciimiiziin %32.7’sini karsilamaktadir.®™

>% fbrahim Atilgan, a.e.

9 DTM, “Tiirkiye’de Enerji Uretim ve Tiketimi”, Cevrimici,
www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/KonjokturlzlemeDb/teut.doc, (06.09.2010)

%% Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Cevrimigi, (06.09.2010)
http://www.enerji.gov.tr/index.php?dil=tr&sf=webpages&b=petrol&bn=222&hn=&nm=384&id=40693

% Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1, Cevrimigi, (06.09.2010)
http://www.enerji.gov.tr/index.php?dil=tr&sf=webpages&b=dogalgaz&bn=221&hn=&nm=384&id=40694
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Tablo (3.7) : Turkiyenin Birincil Enerji Uretimi (BTEP)

Yillar Petrol Dogalgaz |Linyit Taskémurl | Diger Toplam
1990 3.903 193 9.524 2.080 9.423 25.123
1991 4.674 185 9.117 1.827 9.335 25.138
1992 4,495 180 10.299 1.727 9.707 26.408
1993 4.087 182 9.790 1.722 10.240 26.021
1994 3.871 182 10.471 1.636 9.899 26.059
1995 3.692 166 10.735 1.319 10.343 26.255
1996 3.675 187 10.876 1.382 10.767 26.887
1997 3.630 230 11.759 1.347 10.721 27.687
1998 3.385 514 12.792 1.143 11.030 28.864
1999 3.087 665 12.242 1.030 1.030 27.059
2000 2.925 631 12.830 1.769 9.438 27.593
Kaynak: DTM, “Tirkiye’de Enerji Uretim ve Tuketimi”, Cevrimigi,
www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/KonjokturizlemeDb/teut.doc,  06.09.2010
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Tablo (3.8) : 1999-2008 Yilalr Tiirkiye Birincil Enerji Uretimi (BTEP)

Hidrolik ve Jeotermal Hayvan ve Biyoyakat* Toplam
Yillar | Petrol* Dogalgaz ** | Linyit* | Taskomiirii * | Asfaltit* | Elektrik*** Ruzgar *** Giineg **** Odun* | Bitki Artiklari* ool
1999 |2.940 |731 65019 | 1990 29 34759 6 236 17642 |6184 27659
2000 |2.749 |639 60854 | 2392 22 30955 21 262 16938 | 5981 26047
2001 |2.551 |312 59572 | 2494 31 24100 33 287 16263 |5790 24576
2002 |2.442 | 378 51660 | 2319 5 33789 62 318 15614 | 5609 24282
2003 |2.375 |561 46168 |2059 336 35419 48 350 14991 | 5439 23783
2004 |2.276 | 708 43709 |1946 722 46177 61 375 14393 | 5278 24332
2005 |2.281 |897 57708 | 2170 888 39665 58 385 13819 |5127 24549
2006 |2.176 |907 61484 | 2319 452 44338 127 403 13411 4984 2 26580
2007 |2.134 |893 72121 | 2462 782 36007 355 420 12932 | 4850 14 27455
2008 |2.160 |1016 79154 | 2220 630 33362 797 418 12231 | 4723 15 28265

** milyon
* | Bin ton | m3 ***  Gwh **%% (Bin Tep)
Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Mavi Kitap 2009, Cevrimigi, 06.09.2010,

http://www.enerji.gov.tr/yayinlar_raporlar/Mavi_Kitap_2009.pdf
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Tiirkiye briit elektrik enerjisi tiiketimi 2008 yilinda 198.1 milyar kWh olarak
gerceklesirken 2009 yilinda bir 6nceki yila gore %2.42 azalarak 193.3 milyar kWh,
elektrik iretimimiz ise bir dnceki yila gore (198,4 milyar kWh) %2.02 azalarak 194.1
milyar kKWh olarak gerceklesmistir. Elektrik tiiketiminin 2020 yilinda yiiksek
seneryoya gore yillik yaklasik %8 artisla 499 TWh’e, diisiik seneryoya gore ise yillik
ortalama %6.1 artigla 406 TWh’e ulasmas1 beklenmektedir. 21 Temmuz 2010 itibar1
ile sisteme 1479 MW’lik yeni santral eklenmis olup kurulu giliciimiiz 46.126 MW
seviyelerine ulagmustir. 2009 yilindaki elektrik enerji iiretimimizin %48.6’s1
dogalgazdan, %28.3’1i kdilirden,%18.5’1 hidrolikten,%3.4’1 siv1 yakittan ve %1.1°1
yenilenebilir kaynaklardan elde edilmistir. 2009 yili sonu itibart ile Tiirkiye nin
kurulu glicu icerisinde EUAS %54,2, iiretim sirketleri %16,4, yap-islet santralleri
%13,7, otoproduktorler %8,1, yap-islet-devret santralleri %5,5, isletme hakki

devredilen santraller %1,5 ve mobil santraller %0,6'lik paya sahiptir.

Elektrik piyasasinin serbestlestirilmesi hedefi dogrultusunda, 4628 sayili Kanunla
yeni iliretim yatirimlarinin 6zel sektor tarafindan yapilmasi 6ngoriilmiistiir. 2002-2009
doneminde Ulkemizin elektrik dretimi kurulu gug kapasitesi 31.750 MW'den 44.600
MW diizeyine ulagsmistir. Bu donemde devreye giren 12.850 MW ilave kapasitenin
yaklagitk 7000 MW'lik bolimii 6zel sektor tarafindan yapilan santrallardan
olusmaktadir. 2009 yilinda sisteme toplam 3.022 MW'lik yeni santral eklenmis olup,
devreye giren ilave kapasitenin 2.810 MW'lik kism1 6zel sektor tarafindan yapilan
santrallerden olusmaktadir. Elektrik sektoriinde rekabeti esas alan seffaf bir piyasanin
olusturulmas1 ve bu suretle yatirim ortaminin gelistirilmesi amaglanmaktadir. 21
Temmuz 2010 itibari ile toplam 1479 MW kurulu glclinde 6zel sektore ait 64 adet
uretim santralinin gecici kabulleri yapilmis ve isletmeye alma izni Bakanligimizca
verilmistir. Isletmeye alian tesislerin; %2’si (17 MW) jeotermal, %13’ii (330 MW)
rizgar, % 29°u (486 MW) hidrolik, % 2’si (7 MW) ¢6p gaz1 ve biyogaz % 18’si (639
MW) termik santrallardir. Termik santrallerin 60 MW’1 kojenerasyon o6zellikli
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santrallerdir. Y1l sonuna kadar 2010 yilinda sisteme ilave edilen 6zel sektdr santral

kurulu giiciiniin 2400 MW asmas1 beklenmektedir.®%*

3.1.1.5.2 Turkiye nin Enerji Tuketimi ve Petroliin Konumu

Tiirkiye’de enerji tliketiminde taskOmiirii, linyit, petrol, dogalgaz, hidroelektrik ve
jeotermal enerji ile odun, hayvan ve bitki atiklar1 seklindeki birincil enerji kaynaklar
disinda gilines ve riizgar gibi enerjiler kullanilmaktadir. Petrol yakitlarima bagl

elektrik enerjisi tiiketimi ilk siray1 almaktadir.

Tiirkiye'nin gelisme ve biiyiime potansiyeline paralel olarak enerji tuketimi gun
gectikge artmaktadir. Ulkemizde daha ¢ok enerji yogun sektdrlerin gelismesi enerjiye

olan talebin artmasina yol agar.

Tiirkiye icin énemli bir gdsterge olan net enerji tiiketiminin GSYIH icindeki pay:
diger {iilkelere gore yiiksek diizeydedir. Bu durum sunu ifade eder; Tiirkiye’de bir
birim katma deger iretmek i¢in diger iilkelerden daha fazla enerji tliketmesi
gerekmektedir. Ulkemizin biiyiime siirecine girmesiyle birlikte ihtiya¢ duydugu enerji
miktar1 diger iilkelerden daha fazladir. Bir iilkenin gelismislik diizeyini gosteren
unsurlar arasinda kisi basina tiiketilen enerji miktar1 vardir. Ulkelerin gelismislik

diizeyinin artmasiyla kisi bagina enerji tiiketimi artar, enerji yogunlugu ise azalir.

TPAO ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 verilerine gore, 1990-2000 yillart
arasinda yerli birincil enerji tiketimi 1990 yilinda 52,6 Mtep’den 2000 yilinda 79,6
Mtep seviyesine ulasmis, dolayisiyla tiiketim %51,3 oraninda artmistir. 2000 yilinda
tilkketimde yillik artis hizi yaklasik %3,9 olmustur. 1995-1996 yillarindaki yiiksek

artts hizlarina oranla son donemde bir yavaslama goriilmektedir. Ekonomideki

602 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligs, Cevrimigi, 06.09.2010,

http://www.enerji.gov.tr/index.php?dil=tr&sf=webpages&b=elektrik&bn=219&hn=219&nm=384&id=386
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bliylime ile enerji tiiketimi arasindaki iliski burada da goriilmektedir. 1994 krizi
sonrasindaki yiiksek oranli biiyiime doneminde enerji tiikketimindeki artis da yiiksek
olmustur. Ekonominin son yillarda sik sik krize girmesi nedeniyle elektrik

tiketimindeki artig sinirli diizeyde kalmustir.

2000 yilinda enerji tiikketiminde %43,8 ile en biiyiik paya sahip olan petrolii, %17,6
ile dogal gaz, %16,1 ile linyit takip etmektedir. Son iki y1lda dogal gaz boru hatlarinin
yapiminin hizlanmasinin da etkisi ile dogal gaz tiketimi 1990-2000 déneminde
yaklasik 3,5 kat artis gostermistir. Oniimiizdeki yillarda dogal gazin hizmete
sunuldugu yerlesim yerlerinin sayisinin artmasiyla dogal gazin toplam enerji tiiketimi

icindeki payinin daha da artmasi s6z konusudur.®®

Turkiye’nin Birincil Enerji Tiiketiminin asagidaki tablodan da goriildiigii gibi giderek
daha da artt1g1 goriilmektedir.1998 yilinda 72,4 milyon tonluk birincil enerji tiiketimi
2008’lere gelindiginde 102,6 milyon tona ulagmustir.

603

DTM, “Tlrkiye’de Enerji Uretim ve Tuketimi”, Cevrimici,

www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/KonjokturlzlemeDb/teut.doc, 06.09.2010
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Tablo (3.9) : Turkiye nin Birincil Enerji Tuketimi (1998-2008)

Hidrolik ve
Jeotermal Rizgar | Giines Hayvan ve Biyo |Jeotermal | Elektrik Elektrik Toplam
Taskomiirii Bitki
Yillar | Petrol* | Dogalgaz ** | Linyit* * Adfaltit* | Elektrik*** | *** *xkk Odun* | Artiklart* yakat* | 1s1 ¥*%* ithalati*** | ihracati®** | ****
1999 |28862 | 12902 64049 11362 29 34759 21 236 17642 6184 618 2330 -285 74275
2000 |31072 | 15086 64384 15525 22 30955 33 262 16938 5981 648 3791 -437 80500
2001 | 29661 |16339 61010 11176 31 24100 62 287 16263 5790 687 4599 -433 75402
2002 | 29776 | 17694 52039 13830 5 33789 48 318 15614 5609 730 3588 -435 78331
2003 |30669 |21374 46051 17535 336 35419 61 350 14991 5439 784 1158 -588 83826
2004 | 31729 | 22446 44823 18904 722 46177 58 375 14393 5278 811 464 -1144 87818
2005 |[31062 |[27171 56571 19421 738 39655 59 385 13819 5127 926 636 -1798 91074
2006 |31395 |31187 60184 22798 602 44338 127 403 13411 4984 2 898 573 -2236 99642
2007 | 32143 |36682 72317 25388 632 36007 355 420 12932 4850 12 914 864 -2422 107625
** milyon
* | Binton | m3 ***  Gwh ***%  (Bin Tep)

Kaynak: BP Statical Review of World Energy 2009, (Cevrimigi),
http://www.bp.com/liveassets/bp_internet/globalbp/globalbp_uk_english/reports_and_publications/statistical_energy_review_2
008/STAGING/local_assets/2009_downloads/statistical_review_of world_energy full_report_2009., 26.10.2010.
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Tablo 3.10 : Turkiye nin Dunyadaki Birincil Enerji Tuketim Degeri Karsilastirma (1998-2009)

Birincil Enerji TUketimi

Milyon Ton Petrol esiti 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 |2004 |2005 |2006 |2007 |2008 2007'den 2008'e Degisim | 2008 Toplam icindeki pay1
Turkiye 724 71,0 76,6 71,5 75,1 79,7 84,3 89,5 95,7 101,1 102,6 1,20% 0,90%

Toplam Avrupa ve Asya 2759,9 | 2757,1 | 2806,9 | 2827,9 | 2835,3 | 2877,2 | 2925,9 | 2937,7 | 2978,7 |2956,9 |29646 |¢ 26,20%

Toplam Orta Dogu 3739 |384,2 3995 |[424/4 |4442 |4634 |492,6 533,2 555,1 577,6 613,5 5,90% 5,40%

Toplam Afrika 2669 |273,7 |276,1 |2815 |2891 |3023 |318,2 3235 3275 341,0 356,0 4,10% 3,20%

Toplam Asya Pasifik 2405,0 | 2477,7 | 2572,8 | 2638,7 | 2739,8 | 2946 | 3227,6 |3230,0 |3617,9 | 3816 39819 |4,10% 35,30%

Toplam Kuzey Amerika 2635,0 | 2680,0 | 2747,8 | 2688,4 | 2728,7 | 2751,9 | 2803,6 |2819,2 | 2803,2 |2849,4 [2799,1 |-2,00% 24,80%

Toplam GUney ve Merkez Amerika | 447,8 | 448,7 |459,5 |462,3 |465,7 |470,0 |4909 511,6 538,4 563,5 579,6 2,60% 5,10%

Toplam Dinya 8888,5 | 9021,5 | 9262,6 | 9323,1 | 9502,8 | 9811 | 10258,8 | 10555,3 | 10820,8 | 11104,4 | 11294,9 | 1,40% 100%

Bu tabloda sadece ticarete konu olan enerji kaynaklar1 dahil edilmistir. Odun, hayvansal yakit v.b dahil degildir. Ayrica giines, riizgar ve jeotermal enerji harigtir.

0 %0,05°den kiictik Yakat tiiketimi milyon ton olarak petrol esitinde ifade edilmektedir. Biiyiime oranlari sigrama yillarina gore diizeltilmistir.

Kaynak: BP Statical Review of World Energy 2009, (Cevrimigi) 26.10.2010,

http://www.bp.com/liveassets/bp_internet/globalbp/globalbp_uk_english/reports_and_publications/statistical_energy_review_2

008/STAGING/local_assets/2009_downloads/statistical_review_of world_energy full_report_2009.
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http://www.bp.com/liveassets/bp_internet/globalbp/globalbp_uk_english/reports_and_publications/statistical_energy_review_2008/STAGING/local_assets/2009_downloads/statistical_review_of_world_energy_full_report_2009�
http://www.bp.com/liveassets/bp_internet/globalbp/globalbp_uk_english/reports_and_publications/statistical_energy_review_2008/STAGING/local_assets/2009_downloads/statistical_review_of_world_energy_full_report_2009�

Grafik 3.7: Turkiye nin Birincil Enerji Tuketiminin Grafik Gosterimi
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Kaynak: BP verilerinden ¢izilmistir.

Birincil Enerji tiiketimi kaynaklar acgisindan incelendiginde, taskomiirii ve dogalgazda
artis; petrol liriinleri, linyit ve hidroelektrik enerjide ise dnceki yillara orala bir azalam

yasandig1 goriiliir.

Ulkemizde petrol fiyat olusumunda ve artisinda diinya petrol fiyatlarinin ve déviz
kurlariin yani sira hiikiimetin miidahalesi de o©nemli derecede etkilidir. Zira
hiikiimetler akaryakit iirlinii ¢ikis fiyatlarinin {izerinden 6zel tiikketim verigsi ve katma
deger almakta dolayis1 ile pompa satig fiyatinin yaklasik %70’idevlete vergi olarak
aktarilmaktadir. Bu vergi miktar1 diinya fiyat gelismelerine gore bakanlar kurulunca

belirlenir.
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3.1.2 Diger Emtia Soklar

Sanayi iiretiminde kullanilan diger emtialarin fiyatlarindaki ani yiikselisler de arz
soklart meydana getirebilmektedir. Ozellikle altin,bakir,aliminyum, celik gibi iiretim
siirecleride temel girdi roliine sahip olan metallerde {ilkeler i¢in maliyet artislarina
neden olup arz soku yaratabilmektedir. Ayrica altin,giimiis gibi degerli materyallerin
fiyatlarindaki yiikselme ve diistisler de sektorel tretimleri etkiler. Metal ve
minerallerin disinda tarim, orman {riinleri, deniz iiriinleri fiyatlar1 da soklar meydana
getirebilmektedir. Calismamizda diger emtia soklar1 baslig1 altinda diger onemli

emtia fiyatlar1 incelenecektir.

3.1.2.1 Altin Fiyatlar, Trend Analizi

Altin yiizyillardir cok dnemli ve degerli bir maden olma 6zelligini korumakta, politik
ve ekonomik belirsizliklerin oldugu her dénem igin iyi bir deger saklama araci olma
goriilmektedir. Altina yonelik talep tiiketicilerin bu madeni miicevher, dis kaplama,
endustride kullanimlar1 ve banka, yatirnmci yahut spekiilatrlerin deger koruma
amach ilgilerinin degismesiyle sekillenmektedir. Altin arzi ise maden ¢ikarma, eski
altinlarin yeninde doniistliriilmesi, banka ve yatirimcilarca altin satiglart ile
artabilmektedir. ®* Temel olarak diinyanin belli bolgelerinde ve iilkelerinde smirh
miktarda bulunan altin rezervi nedeniyle altin {iretim hacminin siirli oldugu ve
dolayisi ile altin arz elastikiyetinin diisiik oldugu sdylenebilir. Altinin inelastik bir
arzinin olmasi, benzer 6zellige sahip bagka bir metalin bulunmayis1 ve pek ¢ok iilke
tarafindan kullanilan bir rezerv ara¢ olmasi nedeniyle altin cazip bir yatirim aracidir.
Fakat altinin hem bu oOzellikleri hem de ekonomik istikrarsizliklardan kolay

etkilenmesi sebebiyle altmn fiyatlar1 5nemli dalgalanmalar gosterir.®®

604Raj. Aggarwal, Brian M. Lucey, “Psychological Barriers in Gold Prices”, Review of Financial Economics,
Vol.16, 2007, s..218,219,

% Levent Gékdemir, Suzan Ergiin, “Altin Fiyatlarindaki Istikrarsizigim Altin Ticareti Uzerindeki Etkisi:
Tiirkiye Ornegi”, Journal of Yasar University, Vol 2, No.5, 5.462.
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Grafik (3.8): Diinya Altin Rezervleri (Ton)
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Kaynak: Dunya Altin Konseyi (World Gold Council) , Cevrimici,
http://lwww.research.gold.org/reserve_asset/ , 23.07.2010
Tablo (3.11): 2002-2009 Tahmini Diinya Altin Arz Miktar1 ( Ton )
Net Finansal Toplam Hurda
Maden | Uretim Maden Resmi Sektor Altin Toplam
Yil | Cikarimu (Hedging) Uretimi Satiglar Doniistimii | Arz
2002 | 2591 -412 2179 545 835 3559
2003 | 2593 -279 2314 617 944 3875
2004 | 2463 -427 2036 471 834 3341
2005 | 2548 -92 2456 663 898 4017
2006 | 2485 -410 2075 370 1129 3574
2007 | 2473 -444 2029 484 982 3494
2008 | 2409 -352 2057 232 1316 3605
2009 | 2570 -254 2316 41 1668 4026

Kaynak: 2002-2007 ait veriler; Shahriar Shafiee, Erkan Topal, “An

Overview of

Global Gold Market and Gold Price Forecasting”, Resources Policy, 17 May 2010,
s.2’den; 2008-2009 veriler ise; Cevrimici (23.07.2010),
http://www.gold.org/assets/file/value/stats/statistics/pdf/Supply_Demand.pdf’den

alinarak ¢izilmistir.

Tablo 3.11°dan goriildiigii gibi diinya yillik altin arz miktar1 yaklagik 3500 ton

civaridir. Toplam arzin en biiylik miktarini1 2500 tonla altin madeninin ¢ikarilmasi ile

343


http://www.gold.org/assets/file/value/stats/statistics/pdf/Supply_Demand.pdf�

saglanmaktadir. Ikinci biiyiikk dilimi, yaklagtk 1000 tonluk miktar, Merkez

Bankalarinin satiglar1 veya diger elden ¢ikarmalar olusturur.

Grafik (3.9): 2002-2009 Tahmini Diinya Altin Talep Miktar1 ( Ton )
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Kaynak: 2002-2007 ait veriler; Shahriar Shafiee, Erkan Topal, “An Overview of
Global Gold Market and Gold Price Forecasting”, Resources Policy, 17 May 2010,
s.2’den; 2008-2009 veriler ise; Cevrimici (23.07.2010),

http://www.gold.org/assets/file/value/stats/statistics/pdf/Supply_Demand.pdf * den

alinarak ¢izilmistir.

Grafik (3.9) diinya dernesik talep miktarlarini seyrini gérmekteyiz. Bu talep diizeyini
etkileyen en temel unsurlar miicevherat {iretimi, perakende yatirimci sektorii, altina

bagli ticari fonlarin degisimi ve endiistriyel tiretimdir.

Altin arz ve talebindeki degismeler muhakkak ki altin fiyatlarmin seyrini
etkileyecektir, ancak altin fiyatlarin1 salt arz-talep kosullari ile de
degerlendirilemeyecegi aciktir. Nitekim altin fiyatlarina psikolojik bariyer adli

makalesinde Raj. Aggarwal, Brian M. Lucey bu konuyu incelemislerdir.
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Altin fiyatlari, moneter 6zelligi olmayan diger emtialara gore genellikle daha ytiksek
bir fiyat diizeyinde seyir eder. Marsh (1983), en azindan kisa donemde altin fiyatlari
ile yeraltindan cikarilan altin ¢iktt mikatr1 arasinda negatif bir iliski oldugunu
gostermistir. Aggarwal ve Soenen (1988) , altin piyasasinda merkez bankalarinca
gerceklestirilen islemlerin genel olarak kar maksimizasyon davranisi seklinde bir
nitelendirilemeyecegini belirtmistir. Gergekten altin fiyatlar1 daha ¢ok ekonomik ve
siyasi  belirsizliklerden ve bu tarz durumlara yonelik asir1 tepkilerden
etkilenebilmektedir. Bunun disinda, Frenk ve Stengos’un calismasinda belirtildigi
gibi, kisa donemli ters yonde pozitif cevrimlerin varligl yoniinde bazi kanit ¢aligmalar
da mevcuttur. Butlin bu 6zelliklerinin yani sira altin fiyatlar1 politik ve ekonomik
belirsizlik donemlerinde tasidigi deger koruma 6zelliginden dolay1 diger etkili market

fiyatlarindan ayrilmaktadir. 606

Petrol piyasasi gibi altin piyasasi da benzer bir sekilde ¢ok genis olan emtia piyasasini
temsil eden en temel emtialar olma O6zelligine sahiptir. Esbiitiinlesme iliskisini,
nedenselligini analiz etme hususndaki pratik énemi ve ayr1 ayr1 katkisini inceleme
olanagi nedeniyle bu emtialara ait fiyat bulgusu, genel olarak ortak bir fiyat trendinin
tespit edilerek ¢ok genis olan emtia piyasasinin dinamiklerinin yorumlanmasina
olanak tanir. Gelecege yonelik fiyat kestirimleri de bu sayede yapilabilir. Altin ve
petrol fiyatlar1 giiniimiizde sadece piyasanin salt arz-talep iliskisi ile
degerlendirilemeyecegi de acgiktir. Hatta uluslararasi petrol ve altin piyasalarinin
finanasal Ozelliklerini gosteren ve bu iki piyasanin birbiriyle ¢ok yakindan
etkilesimini iddia eden ¢ok miktarda kanit sunulmustur. Bu nedenle, yillar itibari ile
iki pazarin gelisim yolu agisindan temelde birbiriyle yakin iliskili bir trend igerisinde

olduklarim gérebiliriz. °*’

605Raj. Aggarwal, Brian M. Lucey, a.y.
%07 Jue-Jun Zhang, Yi-Ming Wei, “The Crude Oil Market and The Gold Market: Eidence for Cointegration,
Causility and Price Discovery”, Resour ces Policy, In Press, Corrected Proof, 07.06.2010, s.1.
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1833-1933 yillar1 arasinda altinin ons fiyati yaklasik 20 dolar etrafinda sabit bir seyir
gosterirken Bagkan Roosevelt’in 1934 yilinda altin fiyatuni sabitlemesi nedeniyle
1934-1967 yillan1 arasinda altinin ons fiyat1 35 dolara yiikselerek bu seviyede uzun
bir siire sabit trend izlemistir. 1967 yili altinin serbet birakilmasiyla birlikte altin
ticareti baglamis ve altin fiyatlarinda énemli dalgalanmalar yasanmistir. Literatlrde
altin fiyatlarinin dalgalanmalari ile ilgili caligmalar 1967 sonrasi ¢aligmalar seklinde
karsimiza ¢ikar. Safiee ve Topal’in ¢alismasinda da, 1968-2008 arasi altin fiyat

dalgalanmalarini incelenmistir. 608

Ekonomik belirsizliklerin arttig1 donemlerde altina olan talep artmakta bu donemlerde
altin fiyatlar1 biliyiik Ol¢iide yiikselis trendine girmektedir. 1973 yilindaki “Petrol
Ambargosu” doneminde 59§ fiyat seviyesinden 160$’a firlayan altin fiyati, 1979
yilindaki “Ikinci Petrol Soku” ile yeni bir zirve yapmustir. Bu dénemi takiben beliren
fran Devrimi ile petrol fiyatalrinin 100$’a firlamas: altin fiyatlarina da yansimustir.
614.618/ons ( 1 ons altin yaklasik 31.1 gram) seviyesinden islem goren altin, merkez
bankalarinin petrol alimi i¢in altin bozdurmasi nedeniyle deger kaybetmistir. Altin
fiyatlarindaki gerileme 11 Eyliil saldirisina kadar stirmiistiir. 11 Eyliil tarihinde
2508/ons seviyesine kadar gerileyen altin fiyatlari agisindan bir doniimii ifade eder.
Bu tarihten sonra ABD ekonomisinin i¢inde bulundugu ekonomik durum, teror

saldirilari, siyasi gerilimler yatirimcilari tekrar altina y('jnlendirmistir.ﬁo9

Ornegin 2002 yilinda Amerikan dolarinin deger kaybetmesi, kiiresel enflasyon, Opec
ve bazi diger sansasyonel jeopolitik olaylarca manipiile edilen petrol arz gibi hususlar
neticesinde hem ham petrol fiyatlar1 hem de altin fiyatlar1 ¢ikis siirecine girmis ve
yaklasik olarakda bu tirmanigin ayni zamanda birlikte basladigr ve 2008 yilinin ilk
yarisina kadar da hemen hemen uyumlu bir dalgalanma ivmesini muhafaza etmistir.

2008 yilinin ikinci yarisinda, ciddi kiiresel finanasal ve ekonomik kriz dogrultusunda,

%08 Shahriar Shafiee, Erkan Topal, “An Overview of Global Gold Market and Gold Price Forecasting”,
Resour ces Policy, 17 May 2010, s.3,
809 |_event Gokdemir, Suzan Ergiin, a.g.e ,5.463.
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genis emtia pazarlari temel olarak cetin bir sinavla kargi karsiya kadilar. Sonug
olarak, ham petroliin varil fiyatlar1 sik sik diiserek 147 dolardan 2008 sonunda
yaklagik 30 dolara kadar indi. Ayni zamanda altinin onsu da ani bir sekilde
1000%°dan 700 $’a kadar diistii. Bununla birlikte 2009°dan itibaren, kiiresel ekonoik
canlanma yoniindeki beklentilerin geligsmesi ile birlikte, genis emitia pazar talebi
tekrardan yiikselmeye basladi ve hem petrol fiyatlart hemde altin fiyatlar1 sok edici

diisiis trendini degistirdi ve yeni bir dalgalanma evresine basladi. 610

Asagidaki garafik 3.10°da altin fiyatlariin 1971 yilindan 2010 yillina kadar altin
fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar yer almaktadir. Veriler aylik frenkansa
sahiptir. Bu grafikten goriliidiigi gibi 06zellikle Onemli olayla fiyatlarin
sekillenmesinde etkili olmaktadir. Altin fiyatlarinin 6zellikle 1978-1980 aras1 ve
2002-2008 ani yiikselisleri goze garpar. 1971 yilinda itibaren yiikselen altin fiyatlar
1974 yilinda zirve yapip diisiis trendine girmistir. 1974-1977 aras1 yeniden yiikselis
gosteren fiyatlar 1980°de tekrar bir zirve yapip tekrar diisiise gecmistir. Daha 6nce de
belirtildigi gibi bu dénemde yasanan petrol sokunun etkisi fiyatlara yansimistir.
Ozellikle petrol krizleri sonrasinda altin fiyatlarinda &nce ani bir fiyat yiikselisi daha
sonralar1 ise petrol alim itiyacindan dolay1 altin satiglar1 veya altin faizinin %1-2
civarinda olusu nedeniyle 1990’11 yillarin ikinci yarisindan itibaren altinin iyi bir
yatirim araci olarak goriilmemesi nedeniyle Merkez Bankalarmmin altin satig

pozisyonuna ge¢mesi nedeniyle diisiis siireci gdzlenmistir.

2002 yilindan itibaren petrol fiyatlarinin tekrar yiikselise gegmistir. Bu ylikselisin
sebepleri arasinda; Asya kaynakli miicevher talebinde ortaya ¢ikan artis, spekilasyon
ve yatirim amaci ile altina olan talepteki artis gosterilmektedir. Ozellikle Cin ve
Hindistan gibi {iilkelerde artan gelir artig1 ile birlikte micevherata olan talep
yiikselmistir. ABD ve Diinya ekonomilerindeki dengesizliklerin artmasi, savas, teror,

dogal afetler gibi riskler spekiilatif olarak altin talebini yiikseltmistir. Yatirim amacl

619 Jue-Jun Zhang, Yi-Ming Wei, a.y.
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olarak enflasyonun arttigi donemlerde yatirimcilarin daha ¢ok altina yonlendigi
gorulmektedir. 2000-2006 aras1 donemdeki kiiresel enflasyon endiseleri benzer etki
yapmistir. Bu donemde belli basl para birimlerinin deger kaybinin da etkili oldugu
goriiliir. Ornegin Japon Yeni’nin deger kaybi yatirim amacli olarak altina yénlenmeyi
beraberinde getirmistir. Burda ayrica ilging bir durumda yasanmistir dolar fiyati
yiikselmesine kargi altinda yiikselmistir. Oysaki onceki donemlerde altin fiyati ile
doalr ters yonlii bir iliski gostermistir. Kiiresel likiditedeki gelismelerde yatirimcilarin
altina yonelik talebini etkilemistir. 2001 yilindan itibaren uygulanan genisletici para
ve maliye politikalar ile olugsan kuresel likidite artis1 emtia talebini ve bilhassada
altina yonelik talebi arttirmuistir. Ozellikle 2000’li yillardan itibaren diinya
genelindeki merkez bankalarinin altin rezervlerini satma hususundaki isteksizlikleri
ve altin {ireticilerinin vadeli satis kontratatlarina sicak bakmamalar1 hisse senedi
piyasalarinda aradigi getiriyi bulamayan uluslar arast yatirimcilarin portfoylerinde

altina daha ¢ok agirlik vermelerine yol act1.®

2008-2010 Temmuz ay1 arasindaki donemde altin fiyatlar1 yiiksek bir seviyede
dalgalanmaya devam etmistir. ABD’de baslayan ve diinyay1 saran kiiresel kriz en ¢ok
gelismig {ilke ekonomilerini sarsmis, gelismekte olan Ulkeleri daha az etkilemistir.
Gelismis iilkelerin merkez bankalar1 finansal krizin daha da derinlesmesini
engelleyebilmek adina piyasaya yiiklii miktarda para slirmiis ve piyasadaki para arzini
arttirmigtir. Para arzi artis1 ile faiz oranlari diigmiis, Amerikan dolar1 olmak Uzere
krizin yasandig: iilke parlarina olan gliven azalmistir. Yatirimcilar paraalrini altina
yonlendirmis dolayisi ile arzi kisithh olan altinin fiyat1 yiikselis trendine girmistir.
2005 Aralik ayinda ons altinin yaklasik fiyatt 510 $ iken, kiresel finansal krize
girilen siiregte gevsek para politikasi nedeniyle Aralik 2006 da 629 § , Aralik 2007°de
803% , Aralik 2009°da 11263, Haziran 2010 itibariyle de 1232$’a ulasarak en yiiksek

seviyeye ¢ikmistir.

611 |_event Gokdemir, Suzan Ergiin, a.g.e ,5.465-468.
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Finansal krizin siddetlendigi 2008 yilinin son ¢eyrek doneminde Ozellikle Turkiye
gibi yastik altinda altin saklayan {iilkelerde; Hindistan, Misir ve Korfez iilkeleri gibi;
halk borglarini altin satig1 ile karsilayinca bu iilkelerden diinya piyasalrina biiytlik
mikatrlarda altin satis1 olmustur. Bu durumun yasandigi donemde altin fiyatalarinda
belli bir siireler i¢in diislisler gdzlenmis olmasina karsin altin ekonomik belirsizlik
donemlerinde en iyi yatirim aract olmasi ve spekiilasyon nedeniyle tekrar yiikselise
geemistir. Altin fiyatlarinin yiikselisinin siirecegi yonundeki beklentilerin ylksek,
altin arzin kit olmasi, yatirim araci olarak tercih edilmesi gibi nedenlerle bu ytikselis

trendinin devam edecegi ongoriilmektedir.
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Grafik (3.10): Altin Fiyatlar1 Ingiltere Ogleden sonra fiyat ayarlamali ( $-Ons)
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Kaynak:

Diinya Altin Konseyi (World Gold Council), Cevrimigi (21.07.2010)

http://www.research.gold.org/prices/daily/, Ocak 1971-Temmuz 2010 aylik frekans ile ¢izilmistir.
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Ulkemizde 1995 yil1 itibar1 ile Istanbul Altin Borsa’s1 resmi olarak faaliyete gecmis
ve tilkemiz i¢in altin ithalat ve ihracati serbest hale gelmistir. Tiirkiye nin uluslararasi
piyasalarla entegre olmasi sonucu altin ticaretinin uluslararasi alandaki istikarsizliklar
daha fazla etkilenmeleri sonucunu dogurmustur. Son dénemdeki petrol fiyatlarinin
cok seviyelere ¢ikmasi, ABD-iran gerginligi, savas-teror gibi olaylar, ekonomik
belirsizlikler, global enflasyon korkusu, dolarin deger kaybi, ABD kokenli hedge
fonlarin yol actigi altin fiyat yiikselisi ve yasanan global kriz tim diinya gibi
Tiirkiye’yi de onemli oOlciide etkilemistir. Bu gelismeler sonucu altin fiyatlar1 kisa
stirede yiiksek diizeylere ¢ikmistir. Tablo’da goriildiigii gibi Tiirkiye’deki altin
fiyatlarinin 6zellikle 2001 yili sonrasinda hizla yiikseldigi dikkat ¢ekmektedir. 2001
yili Aralik ay1 fiyat yiikselisi bir 6nceki yilin ayn1 ayina kiyasla yaklagik 2.2 kat
artmigtir. 2002 yilimin sonuna kadar fiyatlarda ¢ok keskin yiikselis yasanirken
2003’den 2006’ya kadar yiikselis slireci daha ¢ok istikrarli bir sekilde olmustur. 2006
yili sonrasinda da yine altin fiyatlarinda keskin yiikselis gozlenmistir. 2006, 2007
yillar1 arasi altin fiyatlarinda kii¢iik miktar diisis yasanmis olsa da 2007 sonrasi

donemde tekrar hizli bir yiikselis trendine girilmistir.

Yatirimcilar i¢in en giivenilir araglardan biri olan altin 6zellikle son 30 yillik siiregte
ekonomik ve siyasi belirsizlikler dolay1 altin fiyatlarinda dalgalanmalar meydana
getirmektedir. Tiirkiye’de 1980 sonrasi altin piyasalarindaki finansal serbestlesme ile
diinya altin piyasasindaki gelismelerinden etkilenmeye baglamis, 6zellikle altin ithalat

ve ihracatinda bu durumun yansimalari g('jzlenmistir.612

812 | event Gokdemir, Suzan Ergiin, a.g.e ,5.475.
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Tablo (3.12): Turkiye Altin Agirhikh Ortalama Fiyatlar

TL/Kg

YIL | Ocak Subat Mart Nisan May1s Haziran Temuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik Yillik AOF
2010 | 52.995 53.467 54.845 54.983 60.352 62.610 - - - - - - 57.713
2009 | 43.333 50.355 | 50.845 45.727 46.652 47.045 45.589 45.512 47.852 49.573 54.670 55.778 50.120
2008 | 32.842 35.207 | 38.976 37.724 35.660 35.292 36.527 33.479 31.939 38.849 40.249 41.300 36.172
2007 | 28.404 29.375|29.423 29.582 28.556 27.788 27.609 27.761 28.789 29.383 30.462 30.533 28.086
2006 | 22.520 23.289 | 23.771 26.879 31.368 30.551 31.714 30.123 28.221 27.569 28.842 28.824 28.844
2005 | 18.539 17.942118.182 18.479 18.479 18.366 18.237 18.504 19.133 0.00|20.234 22.372 18.533
TL/gr

YIL | Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik Yillik AOF
2004 | 17.812.678 | 17.302.413 | 17.046.739 | 17.680.392 | 18.566.618 | 18.680.099 | 18.532.649 | 18.663.715 | 19.451.339 | 20.003.583 | 20.383.860 | 19.934.197 | 18.145.529
2003 | 18.767.005 | 18.662.404 | 18.425.791 | 17.192.265 | 17.082.805 | 16.367.216 | 16.026.543 | 16.078.319 | 16.707.250 | 17.049.307 | 18.505.662 | 18.788.659 | 17.003.160
2002 | 12.429.692 | 12.925.622 | 12.880.789 | 12.730.534 | 13.780.167 | 15.870.333 | 16.715.569 | 16.192.876 | 16.780.525 | 16.790.874 | 16.458.053 | 17.433.358 | 15.658.476
2001 | 5.719.621 |5.799.180 |8.291.207 |9.949.156 |9.693.586 |10.361.177|11.223.999|12.443.772|13.552.016 | 14.761.920 | 13.522.246 | 12.926.358 | 8.620.689
2000 | 5.025.494 |5.504.249 |5.373.405 |5.378.455 |5.469.666 |5.646.429 |5.692.582 |5.701.743 |5.842.708 |5.885.739 |5.832.173 |5.868.383 |5.608.767
1999 | 3.005.494 |3.174.447 |3.367.205 |3.471.637 |3.549.438 |3.497.458 |3.533.432 |3.614.459 |3.844.430 |4.677.064 |4.697.674 |4.827.239 |3.788.075
1998 | 1.969.708 |2.149.469 |2.244.351 |2.445.709 |2.434.332 |2.462.251 |2.541.296 |2.517.914 |2.590.598 |2.674.106 |2.814.217 |2.896.843 |2.574.876
1997 | 1.287.708 |1.339.033 |1.425.464 |1.466.937 |1.525.689 |1.589.751 |1.606.624 |1.714.604 |1.774.388 |1.877.992 |1.854.924 |1.861.294 |1.614.225
1996 | 779.221 842.815 872.122 922.840 972.158 992.058 1.027.522 |1.067.795 |1.103.055 |1.157.743 |1.205.272 |1.252.048 |1.056.043
1995 - - - - - - 560.830 581.264 590.964 620.566 651.439 716.542 615.877

*2005 sonrasi fiyatlar YTL olarak ifade edilmektedir.
K aynak:Istanbul Altin Borsas1, Cevrimici (22.07.2010) http://www.iab.gov.tr/Veriler/data/aaof.pdf
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Grafik (3.11): Tiirkiye Altin Agirhikh Ortalam Fiyatlar
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Kaynak: Istanbul Altin Borsas1 verileri diizenlenerek ¢izilmistir. Cevrimigi
(22.07.2010) http://lwww.iab.gov.tr/Veriler/data/aaof.pdf

3.1.2.2 Bakar Fiyatlari, Trend Analizi

Bakar, petrol ve diger pek ¢ok dogal kaynak gibi yenilenemeyen bir madendir. Bakir,
elektrigi diger biitiin metaller i¢inde giimiisten sonra en iyi ileten metaldir. Fiziksel,
kimyasal 6zelliklerinden dolay1 bakir elektrik-elektronik sanayide, ingaat sanayide,
endustriyel —alanda, kuyumculuk, kimya, boya vb. pek c¢ok alanda

kullanilabilmektedir.

Bakirin ¢ok onemli bir maden olmasi ve pek cok alanda kullanima sahip olmasi
nedeni ile literatiirdeki ¢alismalarda da bakir fiyatlarinin incelendigini goruyoruz.

Ormnegin Peter Svedberg ve John E.Tillon (2006) makalesinde; 1870-2000 yillari
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arasinda reel bakir fiyatlarin1 uzun dénemli incelemislerdir. Onlara gore bakir pilot
bir ¢alisma yapmak icin ¢ok iyi bir tercihtir. Bunun sebeplerini su sekilde agiklarlar:
Bakir iiretim siirecinde oldukca kullanilan onemli bir madendir, arzi kittir ve
yenilemeyen bir kaynaktir. Ayrica bakir madeninin 1870’lerden itibaren, hatta biraz
daha eski tarihlerden beri, sabit ve diizenli bir verisi mevcuttur. Bakir homojen bir
iriindiir, yani her ayari i¢in rafine edildiginde %99 veya iistiinde saf bir bakir elde
edilir. Oysa petrol boyle degildir. Bir diger nokta, bakirin tasima masraflar1 daha az
oldugundan bakirin satig fiyatina ¢ok kiiciik bir ylizde etki meydana getirir. Bakir
satisinin ¢esitli bolgesel noktalardan degil, kiiresel pazarlardan yapilasi ve bakir

pazarinin oldukca rekabet¢i olmasi da diger 6nemli bir sebeptir.613

Peter Svedberg ve John E.Tillon’in yenilenemez emtia i¢in uzun dénemli bir fiyat
trendini degerlendirmelerinin temel nedeni zaman igerisinde dogal varliklarin
tiketilmesiyle birlikte kitliklarinin artmasi ile ilgilidir. Toplum varolan mineral
birikimlerini tlkettikge; maddelerin ayarlarinin diisiirtilmesi, mineral kaynaklarinin
stireg iyilestirilmelar1 daha zor hale gelmesi gibi noktalara bizi striklemektedir. Bu
egilimde mineral emtialarin zaman icersinde maliyet ve fiyat artiglarina yol agar.
Bununla birlikte; madencilik alanindaki bulus, kaz1 ve diger siireglerdeki gelisimle
ilgili es zamanli olarak ortaya ¢ikan yeni bulus ve teknolojiler sayesinde maliyetlerin
azalmasi saglanacagindan bu durum mineral fiyatlarinda zaman iginde diislisiinii
saglayacaktir. Eger dogal varliklarin azalmasi ile ortaya ¢ikan maliyet-artisi, teknoloji
ve buluslarla ortaya ¢ikan maliyet-azalisindan daha biiytikse kitlik faktoriiniin artmasi
ve bulunabilirligin azalmasi unsurlarinin yansimasi ile birlikte mineral emtialarin reel
fiyatlar1 zaman igerisinde yiikselis trendi igine girecektir. Tam tersi durumun
yagsanmas1 ancak teknolojik gelisme ve buluslarin maliyet azaltict etkisinin biiyiik
olmasi ile miimkiin olacaktir. Neticede reel fiyatlara ait uzun donemli egilimi, genel

olarak kaynagin mevcudiyeti ile alakali degisimin 6lciisti olarak gortiliir.®**

813 peter Svedberg, John E. Tilton, “The Real, Real Price of Nonrenewable Resources:Copper 1980-2000”,
World Development, Vol 34, No.3, s.501,502,

B4 Ay,
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1970-2009 sirecinde bakir fiyatlarinin olduk¢a dalgali bir seyir izledigini asagidaki
grafikte gormekteyiz. 1970-72 aras1 bakir fiyatlarinda gozlenen diislisiin ardindan
1972-1974 yillar1 arasinda bakir fiyatlarinda yiikselis yasanmis, fakat 1974 sonlarina
dogru fiyatlarda yeniden bir gerileme gozlenmistir. 1975 yilinin sonlarinda yiikselise
gecen bakir fiyatlart 1976 da yeni bir zirve yaptiktan sonra 1979’a kadar hemen
hemen mevcut seviyelerini korumus, 1979°de bakir fiyatlarinda yeni bir yiikselis
atagi belirmistir. 1986’nin sonlarina kadar ara ara kiiciik fiyat diislisleri gdzlenmis
olsa da bakir fiyatlarinda genel olarak asamali bir fiyat yiikselisi  oldugu
sOylenebilir.1986 yili sonrasinda fiyatlarda bir diisiis yasanmis, bu diitis 1987°de bir
dip yaptiktan sonra tekrardan yiikselis yoniinde doniim yapmistir. 1987-1990
arasindaki bakir fiyatlarindaki yiikselis trendi, 1990 sonrasi fiyatlarda yeni bir diisiis
ve dip gozlenmistir. 1994 yillarinin bagi itibari ile tekrardan yiikselen fiyatlar 1995

yilinda zirve yaptiktan sonra tekrar diisiis egilimine girmistir.

1997-2008 yil1 bakir fiyatlarinin tarihsel incelemesini yapan Marian Radetzki, 1997
yil1 sonras1 yillik siireci ¢arpict olarak nitelndirir. Oldukg¢a yiikseltilen fiyatlar ve
beraberinde gelen yiksek karlar bu durumun dogal bir sonucudur. 2004 yili
sonrasinda gozlemlenen ani ve keskin fiyat yiikselislerinin temelinde bu dénemde
bakir dahil pek cok emtiayaya yonelik talebin ylikselmesi ve koéhne iiretim

tetkniklerine sahip tedarikgilerin talebe cevap verememesi yatar.®®

Cin gibi diger
Asya {ilkelerinin 2005 yili sonlarinda baslayan sanayi tretim siireclerindeki
hizlanmayla birlikte bu iilkelerin bakir tiiketimleri biiyiik dlgiide artmistir. Ornegin,

Cin’in 2007 yili islenmis bakir tiiketimi bir onceki yila oranla %13 artarak 3.99

615 Marian Radetzki, “Seven Thousand Years in the Service of Humanity- The History of Copper, The Red
Metal”, ResourcesPolicy, Vol. 34,2009, s.177,
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milton tona ulagmistir. Bu sekildeki iilkelerin biiylime siire¢leri de 2005 sonraki

dénemdeki fiyat yiikselislerini tetiklemistir.*'®

Grafik (3.12): 1969-2009 Yillar1 Aras1 Bakir Emtiasi Fiyat Seyri (A siif Bakir
elektrik teli, barlar, katodlar, LME, ASH, sterlin/ton)
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Kaynak: UNCTAD (Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi) Cevrimigi
(01.07.2010), 2009 Istatistik El Kitabindan Elde Edilen Veriler Diizenlenerek
Cizilmistir.

http://stats.unctad.org/Handbook/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=2056

66 CMA (Cin Maden Kurumu), Cevrimigi (26.07.2010) , http://www.chinamining.org/News/2008-02-
29/1204270429d11500.html,
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Grafik (3.13) Bakir Fiyatlar1 $-MT (0cak2009-Temmuz2010)
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Kaynak:, Tung Metal - LME araciligi ile elde edilen veriler diizenlenerek gizilmistir.
Cevrimici,

http://www.tuncmetal.com/component/option,com_fusionchart/Itemid,223/lang,en/,
12.07.2010

Londra metal degism fiyatlar1 bakir i¢in 2009 Ocak- 2010 Temmuz aylar itibari ile
degisimi milyon on birimi karsilig1 dolar olarak grafik 3.... de gosterilmistir.Genel
itibar1 ile yiikselis trendini 2009 ve 2010 itibart ile siirdiiren bakir fiyatinin ocak 2010
milyonton birimi karsiligit 7000 dolar1 gegtigi, subat 2010 da ise fiyat diisiisii
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http://www.tuncmetal.com/component/option,com_fusionchart/Itemid,223/lang,en/�

yasayarark 7000$’1mn altina indigini goériiyoruz. Mart ve Nisan aylarinda da yeniden
yiikselen bakir fiyatlar1 Mayis ayinda tekrar diisiis yoniinde bir doniim yapmistir ve

temmuz ayindada bu diisiis egilimini stirdiirmektedir.

3.1.2.3 Aliiminyum Fiyatlari, Trend Analizi

Dogada bilesikler halinde bulunan aliminyum yerytiziindeki yaklasik %8 civarindaki
icerigi ile aliiminyum, oksijen ve silisyumdan sonra en fazla bulunan tgiinci
elementtir. Cok bulunmasina karsin varligi 1808 yilinda Ingiliz Sir Humpry Davy
tarafindan tespit edilen bu metalin ticari olarak iiretim teknolojisi 1886 yilinda Paul
Louis Toussaint Heroult (Fransa) ve Charles Martin Hall (ABD) tarafindan
birbirlerinden habersiz sekilde c¢alisilarak gelistirilmistir. Bu yontem halen
giiniimiizde de kullanilmaktadir. Bu iki bilim adamin kesfini takiben 1888 yilinda
Isvigre tarafindan ve ABD tarafindan ilk aliiminyum elektrolizhaneleri kurulmustur.
Bu asamadan sonra hizli bir teknik ve ekonomik gelisme yasanmaya baglanmis, 1900
yilina gelindiginde Isvigre ve Amerika ile birlikte Fransa (1889), Ingiltere (1896),
Almanya (1898) ve Avusturya (1899) yilinda aliiminyum iireten iilkeler olmuslardir.
1900 yilinda diinya birincil aliiminyum toplam yillik iiretimi 8000 ton iken, 1913
yilinda 65000 tonai 1920 yilinda 128000 tonai 1938’de 537000, 1946°da 681000
tona, 2002 de 22-23 milyon tona, 2003 yilinda 25-27 milyon ton seviyesine

yiikselmistir. Giiniimiizde bu rakam 30 milyon ton seviyesine ulagsmistir.

Aliiminyum diger metallere gore hafif olmasi, hafiflifine karsin alasgimlandiginda
yeterli mukavemetinin olmasi, tekrar tekrar kullanilabilir olmasi, korozyona karsi
olan yiikksek direnci, c¢ekilebilirligi, sekillendirilebilirligi, ddviilebilirligi,

islenebilirligi, yiiksek 1s1 ve elektriksel iletkenligi 1s1 ve 151k yansiticiligi gibi
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oOzellikleri ile 6Gnemli avantajlara sahiptir. Bu 0zellikleri nedeni ile biyuk 6lglde talep

edilen bir emtiadir.%’

Grafik (3.14) Aliiminyum Fiyatlar1 — L M E Nakit
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Kaynak: UNCTAD (Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi) Cevrimigi
(01.07.2010), 2009 Istatistik El Kitabindan Elde Edilen Veriler Diizenlenerek
Cizilmistir.

http://stats.unctad.org/Handbook/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=2056
3.1.2.4 Demir-Celik Emtiasi, Fiyat Analizi

Dinyadaki celik Gretim rakamlarina bakacak olursak; birinci siray1r 567.8 mmt ile
Cin, 87.5 mmt ile Japonya, 62.8 mmt ile Hindistan, 60.0 mmt ile Rusya, 58.2 mmt
ile Amerika alir. 2008 yilindaki 1,329 mmt’ lik diinya ¢elik iretimi, 2009 yilinda

1,226 milyon metrik tona gerilemistir.618 Fakat, Diinya Celik Dernegi tarafindan

o1 Metalurji Miihendisleri Odasi: (Cevrimigi),
http://metalurji.org.tr/arsiv/05_sektorel_rapor/aluminyum_raporu.pdf, 27.07.2010
%8 Diinya Celik Dernegi (WSA), Cevrimigi (27.07.2010) http://www.worldsteel.org/?action=newsdetail &id=302
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haziran 2010°da agiklanan diinya ¢elik iiretimi 66 {ilkenin toplami 119 milyon metrik
ton (mmt) dur. Bu rakam haziran 2009’daki rakamdan %18 daha ylksektir. Dlinya
ham gelik iiretimi 2010 yilinin ilk 6 ay1 igin 706 milyon metrik ton olup, 2009’un
aynt donemiyle karsilagtinlldiginda %27.9 yiiksektir. ~ Butin bolgelerin  celik
dretimleri 2010 yilmin ilk yarist igin 2009’ ‘un ilk yar1 donemine kiyasla yiikselis
gostermistir. Ancak 2010 yilini, kriz 6ncesindeki 2007 yili ile karsilastirirsak; 2010
yilinin ilk yarist igin ¢elik {iretimi 2007 nin ayni donemine kiyasla %7.2 artmistir.
Diinyanin pek ¢ok noktasi kriz dncesi seviyelere halen gelememistir. Sadece Asya ve
Orta Dogu 2007°nin ilk alti ayma oranla 2010’un ilk 6 ayinda yiikselis
gostermistir.

Diinya Ham Celik iiretimindeki yillik ortalama biiyiime (% yillik olarak), 1970-1975
icin %1.6, 1975-1980 icin % 2.2, 1980-1985 igin % 0.1, 1985-1990 i¢in % 1.4, 1990-
1995 igin % -0.5, 1995-2000 icin % 6.1, 2005-2009 icin %1.8 dir.®*°

Grafik (3.15): Diinya Ham Celik Uretimi 1970-2010 (milyon metrik ton)
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Kaynak: Diinya Celik Dernegi (WSA ), “World Steel In Figures 2010, Cevrimici
http://worldsteel.org/pictures/publicationfiles/WSIF2010.pdf, 27.07.2010

619 Diinya Celik Dernegi (WSA), Cevrimici (27.07.2010),
http://www.worldsteel.org/?action=newsdetail &latest=1&id=303

0" Diinya Celik Dernegi (WSA), “World Steel In Figures 20107, Cevrimi¢i (27.07.2010),
http://worldsteel.org/pictures/publicationfiles/WSIF2010.pdf
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Dinya Ham Celik tretimindeki ulkelerin yerine bakacak olursak, bu bilgileri grafik
3.15’dan gorebilmekteyiz. Tiirkiye gelik tiretiminde 10 sirada yer almaktadir. 2009’

da 25.3 milyon metrik ton olan {iretiminin 2010 yilinda 26.8 milyon metrik tondur.

Grafik (3.16) Demir Cevher Fiyatlar (Brazilya’dan Avrupaya Fob,ce/Fe Birim)
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Kaynak: UNCTAD (Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi) Cevrimigi,
2009 Istatistik El Kitabindan Elde Edilen Veriler Diizenlenerek Cizilmistir,
http://stats.unctad.org/Handbook/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=2056,
02.07.2010
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Tablo (3.13) :Emtia Fiyat Veris

EMTIA FIYAT VERISI
Yillik Ortalama 3 Ayhk Ortalamalar
Ocak-Aralik | Ocak-Haziran | Ocak-Haziran | Nisan Haziran | Temmuz-Eylil | Ekim-Aralik | Ocak-Mart | Nisan- Haziran
2008 2009 2010 2009 2009 2009 2010 2010

Emtia Birim
Demir
Cevheri ¢/dmtu | 140,6 101,0 134,0 101,0 101,0 101,0 101,0 167,0
Bakir $/mt 6.956 5.150 7.130 4.663 5.859 6.648 7.232 7.027
Aliminyum $/mt 2.573 1.665 2.130 1.485 1.812 2.003 2.163 2.096

S/toz | 872 973 1.152 922 960 1.102 1.109 1.196

Aliminyum (Londra Metal Endeks) Lme Degisim minimum %99,7 saflikta Usttn kalitede,nakit fiyatlar

Bakir (LME),A Kalitede minimum %99,8 saflikta,katod ve elektrik barlari seklillendiriyor, vadeli muamele fiyati

Demir Cevheri (Brazilya) Vale do Rio Doce Firmasi, 2005-2010, %67,50 Demir icerik,nemlilik %8,0. 2004 yili i¢in %67,40 demir

2000-2003 %67,55 demir igerik ve nem %7,6 ila %8 . Avrupa sedzlesme fiyati FOB .

Dmtu birim fiyat (unit dry metric ton unit) bu birim mt %1 Fe-birim'e dayanir.

cents/dtmu 'nun $/dtmu SSF(kuru cevher) cevrilebilmesi icin demir icerik yizdesi ile carpiimistir

Altin; UK, %99,5 saf,Londra 6gleden sonra fiyat ayarlamali ,ortalama gunlik fiyatlar

Kaynak: Dunya Bankasi , Cevrimici (15.07.2010),
http://econ.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTDEC/EXTDECPROSPECTS/
0,,contentMDK:21148472~menuPK:538204~pagePK:64165401~piPK:64165026~th
eSitePK:476883,00.html

Merrill Lynch’e gore 2010 yil1 itibart ile Cin’in ham celik tiretimindeli artisin devam
edecegi ve Avrupa’nin iiretiminde beklenen 20 oranindaki artisin 2010 yilinda %14
oraninda daha fazla demir cevheri talebi yaratacagini ancak en biiyiik demir cevheri
madencisinin tam kapasite ile calistiklar1 icin piyasad arz yetersiligi belireceginden
2010°u %30

ongorilmektedir.”~ Cin’in piyasaya midahalesi ile artan fiyatlar Turkiye icin bir

mutakip donemde demir fiyatlarinin oraninda  artacagi

621

firsat olarak goriilmektedir. Ozellikle bu miidahale sonrasinda hurda demir

621 patrontiirk, Cevrimici, http://www.patronturk.com/2010da-demir-fiyatlari-artabilir, 28.07.2010
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fiyatlarinda 6nemli artiglar yaganmistir. Tiim diinyada demir ¢elik piyasasi 2010'un
ilk iki ayinda % 25-30 oranlarinda biiyiirken Tiirkiye'nin iretim artiglart % 1,4
seviyelerinde kalmistir. Uretimde yasanan bu diisiis ihracati da etkilemektedir.
Yillardir ihracat lizerinde ¢ok 6nemli pay1 olan demir celik sektoriiniin 2010°da, 1
Ocak- 24 Mart arasi, ihracatta % 18.1'lik bir gerileme vardir. Sektoérde yasanan bu
gerilemelerin  Ulkemizdeki demir-gelik fiyatlarmin asirt  diisiik  diizeyinden

kaynaklandig1 seklinde ifade edilmektedir. 622

3.1.3 DOviz Kurlarmin Degisiminden Kaynaklanan Soklar

Doéviz kurlarindaki siirekli ve 6nemli degisiklikler Tirkiye i¢in oldugu kadar diger
pek cok iilke i¢in de dnem arz etmektedir. Hatta baz1 doviz kur hareketleri oldukca
blylk diizeylerde gozlendiklerinden “sok” olarak ifade edilmektedirler. Sok olarak
ifade edilmesindeki temel neden kur yiikselislerinin O6zellikle déviz kurlarinin
yiikselmesi ve maliyetlerin artmasi nihayi olarak tiretimi olumsuz yonde etkilemesi

soylenebilir.

2008 itibar1 ile yasanan kriz, bu tiir soklar 6zellikle giindeme getirmistir. Bu soklar
genellikle parasin1 doviz olarak muhafaza edenler, dévizle borglananlar ya da cari
artist acisindan degerlendirilmektedir. Fakat doviz kuru soklarmin kaynak tahsisi
tizerinde ve dolayist ile kaynak tahsisini yonlendiren rekabet sureci (zerinde ¢ok
onemli diger bazi etkileri de vardir. Doviz kurlarindaki degismelerin rekabet tizerinde
etkilerini iki boyutta incelemek ve degerlendirmek miimkiindiir. Ilk boyut; déviz
piyasalarinin kendiliginden, “dogru” bir déviz kurunun olusumunu saglaycak sekilde
isleyip islemedigidir. Doviz piyasasi kavrami diinyada farkli para birimlerinin olmasi
ile ilgilidir. Eger diinya iizerinde tek bir para birimi gecerli olsaydi, doviz piyasasi
yerine para piyasasindan bahsetmek gerekecekti. Bir iilke icin dogru déviz kuru, bir

piyasada arz ve talebi esitleyen doviz kuru olarak ifade edilebilir. Bu noktada arz ve

%22 Hiirriyet Gazetesi, Cevrimici, http://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/14214716.asp , 28.07.2010.
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talebin hangi unsurlardan ve ne sekilde olustugu 6nem tasir. Dolayisi ile glinlimiizde
doviz piyasalarinin dogru bir doviz kurunun olusumuna elverisli oldugunu sdylemek
maalesef pek miimkiin degildir. Bu durum birka¢ nedenle iliskilidir. Oncelikle
glinlimiizde, doviz kurlarinda referans birim olarak kullanilan ABD dolarinin degerini
belirleyen para dolarmin degerini belirleyen para politikalari, ekonominin
ihtiyaglarindan ziyade dis politikalarinin gereklerine gore yonlendirilebilmektedir.
1970’lerden itibaren ABD dolarinin altinla olan baglantisinin kesilmesi sonucunda bu
paranin degerinin istikrarli bir sekilde seyir etmesi zorlagsmistir. Bu agidan her llkede
doviz kurlari, dolar arz ve talebini etkileyen cesitli soklarin ve krizlerin etkisi ile sik
stk degismektedir. Doviz piyasalarinin isleyisinde sorun yaratan ikici faktor, diinya
finansal  piyasalarinin serbestlesmesine  paralel olarak  hizlanan kisa  vadeli
spekilatif sermaye hareketlerinin, déviz arz ve talebinde, dolayisiyla doviz
kurlarinda hizli degismelere neden olabilmesidir. DOviz kurunun kaynak tahsisini
yonlendirmede, kitliklart yansitabilmesi igin doviz arz ve talebinin sadece mal ve
hizmet alimlar1 ve orta ve uzun vadeli sermaye transferleriile ilgili olmasi
gerekmektedir. Tasarruflardaki agik sebebiyle yiiksek borg¢lanmadan dogan yiiksek
faizlerin, ¢ok kisa vadeli ve spekiilatif fonlar1 ¢ekici etkisi, dovizin spekdilatif
bir tasarruf aracit olarak kullanilmak istenmesi ve neticede, ekonomik ve siyasi
istikrarsizlik nedeniyle, doviz arz ve talebinde 6nemli oynamalar olmasi, dogru déviz
kurunun  olusumunu zorlastirmaktadir. Ozetle  ddviz  piyasalarmnin, uluslararasi
diizeyde kaynak tahsisini ilgilendiren nispi kitliklar1 yansitan, rekabetci bir serbest
piyasa oldugunu ileri siirmek zordur. Doviz kurlari mal, hizmet ve sermaye
piyasalarinda rekabet kosullarini belirleyici etkiye sahip oldugundan bunu déviz
kurlarindaki degismelerin rekabet etkilerinin incelenmesinde ikinci boyut olarak
incelenebilir. Bu ikinci boyut kapsaminda doviz kuru, ulusal ve uluslararasi diizeyde
nispi fiyatlar1 belirleyen bir degiskendir. Doviz kurundaki degismeler nispi fiyatlar
yoluyla tim mal ve hizmet piyasalardaki rekabet kosullarinitayin eder. Bu
cercevede doviz kurlarindaki degismeler, bir {ilkenini¢ ve dis rekabet giiclini

etkilemektedir.
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Doéviz kuru degismesi, dig diinyadaki tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarinin degigmesi
anlamma gelir. Eger doviz kurlarindaki degisim iilke parasinin deger kazanmasi
seklinde gergeklesmisse, 0 Ulke agisindan dis diinyadaki biitiin mallar, i¢ piyasadaki
mallara gore nispi olarak ucuzlamis olur. Dolayisi ile boyle bir durumda o Ulke
tlketicileri, yerli mallar yerine artik yabanci mallar1 daha ¢ok tercih ederler. Nihai
olarak o tlkenin ithalatinda 6nemli bir artis yasanirken, ihracati diiser. DOviz
kurlarindaki sok degismeler durumunda, bu tercih degismeleri daha hizli yasanir.
Yerli paranin deger kaybetmesi durumunda ise tam tersi bir tercih degisikligi
yasanir; dig satim veya ihracat daha avantajli hale gelirken ithalat yapmak

dezavantajli olur.

Doviz kurlarinin kaynak tahsisine yonelik etkileri karmasik bir hale getiren diger bir
baska sorun, ulusal doviz kuru politikalarindaki farkliliklardir. Bazi iilkelerin gesitli
nedenlerle asir1 degerlendirilmis kur politikasi, bazilarinin da asir1 degerlendirilmis
yerli para politikasi izlemesi, doviz kurlarimi uluslararasi
kaynak dagilimmi bozucu yonde etkilemekte ve istikrarsizliklarida tetikleyici bir rol
oynamaktadir. DOviz kurlarindaki degisme, i¢ pazarda bazi yan etkiler de
yaratabilmektedir. Eger yerli para deger kazanmissa, ithal girdilerle {iretim yapan
firmalar, yerli girdilerle Gretim yapanlara karsin bir rekabet tstiinliigii kazanir. Benzer
sekilde, i¢ piyasada ithal girdilerin fiyatlarinin beklenmedik sekilde 6nemli bir

degisime ugramasi, bazi paralel fiyat degismelerini zorunlu hale getirir.*

Doviz kurlarinda artis beklentisi, bazi hallerde fiyatlarda yapay olarak bir sismeye yol
acar. Bu durum da hem enflasyonu hem de durgunlugu tetikleyici etkiler yaratan
stagflasyonist hareketlere neden olabilmektedir. Hem durgunlun, hem de enflasyonun
rekabeti destekleyen bir ortam yaratmadigi kesindir. Burada rekabet acisindan

onemli olan bir bagska husus, bir firmanin rekabet {stiinliigiiniin o firmanin kendi

23grdal

Tiirkkan, “Ddviz Soklar1 ve Rekabet”, (Cevrimigi),

http://www.rekabet.gov.tr/index.php?Sayfa=sayfahtml&I1d=589, 12.08.2010
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cabalarindan bagimsiz olarak dis faktorlerin etkisiyle hizla degisebilmesidir. Bu
durumun rekabet kultlrinu tahrip edici etkiler yaratmasit kaginilmaz olacaktir.
Zira firmalar rekabet dstiinliigiiniin  kendi ¢abalarindan ¢ok, makro ekonomik

degiskenlere bagl oldugu gibi bir algilama i¢ine gireceklerdir.

Déviz kurlarmin ¢ok kisa zaman dilimleri iginde 6nemli boyutlarda asagi ve yukari
dogru hareket etmesi, on binlerce malin fiyatinin, yani kitlik derecesinin, ¢ok kisa bir
stire i¢inde degismesi anlamina gelir. Bu da herhangi bir bicimde kabul edilebilir bir
olgu degildir. Fiyat sisteminin, firmalarin ve tiiketicilerin kontroliinde olmayan,
makro ekonomik bir dig faktor olan doviz kuru tarafindan blyik Olcude
yonlendirilebilmesi, hatta kisa ve orta vadede tamamen bu degiskenin giidiimiine
girmesi, bu sistemin bir anlamda kaynak tahsisini yonlendirme islevini saglikli bir
bicimde yapamaz hale gelmesi demektir. Bu cercevede doviz kurlartyla ilgili
sorunlar, rekabetci piyasa ekonomisinin etkin kaynak tahsisi fonksiyonu yerine
getirmesinde 6nemli bir zafiyet noktasi olusturmaktadir. Yanlis d6viz kurlarinin
kaynak tahsisini bozucu etkileri, tim dinyada bilinmekte ve yakindan
hissedilmektedir. AB para birimi EURO nun olusturulmasinda etkili olan nedenlerden
birisi doviz soklarin etkisinin azaltilmasidir. Fakat bugiine kadar bu konuda arzu
edilen olgiide bir basar1 saglanabilmis degildir. 2008 krizi, doviz piyasalarindaki asirt
dalgalanmalarin ve soklarin olusumunda, finans piyasalarinin kiiresellesmesinin ve
likidite fazlasinin 6nemli bir rol oynayabilecegini gostermistir. Diger bir ifade
ile 2008 krizi, diinyanin daha istikrarl1 bir para sistemine ihtiyaci oldugunu ortaya
koymustur. Burada istikrar, sabit kuru veya hesaplanmis kuru ima etmemektedir.
Yasanan  tecriibeler,  kiiresel  diizeyde istikrar1  saglayacak  ciddi  bir

koordinasyona veya kurumlagmaya ihtiyag oldugunu gostermektedir.®**

245y,
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3.1.3.1 Doviz Kuru Gegis Etkisi (Exchange Rate Pass-Through,PT)

Doviz Kuru degismelerinin yurtigi fiyatlari ne yonde ve ne hizla etkiledigi hususu
bilhassa 1990’11 yillardan sonra 6nemli bir inceleme alani olmustur. Temel ¢ikis
noktas1 Tek Fiyat Kanunu ve Satin Alma Giicii Paritesi olan doviz kuru gecis etkisi,
nominal doviz kurundaki bir birimlik degisimin yurtigi (ulusal para birimi cinsinden)
ithalat ve yurtdis1 (doviz cinsinden) ihracat fiyatlarinda yol actig1 degisimdir. Fakat
genel olarak doviz kuru gegis etkisi denildiginde, kurdaki degismelerin ulusal para
cinsinden ithalat fiyatalrina ne derecede yansidigi anlasilir. Bundan dolay1 d6éviz kuru
gecis etkisi kisaca; kurdaki %1’ birim degisim nedneiyle yerel fiyatlarda meydana
gelen % degisim olarak da ifade edilebilir.  Firmalar kurdaki degismeleri satis
fiyatlarina tam olarak yani birebir oraninda yansitirsa doviz kuru gecis etkisi, sokun
bir kismini (birebir oranindan daha az) satig fiyatlarina yansitirsa kismi yani
tamamlanmamis doviz kuru etkisi so6zkonusudur. Firmalar kurdaki degismeler
sonrasinda satis fiyatlarini degistirmezse doviz kuru gecis etkisinden s6z edilmez. Bir
diger ifade ile doviz kuru ge¢is etkisinin olmamasi, ithal mallarin ulusal para
cinsinden fiyatinin, ithalat maliyetlerindeki degismelerden (kur degismelerinden)

etkilenmemesini ifade eder.%?°

Nominal kur degismelerinin ithalat fiyatlarina yansimasi, yurti¢i fiyat diizeyinin kur
degismelerine gosterdigi duyarlilign aciga c¢ikarir. Bu acidan doviz kuru
degismelerinin yurtici fiyatlara gecis hizinin ve gecis derecesinin bilinmesi enflasyon
tahminini yapma hususunda ve enflasyona yonelik soklara karsi uygulanacak optimal
para politikasinin belirlenmesinde ¢ok biiyiik bir 6neme sahiptir.Bilhassa enflasyon
hedeflemesinin uygulandig: iilkelerde bu durum daha fazla 6neme sahiptir. Ciinkii
gelismekte olan iilkelerde doviz kuru gegis etkisinin yiiksek olmasi nedeni ile ithalat
fiyatlarindaki artiglar daha yiiksek yerel fiyatlara yol agar. Doviz kurunun gecis

etkisinin yiliksek olmasi nedneiyle enflasyon hedefine ulasmak zorlasir. Neticede ¢ok

625Ayse Ar1, “Dalgalanma Korkusu ve Doviz Kuru Gegis Etkisi”, Journal of Yasar University, Vol 17, No
5, 2010, s.2834, , http://joy.yasar.edu.tr/makale/no17_vol5/Nol17Vol5_2_Ari.pdf,
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sayida ekonomist doviz kuru gegis etkisi diisilk oldugunda yurtdigindan gelen
enflasyon baskisinin zayiflayacagini savunmakta ve bu durumu olumlu bir gelisme
olarak gormektedir. Ancak enflasyon odakli olan bu diisiince nispi fiyatlarin ve reel
d6viz kurunun roliinii es gegmis olur. Oysa nominal kurdaki degismeler nispi fiyatlar
iizerinde de Onemli etkiye sahiptir. Kurdaki degismelerin ticareti yapilan ve
yapilmayan veya ithal edilen mallarin biiylikliigline gore fiyatlara etkisi farklh
olabilmektedir. Bu durumda doviz kuru gegis etkisi, farkli sektdrdeki mallarin
fiyatlarin1 farkli oranda etkileyecektir. Bdylece doviz kuru gegis etkisi, nispi fiyatlar

degistirerek enflasyon iizerinde dolayli yoldan etkili olabilecektir.®?®

3.1.3.2 Doviz Kuru Gegis Etkisinin Isleyis Siireci

Asagidaki sekil kurlardaki degismelerin ulusal fiyatlar lizerinde iki sekilde etkisini
gostermektedir. ilk olarak ithal edilen nihai mallar ve girdiler yolu ile yerel fiyatlari
dogrudan etkilemektedir. Bununla birlikte kurdaki yiikselis ithal ara mali fiyatlarini
arttirarak ulusal olarak iiretilen mallarin iiretim maliyetlerini dolayis1 ile tlkede
iiretilen mallarin nihai mallarin fiyatlarini arttiracaktir. Bunun disinda yabanci para
cinsinden satilan yerel {riinlerin fiyat1 yoluyla da kurdaki degigmeler dogrudan yerel
fiyatlar1 etkilemektedir. Artan maliyet ve enflasyon da enflasyon beklentileirni ve
iicret talebini arttirarak enflasyon {izerinde tekrar arttirici etkiye yol agacaktir.
Neticede nominal kurdaki degismelerin yurtici fiyatlara (TUFE ve UFE) olan
dogrudan etkisi ithal edilen nihai mallarin TUFE ve UFE sepetlerindeki pay: oraninda
yurti¢i fiyatlar1 degistirirken; yurti¢inde iiretilen mallarin fiyatlar1 beklentiler ve

maliyetlere bagl olarak degismektedir. 621

626 A e5.2835,

27 Ay
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Sekil (3.1): Doviz Kuru Gegis Etkisinin Ulusal Fiyatlara Etkisi

r_I TU nin Deger Kayb
| Dogrudan Etkiler q Dolayh Etkiler |
I ithal girdilerin TL cinsinden I ¢

fiyvat artar I Tark ihrag mallarina olan

talep artar.
| Oretim maliyetieri Artar I =
w
ithal edilen nihai Ula=al ikame mallar ve
mallarin L P fiyat ihracatin TL
TL cinsindean = diizeyi < cinsindan fiyvatlarn
fiyat artar yiukselir. artar.

-Piyasa Yapsi

-Fiyatlama Politikass

-ikame Olanaklars

-Ticareti yapilan mallarin icerisinde ticareti vapdmayan mallarmn varhis
-Ticareti yapilmayan mallarin fiyatlarmm wve iicretlerin yavas ayarlanmass
- Gecerli diviz kuru politikas:

-Enflasyonist bir cevre

Kaynak: Zulfigar Hyder, Sardar Shah, “Excahnge Rate-Pass-Through to Domestic
Prices in Pakistan”,State Bank of Pakistan Working Papers, No.5, June 2004, s.4,
Cevrimici, http://129.3.20.41/eps/mac/papers/0510/0510020.pdf, 21.08.2010

Dolayli etkide ise, doviz kurundaki degismeler net ihracat yoluyla etkisini
gostermektedir. Kurdaki deger kaybi ihracati daha ucuz hale getirerek cazibesini
arttiracagindan ihracata yonelik talep artacaktir. Bu durumda ithalat ise daha pahali
hale gelecektir. Yurtici talep ithal edilen mallarin yerine gegebilecek yerli ikame
mallara kayacaktir. Bunun sonucunda yerli mallarm fiyatlarni da artacaktir. Ote
yandan ithal edilen girdi maliyetlerinin fiyatlarinin artmasi da ihra¢ edilen iiriinlerin
maliyetinin ve dolayisiyla fiyatlarinin artmasina yol agacaktir. Neticede kurdaki

degismeler toplam talepteki degisemeler yoluyla yerel fiyatlar etkileyecektir.

Bazi ¢alismalarda net ihracat etkisinden bahsedilememekte, bu ¢alismalarda dogrudan
gecis etkisi olarak kurdaki degismelerin ithal edilen nihai mallar yoluyla ithal
fiyatlarina etkisi ele alinmaktadir. Kurdaki degisemler sonrasinda ithal edilen ara

mallar maliyeti ile enflasyon beklentilerinin degismesi ve bunlarin {icretleri
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baskilayarak yerel enflasyonu etkilemesi ise dolayli gecis etkisi olarak
siniflandirilmaktadir. S6z konusu faktorler ve enflasyonu etkileyen diger faktorler

asagidaki sekilde gosterilmektedir.

Sekil (3.2):Enflasyonu Belirleyen Faktorler

SENDIKALARIN UCRET
TALEBI
UCRET FIYAT
SARMALI
DIGER ENFLASYON DAVizZ KURU
SOKLAR (TUFE) SOKLARI
ithal mallarin Titketim Mali
Ulusal !
mallarin | | Perakende Ithalati, F.O.B.
fiyatlari fiyatlari kanaliyla Fivatlan
- Aramal
Uretim Maliyeti €| ithalat
TOPLAM ARZ VE TALEP
SOKLARI, PARASAL VE
MALI SOKLAR

Kaynak: Ayse Ari, “Dalgalanma Korkusu ve Doviz Kuru Gegis Etkisi”, Journal of Yasar
University, Vol 17, No 5, 2010, 5.2836, (Cevrimici) ,  20.08.2010,
http://joy.yasar.edu.tr/makale/no17_vol5/Nol7Vol5 2 Ari.pdf,
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3.1.3.3 Déviz Kuru Degisiminin Gelismekte Olan Ulkelere Gegisi

Doéviz kurundaki degismelerin gelismekte olan iilkelerdeki yerel fiyatlara etkisinin
yiiksek oldugu kabul edilir. Bu durumu etkileyen en 6nemli faktorler s6zkonusu
tlkelerin aramalarla olan bagimlilig: ve ithal edilen mallarin TUFE ve UFE sepeti
icindeki payinin payinin ne kadar fazla oldugudur. Bunlarin disinda yerel ve yabanci
mallar arasinda siirli ikame durumu déviz kurundaki degismelerin dogrudan ve hizla
fiyatlara yansimasina yol agar. Disa agiklik yani dig ticaretin gayri safi yurtigi
hasilaya oran1 déviz kurunun gecis etkisini belirleyen diger bir faktordiir, hatta cogu
zaman ilk akla gelen unsurdur. Clinkii disa agiklik ekonomiler kurdan daha g¢ok
etkilenir seklinde ilk etapta diisiiniiliir. Ornegin Cek Cumhuriyeti,Macaristan, Tayland
gibi doviz kuru gecis etkisinin yiiksek oldugu iilkeler (GSYIH’nin %80’inden
fazlas1), G3 iilkelerinden (GSYIH nin %40°1) daha ¢ok disa aciktir.Fakat regresyon
analiziyle bu disa agikligin pek de gecis etkisini agiklama hususunda yeterli
olmadigint gosterir.Zira tiiketim sepetinin tamami tiiketimi yapilan mallardan
olusmamaktadir. Brezilya gibi iilkelerde gida ve imalat {irlinleri ticarette halen biiytlik
oneme sahiptir. Dolayisi ile kurdaki degismeler gelir seviyesi diisik olan Ulkelerde
enflasyon iizerinde daha fazla etkiye neden olmaktadir. Bu tilkedeki bu mallarin
ulusal fiyatalar1 doviz kuru degismelerinden 6nemli Slgiide etkilenecektir. Bu agidan
kisi basma gelir ile doviz kuru gecis etkisi arasinda negatif korelasyon belirir.
Gelismis llkelerde ise hizmet harcamalar1 gida ve imalat harcamalarina oranla
tilketim sepetinde daha fazla yer tutar. Hizmet sektorii, ticareti yapilmayan mallar

oldugundan fiyatlar1 ulusal emek piyasasinda olusacaktir. 628

Kriz ve devaliiasyonlarin yaasndigi iilkelerde yerel para deger saklama gorevini
yerine getiremediginden bu iilkelerde yapilan sdzlesmelerde,ticari islemlerde yabanci

paralar kullanilmistir. Bu neden ile bu iilkelerde doviz kurlarinda yasanan ani

628 Ayse Ar1,a.9.6,5.2839.
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%29 Tiirkiye i¢in yapilan ¢alismalar

degisimlerin yansima etkisi ¢ok giiclii olmustur.
2001 yilt sonrasinda uygulanan dalgali kur ve para politikalarinin tiiketici ev iretici
fiyatlarina yonelik gecis etkisini 6enmli Olglide diisiirdiiglinii gosterir. Clinkl so6z
konusu politikalar endeksleme davranisini azaltarak doviz kuru gecis etkisinin
diismesini saglamistir. Ancak kurun enflasyon (zerindeki etkisi bilhassa ticareti
yapilan mallarda halen biiylik 6neme sahiptir. Bu da nomianl kurdaki degisimin nispi

fiyatlara olan etkisinin arttigin1 gosterir.

29 Ay,
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3.2 SOKLARI INCELEMEDE KULLANILAN NITEL TERCIiH
MODELLERI

Sosyal bilimlerde yapilan analizlerde siklikla kullanilan nitel bagimli degiskenler,
ekonomik Dbirimlerin degisimlerini 6lgmek adina iktisadi bilimlerde de
kullanilmaktadir. Bagimli degiskenin iki veya daha fazla deger aldigi bu tiir
modeller, ekonomik birimlerin davranislart o6lciildiigiinde, cesitli alternatifler
arasindan yapilacak tercihi ve bu tercihin neden secildigini agiklayan modellerdir. Bu
tiir modelleri kullanmaya karar veren arastirmacilar, arastirmanin hedeflerini ve
alternatif yontemlerin uygulanabilirligini g6z Oniinde bulundurarak karar

vermektedirler.

Iki veya daha fazla deger alan kukla degiskenler bagimli degisken olarak regresyon
modellerinde yer aldiginda, bagimli degiskenler tercih veya karar belirtmektedir.
Bagimli degiskenin iki veya daha fazla deger alan tercih modellerinde amag, se¢cimin

30 Tercih modellerinin en basiti olarak adlandirilan

olasiligmin belirlenmesidir.®
Dogrusal Olasilik Modelleri uygulamada bazi varsayimlari gerceklestirme adina
sorunlarla karsilasilabilinen bir model c¢esididir. Bu modeller arasinda en ¢ok
kullanilan probit ve logit model analizi yontemidir. Dogrusal olasilik modelleri ile
ilgili baz1 problemler mevcuttur. Hata terimlerindeki normallik varsayimiyla ilgili
problem, hata terimleri varyanslarinda degisn®E(Y4&)su, O 1
karsilanamamasi (Y tahminin, Y 0-1 disinda kalmasi), R? nin uygunlugu konusunda

stipheler de vardir.®® Dogrusal olasilik modellerinde karsilasilan problemler ve bu

tir modeller icin hakkindaki detayli bilgi i¢in bakimz.®** Dogrusal olasilik

%30 john H. Aldric , Forrest D. Nelson, “ Linear Probability, Logit and Probit Models”, Sage Publications,
U.S.A., 1984, s.9.
831 A K. Vasisht, “Logit and Probit Analiysis”, I.A.S.R.1. Library Avenue, New Delhi, Cevrimici,
http://www.iasri.res.in/ebook/EBADAT/6-Other%20Useful %20Techniques/5-
Logit%20and%20Probit%20Analysis%20Lecture.pdf, 01.10.2010
632 Selahattin Giiris, Ebru Caglayan, Ekonometri, Der Yayinlari, Istanbul, 2000,s. 568, 653

Domar N. Gujarati, Temel Ekonometri, Cev.Umit Senesen, Giilay G. Senesen, Literatiir Yaymncilik,
Istanbul,1999,5.542-546
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modellerine olusan sorunlart ¢6zmek {izere Probit modeline alternatif olarak
olusturulan Logit modelleri, uygulamada daha cazip bulunmakta ve siklikla

kullanilmaktadir.

3.2.1. Logit Modd ve For mulasyonu

Logit modelleri, logit regresyona tabi olan ve ozellikle ikili bagimli degiskenler i¢in

tasarlanmis dogrusal olmayan fakat uygun doniisiimler ile dogrusallastirilabilen bir
regresyon modelidir. Logit model probit modelle ayn1 olmasina karsilik, dayandigi
birikimli dagilim fonksiyonu itibar1 ile ondan ayrilir. Normal birikimli dagilim
fonkisyonundan tiretilen probit modelin aksine, logit model lojistik birikimli
dagilimdan tiiretilen modellerdir. Literatiirde logit model yerine lojistik regresyon
modeli ifadesi de kullanilir. Bagimli degisken 0 ve 1 gibi ikili degerler aliyorsa, bu
ikili cevap degerleri ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligki arastirilirken lojistik
regresyon kullanilir. Lojistik regresyon daha ¢ok durum kontrollii ¢aligmalarda
kullanilir. Ozellikle tahmin edilmek istenen degisken eger iki durum aliyorsa yani
basarili-basarisiz, hasta-saglikli, var-yok, makine c¢alisir-calismaz vb. bu durumda
lojistik regresyon modelleri kullanilmaktadir. Literatiirde bu tiir modeller biyoloji,
tip, ekonomi, meteoroloji gibi pek ¢ok alanda kullanilmakta olup, ¢ok sayida ¢alisma
karsimiza ¢ikar.®*® Breslay ve Day (1980)%**, Abbott (1985)°*°, Unsal ve Giiler
(2005)%%° Erdal ve Esengiin (2008)%¥, Aktas ve Erkus (2009)°®, Ege ve
Bayrakdaroglu (2009) % Ozcomak, Oktay ve Ozer *° v.b.

John H. Aldric, Forrest D. Nelson,a.g.e,s.12-30
633 Mehmet Kurban,Yeliz Mert Kantar,Fatih Onur Hocaoglu, “Lojistik Regresyon ve Perspekteron Modelleri
Kullanilarak Riizgar-Giines Enerji Santral Modelinin Giig Uretim Durumunun Analizi”, Silleyman Demirel
Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii Dergisi, 11-1, 2007, s.91.
%34 N. E. Breslow, N. E. Day, “Statistical Methods in Cancer Research:, The Analysis of Case-Control Studies”,
I nternational Agency of Cancer, Vol 1,N0:32, Lyon,1980.
635 R. D. Abbott, “Logistic Regression In Survival Analysis, American Journal of Epidemiology, Vol. 121,
5.465-471.
636 Aydin Unsal, Hiiseyin Giiler ;  Tiirk Bankacilik Sektériiniin Lojistik Regresyon ve Diskriminant Analizi ile
Incelenmesi”, Cevrimigi, http://www.ekonometridernegi.org/bildiriler/o14s2.pdf , 01.10.2010
%37 Giilistan Erdal, Kemal Esengiin, “ Tokat ilinde Bahik Tiiketimini Etkileyen Faktorlerin Logit Model ile
Analizi”, Ege Universitesi Su Urinleri Dergisi, Cilt: 25, Sayi: 3, 2008, 5.203-209.
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Ileri parametrik olmayan bir istatistik yontem olan lojistik regresyon analizinde,
bagimli degisken mutlaka sonucu en azikili olan (hisse senedi getirisi pozitif-negatif
gibi) degisken olarak kullanilir. Ayrica zorunlu olmamakla birlikte, modeldeki
bagimsiz degiskenler genellikle siirekli olurlar. Bu avantajlardan dolay1 6zellikle
gozlemlerin gruplara ayrilmasinda ve yeni gézlemlerin uygun gruplara atanmasinda
sik¢a tercih edilen bir yontem olmaktadir. Lojistik regresyonda, bagimli degiskenin
kategorik olarak ikili, Gi¢lii, coklu kategorilerde gdzlendigi durumlarda aciklayici
degiskenlerle sebep-sonug iligkisi belirlenir. A¢iklayict bagimsiz degiskenlere gore
bagimli degiskenin beklenen degerinin olasilik olarak elde edildigi siniflama ve

atama igslemi yapmaya yardimci olan bir regresyon yontemidir. Bu yontemde bagimli

degisken tlizerindeki agiklayici degiskenlerin etkileri olasilik olarak hesaplanir. o4l

Logit modeli;

P =EQ=1(X)=—— (1)
1 4 e BerBX)

seklindeki lojistik birikimli dagilim fonksiyonundan tiretilmektedir. Burada yer alan
P; | bagimsiz degisken &: veri iken i. bireyin belirli bir se¢im yapma olasiligini
(i. birey i¢in Y’nin 1 ve 0 alma olasilig1) gosterirken, e bilindigi gibi 2.72 degerini

ifade etmektedir.

Iki deger alabilen bagimli degiskenlerin analizinde uygun segilmis bir birikimli

degisken fonksiyonu kullanilmasi gerekmektedir. Bilindigi gibi, Logit modeli igin

638 Cengiz Aktas, Orkun Erkus; “Lojistik Regresyon Analizi ile Eskisehir’in Sis Kestiriminin Incelenmesi”,
istanbul Ticaret Universitesi Fen Bilimleri Dergisi, Y1l:8, Say1:16, Gliz 2009/2, s.47-59

%39 flhan Ege, Ali Bayrakdaroglu; “IMKB Sirketlerinin Hisse Senedi Getiri Basarilarinin Lojistik Regresyon
teknigi ile Analizi”, ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 5, Say1 10,2009,5.139-158

%0 M. Suphi Ozgomak, Erkan Oktay, Hiiseyin Ozer, “Erzurum ilinde Potansiyel Dogal Gaz Talebini Etkileyen
Faktorlerin Tespiti”, (Cevrimici), http://www.ekonometridernegi.org/bildiriler/025s1.pdf, 02.10.10

641

[lhan Ege, Ali Bayrakdaroglu; a.g.e ,s.146.
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lojistik fonksiyon kullanilmaktadir. Birikimli lojistik fonksiyonundan yararlanan
logit modelden farkli olarak, normal dagilim egrisini esas alan ve bu dagilimdan
yararlanan Probit modelde iki deger alabilen bagimli degisken varliginda
kullanilabilinen modellerden biridir. Logit ve Probit modeller, iki deger alabilen
bagimli degisken ile bircok agiklayic1 degisken arasindaki ihtimal iligkisini tahmin
ederek hangi aciklayic1 degiskenlerin bagimli degisken {izerinde tahmin edici giicii

oldugunu g('jsterirler.642

Calismamizda yer alacak analizlerde Probit model kullanilacagindan, bu model ile

ilgili ayrintil1 bilgilerle devam edecegiz.

3.2.2. Probit Modéd ve Formulasyonu

Rasyonel se¢im yaklagimina gore birimler karsilastiklari alternatifler arasinda
kendileri i¢in en ¢ok fayda saglayacak olani segerler. Probit modeli fayda teorisine ve
rasyonel se¢cim yaklagimina dayanmaktadir. %43 Probit model birikimli normal dagilim
fonksiyonundan yararlanmakta ve literatirde Normit modeli olarak da

adlandirilmaktadir.

x degiskeninin # ortalamali ve ¢° varyansli normal dagilima sahip oldugu

varsayildiginda, bu degiskene ait birikimli normal dagilim fonksiyonu;

e 1 =
— - — pdao=
Fo= [ e

%2 Funda H: Sezgin, Elif Ozge Ozdamar, “Finansal Krizlerin Ongdriilmesinde Probit Model Yaklasimi ve
Turkiye Uygulamas1”, Mimar Sinan Universitesi Istatistik, (cevrimigi),
bsy.marmara.edu.tr/Konferanslar/2008/27.pdf , 01.06.2010.

3. Giiris ve E. Caglayan, Temel Ekonometri, Der Yayinlari:Istanbul, 2000, s. 659-662.
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olarak ifade edilmektedir. Burada yer alan ¥ x’ in belirli bir degeri olarak

tanimlanmustir.

Probit model, y bagimli degiskenin iki deger aldig1 haline getirilmemis seklinin yani
temel bagimli degiskenin normal dagildigini varsayarken, Logit model bu degiskenin
lojistik egriye dayandigini varsaymaktadir. Bu iki modelden Logit modelin
dagilimda lojistik birikimli dagilim fonksiyonunun kuyruk bolgeleri Probit modele

gore daha genistir.

Nitel olarak ele aldigimizda bu iki model benzer sonuglar vermesine ragmen iki
modelin tahmin edilen anakiitle katsayilarin1 dogrudan karsilastirmamiz mumkin
degildir. Ancak, Anemiya’nin Onerdigi bir katsayr ile bu katsayilar

kars11ast1r11:¢1bilmektedir644

Iki deger alabilen nitel degiskenli nitel tercih modellerinden biri olan Dogrusal
Olasilik Modelindeki en belirgin sorun, tahmin edilen olasilik degerlerinin 0-1
araliginin disina ¢ikmasi sorunudur. Bu sorunun giderilmesi adina kullanilan Probit
model, olasiliklarin 0-1 arasinda kalmasini saglayan ve katsayilar itibariyle dogrusal
olmayan bir modeldir. Probit model, genellikle g6zlenemeyen bir fayda endeksi ile
olusturuldugundan, fayda endeksi hakkinda bilgi verme yiikiimliiliiglini
U;

tasimaktadir. i. bireyin j. alternatiften elde ettigi faydayr temsil eden “i/’ yi su

sekilde gdstermemiz miimkiindiir.

U; =V + & i=12,... n yej=10

Burada yer alan Vij sistematik kisim, katsayilar itibariyle hem alternatiflerin hem de

bireylerin dogrusal bir fonksiyonu seklinde ifade edilmektedir. £ij ise tesadiifi kismi
belirtmekte ve hata terimini gostermektedir. Bu modelde hata terimi, 0 ortalamali ve

of varyanslt bagimsiz normal dagilimli bir degiskendir.

%44 Detayl1 bilgi igin bkz. Anemiya(1981).
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Bu ifadelerden yararlanarak i. bireyin 1. alternatifi segme olasiligini ele alirsak bu

olasilig1 asagidaki gibi belirtebiliriz.

P; =Pﬂ"|=1]=P(U-[12U-[n)=P(Tf'-[1+£'-[12'[f-[n+£-m)=P(E-[n—s-[li'[f-[l—'[ﬁn:l

Bu olasilik ifadesinde yer alan Via ~ Via terimi /: ile ifade edilmekte ve fayda endeksi
olarak tanimlanmaktadir. Bagka bir ifade ile alternatif 1’in sistematik kismi ile

alternatif 0’1n sistematik kismi arasindaki fark fayda endeksini vermektedir.

Probit model, P olasilik degerleri ile aciklayici degiskenler arasi iliski kurmayi
amaclayan ve Dogrusal Olasilik Modelleri’ ne alternatif olarak olasilik degerlerinin

0-1 arasinda kalmasini saglayan bir modeldir.

i=1 js¢ PU;=1)=P

;=0 jsg PI;,=0)=1-P

Bu durumda, ¢aligmamizin konusu olan kriz olur yada olmaz durumuna gore 0 ve 1

degerlerini alan bagimli degiskenimize gore bu durumlarin ortaya ¢ikma olasiliklar;
P{¥; =1) = F{x )
PY;=0)=1-F(x )

olarak gosterilebilir. Burada amag, secilecek bagimsiz degiskenlerin bagimli

degiskenimiz olan finansal krizlerin gerceklesme olasiligi etkilerini tahmin
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edilmektedir. Burada yer alan 5 parametreleri bagimsiz degiskenlerdeki degisimin

etkisini olasiliga yansitmaktadir. Bu etki dogrusal regresyon ile gosterilirse;

Flx, d=fFx
Bu durumda,

E(y) = F(x. B) esitliginden yararlanarak regresyon modelini yazabiliriz.

v=EM+[y—EGN +¢

Dogrusal olasilik modellerinde yasanan varsayimlardan sapmalar ve bu modelle
yapilan kestirimlerin 0-1 aralig1 disina ¢ikma olasiligini engellemek adina alternatif
dagilimlara dayanan modeller {izerinde durulmaktadir. Bu durumda da, bagimsiz
degiskenin regresyon dogrusu iizerindeki tiim gercek degerlerini 0’dan 1’e kadar
uzanan bir olasiliga doniistirmek icin gerekli doniisiimler uygulanmaktadir. Bu
dontistimler ise birikimli dagilim fonksiyonunun kullanilmasi ile saglanabilmektedir.

bdylece elde edilecek olasilik dagilimi;

m; = Flx, f) = F{;)

F, bir birikimli dagilim fonksiyonu x ise bir rassal degisken vektoriidiir. Rasyonel

secim yaklagimina gore bireyler karsilagtiklart alternatifler arasindan en ¢ok fayda
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saglayan1 secerler. Probit model de Mc Fadden’nin gelistirdigi fayda kuramina

dayandigindan, modelde fayda endeksi olgusu da yer almaktadir.

Bu gosterimlerin ardindan normal birikimli dagilim fonksiyonuna dayanan Probit

Olasilik Modeli su sekilde gosterilebilir.

Endeks degerinin kendisi gibi gozlenemeyen ve 7 ile ifade edilen bir esik degerine
sahip oldugunu diisiindiigiimiizde, eger /i degeri /i degerini asarsa olayin meydana
gelecegi asmaz ise olaymn meydana gelmeyecegi soylenebilir. /i degerinin I
degerinden kiiciik ya da [i’ ye esit olmasi normallik varsayimi altinda
standartlastirilmis birikimli dagilim fonksiyonlarindan hareketle hesaplanmaktadir.
Burada I: gercekte olgiilmemis bir endeks olup normal ve siirekli bir tesadiifi
degisken olarak adlandirilabilir. Belirtilmelidir ki :’ler icin gozlemler mevcut
degildir. Ancak, bu endeksin kiigiik ve biiyiik degerlerinden bireysel gbézlemlerin

hangi kategoriye ait olduklar1 bilinmektedir.

v oo )
m; = F[.ir!] = J- dz

L
—ax A2

Burada yer alan Z degiskeni 0 ortalamali ve 1 varyanslh standartlastirilmis normal
degiskendir. Olaymn meydana gelmesini dlgen I: endeksi x bagimsiz degiskenlerin
fonksiyonudur. Bu durumda, endeks degerinin yiiksek olmasi olasiligin fazla olmasi,
endeks degerinin diisiik olmasi olasiligin az olmasi olarak yorumlanabilmektedir. Bu

iligskilerden yararlanarak olasilik formiilleri yazilabilir.
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Ii = Bg + [yxg + faxg + -+ g

Yee leger; I =17

0 eger; [: < I

I;> nin stokastik degisken oldugu gozoniine alinarak, olaymm meydana gelme

olasilig1

P(}«; = %) =P(I, =1)

L

olarak ifade edilmektedir.

Cekilen drnekte, ™1 adet olayin gerg¢eklesmis oldugu (1 gozlemde krizin oldugu)
ve ™1 adet olayin ger¢eklesmemis oldugunu (krizin olmadigini) varsaydigimizda bu

duruma ait benzerlik fonksiyonu;
LL=PUy 2 ).PU; 2 15) .. P, 2 13, ) Pl e 205 oy ) Py < Thimy)

olarak yazilabilir. Yukarida yer alan benzerlik fonksiyonunu FUsd’in birikimli

dagilim fonksiyonunu gosterdigini géz oniine alarak yeniden diizenledigimizde,

LL=F{U).FUD...F(I, ). [1-Flly 1) e 1 = FlI 40 ]
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Endeks degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan regresyon katsayilarimin ve

bagimsiz degiskenlerin bir fonksiyonu olan benzerlik fonksiyonunu, bu katsayilari

maksimum yapacak sekilde belirlenmelidir. LL'yi maksimum yapacak katsay

degerlerinin tahmini i¢in de niimerik iterasyon yontemleri kullammaktadir.®*

Yapilan bu gosterimlerin ardindan iki durumlu bir Probit modeli i¢in su varsayimlari

belirtmek mimkindiir. *°
. Y. ef01} i=12,...N
o Plx)=2(x) (birim normal birikimli dagilim fonksiyonu)
o Yy ¥z ... ¥y leristatistiksel olarak bagimsizdirlar

e Bitlin *j ’ler arasinda tam ya da yaklasik dogrusal bagimlilik yoktur.

3.2.2.1. Probit Modeli Tahmin Yontemleri

Iki durumlu Probit modelleri Agirlikli En Kiiciik Kareler, En Cok Olabilirlik,
Minimum Ki-Kare, iteratif Olarak Agirliklandirilmis En Kiiciik Kareler Teknikleri
ile tahmin edilebilmektedir. Calismamizda ise En Cok Olabilirlik Teknigi

kullanildigindan bu yontemin detayl bilgileri ile devam edecegiz.

En Cok Benzerlik yonteminde ise, anakitle ve bu anakitleden cekilen 6rnek
arasindaki benzerlik iliskisinden yararlanilarak bu 6rnegin elde edilme olasiligini

maksimum yapan parametre degerleri tahmin edilmektedir. 047

645 Raphael Charles Frank, Statistics and Econometrics, Holt, Rinehart and Winston Inc., Austin, Texas,.
1971, S. 345-346

%4 John .H Aldric, , Forrest D. Nelson., a.e.

7 Herman J.Bierens, The Logit Model: Estimation, Testing and Interpretation, Pennsylvania State
University, Department of Economics, 2004.
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Benzerlik fonksiyonun genel olarak ifadesini,

LL(Xl,ij'".,Xn; QlJQ:J""'*Qk) (15)

olarak go6stermek mimkindir. Gosterimdeki  @1:@z, @« tahmin edilmek
istenen modelin parametrelerini belirtmektedir. X’in normal dagilima sahip olmasi

durumundaki benzerlik fonksiyonu ise,

LL (X0 Xz, X pao®)

gosterimiyle ifade edilmektedir. En ¢ok benzerlik yontemi, benzerlik fonksiyonunun
maksimizasyonundan olusmaktadir. Bu yontemin uygulanabilmesi i¢in gerekli olan
bir durum s6z konusudur. Bu da hata terimlerinin dagiliminin bilinmesi

gerekliligidir.

En Cok Olabilirlik Yontemi verilerin siniflandirilmasini gerektirmemektedir. Bu
nedenle 6rneklem icinde belirgin olasiliga sahip bireysel gozlemlere yer verdiginden

Probit modelinin parametreleri bu yontem ile tahmin edilebilmektedir.

Bir olayin ger¢eklesme olasihigit P = =1)=m jken olaymn gerceklesmeme
olasihigr P = ; =0)=1-1; olarak ifade edildiginde ¥: rassal bir degiskendir. Bu
degiskene ait olasilik dagilimi asagidaki gibi gosterilmektedir.

P =(V¥,lx;) = 7,51 - 7, )Y, i=12.N

Birbirinden bagimsiz olan ¥: degerleri igin olabilirlik fonksiyonu;
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L = PDI’II.-' ""-'Y?'!] = P[}’]_] nen PD:\,-‘]

Diger bir gosterimle;
L= TT; ane i'rm['l - ﬂ'-?!1+1} _— {1 - TEJ\'.'}

Burada ¥: =1 oldugu duruma ait gozlem sayis1 ™1 olarak ifade edilmistir. Verilen

tim bu gosterimler ile olabilirlik fonksiyonu;

N
L= Hﬂf‘ (1-m)tH

i=1
olarak simgelenmektedir.
3.2.2.2. Uyum lyiyligi Ol¢iisii

Uyum 1yiligi o6l¢iisii, gozlenen veriler ile tahmin edilen modelin dogrulugunu
Olcmede kullanilan ve yararlanilan istatistik olarak ifade edilebilir. Tahmin edilen bir
orneklem regresyon dogrusu i¢in uyum iyiligi, s6z konusu regresyon dogrusunun
gercek gozlem degerlerine ne kadar iyi uydugunu, onlart ne kadar temsil ettigini

belirtmektedir.

Probit model adina literatiirde benzerlik fonksiyonuna dayali Olciitler olan Mc
Fadden R? McKelvey ve Zovoina’s R® gibi bir ¢ok uyum iyiligi 6lgiisiine
rastlamamiz miimkiindiir. Calismamizda Mc Fadden R? uyum iyiligi 6l¢iisii olarak

secilmistir.

=|ra

2 InLL, Y
Rir=1- (.!nLL,,)
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3.3 PROBIT MODEL UYGULAMA VE BULGULAR

Literatiirde probit modelle yapilan calismalardan; Frankel ve Rose (1996)°%%
Krueger, Osakwe ve Page (1998)°*, Esquivel ve Larrain (1998)°>°, Kamin, Schindler
ve Samuel (2001)%*!, Gékhan Karabulut (2005) ®°?, Cevat Gerni, O. Selcuk Emsen,
ve M. Kemal Deger ®°Sezgin ve Ozdamar (2008)%** sayilabilir.

Frankel ve Rose’un 1996 yilindaki ¢alismasinda 105 iilkenin verileri kullanilarak
para krizlerinin tahmini probit modelle yapilmistir. Modelde krizin 6ncii gostergeleri
olarak; diisiik dogrudan yabanci sermaye, uluslararasi rezervlerdeki diisiis, i¢ kredi
genislemesinin yiiksek olmasi ve asir1 degerlenmis doviz kuru gosterilmistir. Frankel
ve Rose modeli kriz olasiligin1 tahmin etmede kullanilan probit modellerden oncii
olanidir. Bu modele gore doviz kurunun %25 deger kaybetmesi veya yillik
devaliiasyon oraninda %10’luk bir artis kriz olarak kabul edilir. Modelde sermaye
hareketlerinin; ticari bankalara borg, imtiyazli borglar, de§isken oranli dis borglar,
kamu borcu, kisa vadeli borglar, kalkinma bankalari, kurumsal bankalardan alinan
borglar ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile olan etkilesimi iizerinde durulur.
Bu sayilan 7 kalem toplam dis borca ornalanir. Digsal soklara kirilganligin tespitinde
modelde toplam borcun GSYIH’ya orani, rezervlerin aylik ithalata orani, iilkedeki
ciktinin yiizdesi olarak dis ticaret agig1 veya fazlasinin ifadesi, asir1 degerlemenin
derecesi lizerinde calisilmistir. Makro ekonomik degerlerin belirlenmesinde, biitce

fazlas1 veya acigmin GSYIH’ya orami, yurtici kredi biiyiime, reel GSYIH biiyiime

648 J.F. Frankel, K.A. Rose, “Currency Crashes in Emerging Markets: Empirical Indicators”, National Bureau of
Economic Resear ch Working Papers, No:5437,5.1-29

699 M. Kruger, P. N. Osakwe, J. Page; “Fundamentals, Contagion and Currency Crises:An Empirical Analysis”,
Bank of Canada Working Papers, No:10, 1998,s.1-36.

60 . Esquivel, B. Larrain ; “Explaining Currency Crises”, Harvard Institute of Development Discussion
Papers, N0:666, s.1-38

1B, S. Kamin, W. J. Schindler, L. S. Samuel, “The Contribution of Domestic and External Factors to Emerging
Market Devaluation Crises: An Early Warning Systems Approach”, Board of Governors of the Federal
Reserve System International Finance Discussion Papers, No:711, s.1-56

852 Gokhan Karabulut, “Konjonktiiriin Doéniim Noktalarimin Tahmini i¢in Bir Probit Modeli: Tiirkiye Ornegi”,
D.E.U.LIB.F. Dergisi, Cilt 20, Say1 2, Y11 2005, 5.1-9

%3 Cevat Gerni, O. Selguk Emsen, M. Kemal Deger, “Erken Uyar1 Sistemleri Yoluyla Tiirkiye’deki Ekonomik
Krizlerin Analizi”, i.U.I.F. Ekonometri ve istatistik Dergisi, Say1 2, 2005, 5.40-62.

%4 Funda Sezgin, Elif Ozge Ozdamar,a.y.
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oran1 kullanilmistir. Kuzey iilkelerinin talebi ve faiz oranlart OECD iilkelerinin
Uretim diizeyinin modele dahil edilmesi igin eklenmistir. Degiskenleri
karsilastirilmasinda ii¢ yillik sakin donem 6n goriilmiistiir. Modelin sonucunda gore;
krizler; rezervlerin az, yurtici kredilendirme yuksek, kuzey (lkelerinde faizleirn
yiiksek, reel doviz kurlar1 asir1 degerlendiginde dogrudan yabanci yatirimlarin
azalmasi ile ortaya cikabilmektedir. Keskin resesyon donemlerinde de krizler

belirebilmektedir. %°°

Krueger, Osakwe ve Page modelinde kriz tanimi1 déviz piyasasi iizerindeki baskiya
bakilarak nominal doviz kurundaki ortalama degisim ylizdesinin biiylkligi ve
uluslararas1 rezervlerdeki negatif yonlii degisim olarak yapilmaktadir. Calismada
kurulan buyiklik endeksine gore,bu endeksten 1.5°lik bir standart sapma kriz olarak
tanimlanmistir. Dis borcun GSYIH’ya orani, M2’nin rezerve orani, cari agigin
GSYIH’ya orani, biitce acik veya fazlassmn GSYIH’ya orami, yurtigi
kredilendirmedeki artis orani, bankalarin 06zel sektér {iizerindeki haklarinin
GSYIH’ya oran, tiiketici fiyat endeksine gore enflasyon orani, reel déviz kuru orani,
dis tlkelere faiz orani bu modelde 19 iilke icin kullanilan degiskenlerdir. Bu
calismanin sonuglarma gére; onceki periyottaki reel GSYIH daki biiyiimdeki artis
para krizlerinin ortaya ¢ikmasi olasiligini azaltir. Ayrica rezervleri az olan iilkelerin
krize girme olasilig1 yliksektir. Krizlerle bolgesel yayilma arasinda pozitif iliski
bulunmustur. Dis borg yiikii ile para krizleir arasinda baglant1 bulunamamistir. Mali

ve cari aci1gin ise belli bir seviye sonrasinda krize yol agabilecegi bulunmustur.**°

Esquivel ve Larrain modelinde, nominal doviz kurundaki keskin degisiklikler kriz
olarak verilmistir. Kriz tanimlanirken devaliiasyon oranmmin o {ilkenin
standartlarindan daha yiiksek olmasi unsuru disinda nominal devaliiasyonun
satinalma giiclinii ve yerli parayr anlamli bi¢imde etkilemesi unsuru dikkate
alimmustir. Bu iki unsurun kriz iizerinde etkili olabilmesi i¢in en azindan kisa vadede

nominal devaliiasyonun reel doviz kuru iizerinde etkili olamasi gereklidir. Kurulan

655 J.F. Frankel, K.A. Rose, a.e.
856 M. Kruger, P. N. Osakwe, J. Page, a.e.
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model 1975-1996 tarihleri arasinda 30 iilkeyi kapsar.117 kriz modelde dngdriilmiis
ve 60 kriz basarili olarak 6ngoriilmistiir. Kullanilan gdstergeler; senyoraj, reel doviz
kuru, Cari acik/GSYIH, M2/uluslar aras1 rezerv, dis ticaret haddi soklar1, kisi basina
diisen negatif gelir artis1 golge degiskeni, bolgesel bulagsma golge degiskenidir.
Model sonuglarinda yiiksek senyoraj orani, cari agik, reel doviz kurundaki
istikrarsizliklar, diisiik dis rezervin M2’ye orani, negatif ticaret haddi soklari, kisi
basina diisen gelirdeki negatif biliylime ve bulasicilik etkisi yapilan 6rneklemede

anlamli sonuglar Vermistir.657

Kamin, W. J. Schindler, L. S. Samuel, 26 iilkenin verileri ile kurdugu modelde kriz
tanim1 olarak ¢okiisler alinmistir. Reel doviz kuru, M2/uluslararasi rezerv, cari
aciklar, gelismis iilkelerin GSYIH nin biiyiimesi, dis ticarte hadleri degiskenlerinin

bolgesel farklilik gosterdigi sonucuna ulasilmistir. 658

Calismamizda uygulanacak olan probit modelinin uygulama amaci, veri-yontem ve

gerceklestirilen uygulamadan elde edilen bulgular bu alt basliklarda yer almaktadir.

3.3.1 Uygulamanin Amaci

Calismamizin amaci soklarin  gerceklestigi donemlerde ele alinan makro
degiskenlerin  krizleri agiklaylp aciklanmadiginin  incelenmesidir.  Ayrica
degeiskenlere ait marjinal etkiler hesaplanarak krizleirn bu etkilenmenin derecesi de

incelenecektir.
3.3.2Veri veYoOntem

Calismamizda verilerin ulasilabilirligi goéz Oniine alindiginda 1988:Q1-2009Q4
donemi uygulama i¢in en uygun déonem olarak secilmistir. Baz1 degiskenler ait geri

taramalarda verilere ulagilamamasi ve Gayri Safi Yurtici Hasila degerlerine ait aylik

87 Esquivel ve Larrain, a.e.
658 Kamin, W. J. Schindler, L. S. Samuel, a.e.
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verilerin bulunmamasi {iger aylik olan bu donem aralifinin secilmesinde etkili rol
oynamistir. Uygulamada kullanilan veriler, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
(TCMB) veri dagitim sitesi (EVDS)®® ve OECD’nin resmi veri dagitim sitesi olan
OECD Statistics®® sitesinden elde edilmistir.

Calismamizda, krizlerin incelenmesi adina bir¢ok degisken ile c¢alisilmaya
baslanilmis ancak, ¢oklu dogrusal baglilik sorunu nedeniyle bu degiskenler model
disinda birakilmistir. Uygulamaya dahil olan agiklayici degiskenlerimiz; reel doviz
kuru endeksi, endiistriyel iiretim endeksi, TUFE, faiz oranlari, issizlik oranlari,
ithalat, gayri safi milli hasila ve ithalattir. Gayri safi milli hasila diizey verileri igin

gerekli doniisiimler uygulamaya dahil edilmistir.

Degiskenlerin ve donemin en uygun durumlarinin segilmesinin ardindan;
uygulamamizdaki en 6nemli kisim bagimli degiskenimizin olusturulmasidir. Diger
bir ifade ile, krizlerin baslangi¢ ve bitis donemlerinin belirlenmesidir. Amacimiz
finansal krizlerini 6ngérmek oldugundan, para krizi tanimi olduk¢a Onemli bir
olgudur. En basit ifade ile para krizini paranin énemli bir miktarda devaliiasyonu ya
da piyasada deger yitirmesi olarak agiklayabiliriz. Para krizlerinde, 6lgiit olarak
kurun otoriteler tarafindan faiz oranlar1 ylikseltilerek ve doviz piyasasina miidahale
edilerek siddetle baskilandig1 kosullar1 g6z 6niine almamaktadir. Diger alternatif bir
yaklasim ise doviz kuru degisimlerinin haricinde uluslararasi rezerv ve faiz
oranlarindaki degisimlerinde dikkate alindigi bir “’finansal baski endeksi’’ (FBE)
olusturulmasidir. Bu sekilde hesaplanan endeksin, belirli bir esik degerini astig

donemlerde para krizinin varlig1 kabul edilmektedir.

FBE = ( TL/$ Nominal Déviz Kuru % Degisimi + TL Faiz Oran1 % Degisimi —

Net Uluslararasi Rezervler % Degisimi)

%9 TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/ , 05.05.2010
880 OECD, (Cevrimigi), http://stats.oecd.org/index@aspx,, 01.05.2010.
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Bu 6lgiit icin esik degerinin belirlenmesi ise;

FBE > u + 1.5 ¢ — finansal kriz var Y=1

FBE < p + 1.5 6 — finansal kriz yok Y=0

Burada yer alan p yani ortalama varsayim geregi sifirdir. Bu nedenle esik degeri

standart sapmanin 1.5 katina esit olarak elde edilmektedir.

Calismamizda da bagimli degiskenimiz bu Ol¢iit ile olusturulmustur. Bagimh
degiskenimiz bu durumda iki deger alan nitel bir degisken olarak karsimiza
cikmaktadir. Bagimli degiskenin nitel degisken oldugu durumlarda, ekonometrik
analizler icin lojistik regresyon, probit modeli ve tobit modeli gibi farkli yontemler
kullanilmaktadir. Literatiirde yer alan calismalar incelendiginde, Tiirkiye adina

yapilacak analizde kullanilacak yontem olarak probit modeli tercih edilmistir.

Probit model dogrusal olmama &zelligine sahiptir. Bu nedenle, finansal krizlerin
tahmininde daha etkin sonuglar vermektedir. Ornegin eger bir iilke igin doviz
rezervlerinin GSMH’ ya oran1 %10 ise; bu oranin %11°den %9’a inmesi, %9’dan
%T7’ye inmesinden nispeten daha fazla endise vericidir. Oysa dogrusal olasilik
modellerinde bu orandaki her birimlik azalma ayn1 etkiye sahiptir .°®* Bu nedenle bu

gibi durumlarda Probit Model tercih edilmektedir.

Calismamizda verilerin analizinde E-views (3.1 versiyonu) ve Stata (8.0 versiyonu)
paket programlar1 kullanilmis ve tahmin sonuglar1 0.05 anlamlilik seviyesine gore

yorumlanmustir.

%! Funda Sezgin, Elif Ozge Ozdamar,a.g.e ,s.240.
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3.3.3 Uygulama ve Bulgular

Uygulamada probit modelin tahmini i¢in Oncelikle serilerin duragan hallerine
ulagilmas1 adina ADF (Augmented Dickey Fuller) testlerinden yararlanilmistir.

Degiskenler duraganlik mertebeleri belirlenerek analize dahil edilmistir.

Seriler:

X3 = Doviz kuru

Xz = Endustriyel Gretim endeksi
A3 = Enflasyon oran1

X4 = Faiz oram1

Xs = lgsizlik oran1

Xs = Gayri Safi Milli Hasila

7 = lthalat

662

Vedat Kaya ve Omer Yilmaz’m caligmasinda yer alan finansal baski endeksi

krizlerin belirlenmesinde kullanilmistir.

FBE > u + 1.5 o — finansal kriz var Y=1

FBE < u + 1.5 o — finansal kriz yok Y=0

Eviews programinda sok varsa “1” kod, yoksa “0” kod wverilerek uygulama
gerceklestirilmistir. Burada yer alan p yani ortalama varsayim geregi sifirdir. Bu
nedenle esik degeri standart sapmanin 1.5 katina esit olarak elde edilmektedir.
Calismamizda da bagimli degiskenimiz bu 06lciit ile olusturulmustur. Bagimlh
degiskenimiz bu durumda iki deger alan nitel bir de§isken olarak karsimiza

cikmaktadir. Bagimli degiskenin nitel degisken oldugu durumlarda, ekonometrik

662 yedat Kaya, Omer Yilmaz,a.e.
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analizler i¢in lojistik regresyon, probit modeli ve tobit modeli gibi farkli yontemler
kullanilmaktadir. Probit model icin verilerin duragan olmasi gerektiginden Eviews
kullanilarak ADF (Augmented Dickey-Fuller) testi kullanilmistir. Degiskenlerden
level diizeyde duragan olmadiklar1 tespit edilenler igin birinci fark veya ikinci fark
alma islemleri yapilarak serilerin duraganliklar

saglanmigtir. Duraganlhigin

saglandig1 sekillerde degiskenler modele dahil edilmistir. Modelin tahmininde
Eviews disinda STATA programi kullanilmis. Ozellikle degiskenlerin marjinal

etkilerinin hesaplanmasi1 STATA 8.0 progrrami sayesinde gerceklestirilmistir.

Tablo (3.14): Probit Model Tahminleri

Probit Tahminleri
Log likelyhood=-
37,900154 Probit >chi2 = 0,0041

LR chi2 (7) =20,81 Pseudo R2 = 0.2154
B Coef. Std. Err. z P>z %95 coenf. Interval
X1 -2,14879 0,8874196 -2,42 10,015 |-3,88828 -0,4096593
X2 -11,147810 4,2984300 -2,59 |0,010 |-19,57258 -2,723042
X3 0,8198637 0,3085903 2,66 |0,008 |0,2150378 1,42469
X4 0,0057929 0,0058863 0,98 |0,325 |-0,005744 0,0173298
X5 0,4064413 0,1826174 2,23 10,026 |0,0485178 0,7643647
X6 0,3341794 0,1330285 2,51 |0,012 |0,7344820 0,594911
X7 -7,488247 6,6302160 -1,13 | 0,259 |-20,48323 0,506739
cons. |41,7656300 17,51887 2,38 0,017 |7,42928 7,610198

Probit modeli sonuglarina gore, faiz orami ve ithalat degiskenlerinin istatistiksel
olarak anlamsiz ¢iktig1 goriilmektedir. Buna karsilik, enflasyon, doviz kuru, igsizlik
orani, gayri safi milli hasila ve endlstriyel tretim endeksi degiskenleri anlamli ve
6nemli olarak elde edilmisti. Mc Fadden R? degeri bu gibi modeller de yeterli
derece de sonug¢ vermistir. Modelin uyum iyiligi LR( p) 0.004 <0.05 den oldugundan
modelin anlamli oldugu anlasilmistir. Faiz oranlarinin anlamsiz ¢ikmasinda en biiyiik

sebep olarak degiskenlerin tiger aylik veri seklinde almak durumunda kalmasi
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nedeniyledir. Probit model tahmininin ardindan STATA programinda marjinal etkiler

hesaplanmastir.

Tablo (3.15): StataMarjinal Etkiler

Probit Tahmini Sonrast MARJINAL ETKIiLER
y = Pr(B) (tahmin)
0,21686481

Degisken | dy/dx | Std. Err. Z |P>2 | %95 coenf. Interval X
X1 -0,631058 |0,2497700|2,53 |0,012|-1,12059 |0,1415260 |0,605205
X2 -3,273621 |1,2498900 | 2,62 | 0,009 |-5,72336 |-0,823877 |4,3255
X3 0,2407579 |0,08801 |2,74|0,006|0,0682630|0,41325 1,76368
X4 0,0017011 |0,00175 0,97 |0,330(-0,001725 |0,0051270 |56,2025
X5 0,1193539 |0,0526 2,27 10,023]0,0162630 | 0,2224450 |8,6869
X6 0,0981338 |0,03946 |2,49|0,013|0,0208010|0,175466 |5,18357
X7 2,1989680 |1,95133001,13|0,260-6,02350 |1,625560 |0,008353

Elde edilen marjinal etkilere gore; doviz kuru ve endustriyel Uretim endeksinde
meydana gelecek 1 birimlik artis soklarin sirasiyla %0.63 ve %3.27 azalmasina
neden olacaktir. Bu degiskenler arz soklarim1 azaltict yonde etkilemektedir. Diger
degiskenler ise soklar arttirici etki yaratmaktadir. Enflasyon ve faiz oranlarindaki 1
birimlik artis soklar1 sirasiyla %0.24 ve %0.001 arttirmaktadir. Issizlik orani ile
ithalat degiskenleri de sirastyla %0.11 ve %0.09 arttiric1 etki yaratmaktadir.

Ancak ¢alismamizda faiz oranlar istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. Buna neden
olarak faiz oranlarinin ii¢ aylik ¢caligmalarda etkisini tam yansitamamasini g6z oniine
almamiz gerekmektedir. Faiz oranlar1 i¢in yiiksek frekansli seriler ile calisilmasi
daha gergekei sonuclar verebilmektedir. ithalat da istatistiksel olarak benze sekilde

anlamsiz ¢ikmustir.
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Probit modeli sonuglarina gore, faiz orani ve ithalat degiskenlerinin istatistiksel
olarak anlamsiz ¢iktig1 goriilmektedir. Buna karsilik, enflasyon, doviz kuru, igsizlik
orani, gayri safi milli hasila ve endiistriyel iiretim endeksi degiskenleri anlamli ve
6nemli olarak elde edilmisti. Mc Fadden R? degeri bu gibi modeller de yeterli
derece de sonug¢ vermistir. Modelin uyum iyiligi LR( p) 0.01 <0.05 den oldugundan

modelin anlamli oldugu anlagilmistir.
Tahmin sonuglarina gore; enflasyon oraninin soklarin azalmasinda en fazla paya

sahip oldugunu soklarin artmasinda ise faiz oranlar ile endiistriyel liretim endeksinin

etkili oldugunu sdylememiz miimkiindiir.
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SONUC

Kiiresellesme siireci tiim alanlar1 etkilese de uzmanlik alanimizin penceresinden
baktifimizda ozellikle finansal kesimdeki etkiler ve sonucglar bizim dikkatimizi
ozellikle ¢cekmektedir. Mali piyasalardaki degisimin ekonomik etkisi kendisini hizl
bir sekilde ekonomik aktivitede gostermektedir. Olumlu etkiler disinda olumsuz
etkiler de mevcuttur. Sermayenin {ilkeler arasinda rahat dolasabilmesi imkan
ozellikle faiz oranmi yiiksek olan gelismekte olan iilkelere sermaye giris ve ¢ikisi
arttirmistir. Sermaye girisleri gelismekte olan iilkelerin tasarruf agigini kapama
imkanma kavusmalarina olanak saglayarak biiylime siireglerini desteklemektedir.
Ancak hizli para ¢ikislar tlkelerin finansal yapisini birden bozarak onlart krizlere
maruz birakmaktadir. Entegrasyon siirecindeki riskler nedeni ile tlkeler krizlere daha
acik hale gelmistir. Finansal kiiresellesme iilkelerin birinde beliren bir krizin hizli bir
sekilde digerine yansimasi sonucunu da beraberinde getirmistir. En son yasanan
kiresel kriz de benzer etkiyi gostererek tum Ulkelere yansimis, biitiin iilkeleredeki
iiretim, yatirim, tiiketim diizeyleri diiserek iilkelerin milli gelir seviyeleri diismiis ve

global bir durgunluk siireci yasanmustir.

Kiiresellesme siirecinin hizlanmasiyla birlikte makro ekonomik anlamda 6nemli
degisimler sonucunda gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomilerinin iktisadi
yapilar1 kimi zaman talep kaynakli dalgalanmalar nedeniyle kimi zaman da arz
kaynaklakli dalgalanmalar nedeniyle degisime ugramistir. 1970'li yillara kadar daha
cok etkili olan talep kaynakli iktisadi soklarin yerini, 1970 sonrasi arz soklar
almistir. Uretim icin olmazsa olmaz petrol gibi 6nemli enerji kaynaklarinin fiyat
yiikselisleri iiretimde daralmalara yol agmis ve konjonktiirel dalgalanmalara yol
acmistir. Bu tarz liretimde temel girdi niteligi tasiyan metalarin spekiilasyona maruz
kalmamasi icin tim islemlerde seffafliklar arttirilmali, tekel yapinin olusmasi
engellenmeli, alternatif enerji kaynaklar1 gibi diger enerji kaynaklarmma yonelik

cozlmler Uretilmeli, devletin ekonomideki varligi uygun bir optimalde korunmalidir.
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Kiiresel kriz gostermektedir ki devletin yOnetisimi (good governence) iilke
ekonomileri i¢in biliyllk 6nem tasimaktadir. Devlet milli gelirdeki dalgalanmalar
sonucunda ortaya ¢ikan enflastyonist ve deflastyonist durumlarda uyguladigr maliye
ve para politikalar1 ile bu dengesizlikleri hafifleterek istikrara yonelik katki
saglayabilmektedir. Kamu kesiminin ekonomideki pay1 nekadar biiyiikse 6zel kesimi
gelir degigmelerine bagli olarak yapacagi tiikketim ve yatirim harcamalarindaki
dalgalanma o kadar az olur. Kamu harcamalarinin stabilizator etkisi devletin
ekonomideki payi ile dogru orantilidir. Bu yonde bir karar demokratik toplumlarin
verecegi bir tercih sorunudur ve karara baghidir. Dolayist ile devletlerin {ilke
ekonomileri icin iyi bir yOnetisim ger¢evesinde ne oranda pay sahibi olmalar

gerektigi konusu degerlendirilmelidir.

Maliyet artiglarinin yarattig1 arz soklar1 ve bunlarin iilke ekonomilerinde meydana
getirdigi makro ekonomik etkilerinin incelendigi c¢alismamizda Tiirkiye igin
olusturdugumuz probit modelder; faiz orani ve ithalat degiskenlerinin istatistiksel
olarak anlamsiz ¢ikmis buna karsilik enflasyon, doviz kuru, igsizlik orani, gayri safi
milli hasila ve endiistriyel iiretim endeksi degiskenleri anlamli ve 6nemli olarak elde
edilmistir. Ulkemizde verilerin daha saglikli tutulmasinin saglanmasi halinde,
ozellikle verilerin aylik frekanslarinin tutulmasiyla analistlerin daha iyi model

kurmalar ve saglikli dngoriiler yapmalari daha miimkiin hale gelecektir.

Krizlerden korunabilmek igin piyasalarda seffafliklarin arttirilmasi, uygun muhasebe
standartlarinin belirlenmesi, yiiksek sermaye yeterliligi, bankacilik sisteminde etkin
denetim ve gozetim, merkez bankasinin yeterli rezerv bulundurmasi ve uygun makro
ekonomik politiklarin tercih edilmesi gerekir. Ulkemizin krizlere karsi yapmasi
gereken mali yapisini giiclendirmesi, bankacilik sistemini daha giiclendirmesi gibi
hususlara gereken hassasiyetin daha c¢ok gosterilmesidir. Krizlere karsi ongori
modellerinin  saglikli  bir sekilde kurularak adeta bir sinyal niteliginde

degerlendirmelerin yapilmasi da 6nem arz eder.
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