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Oz
FAiZSiz MiKROFINANSIN ETiYOPYA'DA FINANSAL BUYUMEYE VE
FAKIRLIKLE MUCADELEYE ETKIiSi

ABDU SEID ALI

Bu calisma, Etiyopya'da finansal olarak sisteme dahil edilme (finansal icerme)
ve yoksullugun azaltiimasinda faizsiz mikro finans sisteminin rolini degerlendirmeyi
amaglamistir. Ana hedefe ulagsmak icin ¢alisma, Ulkenin farkh boélgelerinde mevcut
geleneksel mikro finans kurumlarindaki faizsiz mikro finans pencerelerinden bir
numune aldi. $u anda OCSSCO, HMFI, DMI, SMFI ve RMFI gibi geleneksel MFK'lar,
faizsiz mikro finansman hizmetlerini kredi ve tasarruf seklinde sunmaktadir. K¢k
girisimcileri ve isadamlarini finanse etmek igin populer bir yol olan Murabaha, faizsiz
hizmet sunan neredeyse tim MFK’lar tarafindan uygulanmaktadir. Bir misteriye
kendi secimleri ile bir varlik satin alinir ve ona aciklanmis maliyetine kar payi
eklenerek satilir. Bu tir bir finansman, uygulanmasi kolay oldugu icin buglnin
MFK'larinda siklikla kullaniimaktadir. Ancak, bazi musterilerin aldatmaya meyilli
olmalarindan dolayl mallarin alim ve satiminda gerekli olan 6zel dizenlemeler ve
dikkatlilik zaruridir. Murabaha'ya ek olarak icare, selem ve mudarabe de belirli

alanlarda MFK musterilerine sunulmaktadir.

Faizsiz mikro finans sisteminin temel zorluklar, faizsiz mikro finans hizmetleri
ile ilgili egitimli ve bilgili isglicunlin yetersizliginden kaynaklanan agik ve ayrintili bir
mevzuatin yoklugu, sistemin muazzam ve zorlayici idari maliyetleri ve MFK’lar adina
piyasadan satin aldiktan sonra malin kuruma teslim edilmemesi gibi bazi Seriat
ilkelerine uyumsuzluktur. Mikro finans sektorindeki kritik endise finansal katihm
meselesidir. Finansal katilim, her bakimdan agik ve kapsaml politika 6nlemleri ile
saglanacaktir. Bunlardan en énemlileri arasinda, ulkedeki kapsayici finansal sistemin
uygulanmasinin bir yolunu gosteren duzenleyici gergeve yer almaktadir. Bu nedenle,
NBE, yalnizca mikro finans sektérinde degil, ayni zamanda ulkenin genel mali
sisteminde de faizsiz ve her geyi kapsayan finansal hizmetlerin diger bicimlerini
g6zden gecgirmeli ve dikkate almalidir. Bu politika énlemi, fonlara erigim igin tim

engelleri kaldirir ve vatandaglarin ekonomik sektérin her seviyesine katilimini arttirir.

Anahtar kelimeler: faizsiz mikro finans, finansal biyime, fakirlik, Etiyopya



ABSTRACT

THE ROLE OF INTEREST FREE MICROFINANCE SYSTEM TOWARDS POV-
ERTY ALLEVIATION AND FINANCIAL INCLUSION IN ETHIOPIA

ABDU SEID ALI

Deprivations are a worldwide incident affecting people both in developed and devel-
oping countries. Though people in developed countries like members in Organization
for Economic Co-operation and Development (OECD) are being afflicted by poverty,
the severity, type, magnitude and the pace of poverty is different as compared to de-
veloping countries. Poverty is one of the most critical socio-economic problems in
most developing countries nowadays. Ethiopia, one of the most populous and fastest
growing economies not only in Africa but also in the world is suffering from poverty
and destitution. According to United Nations Development Programs (UNDP) human
development index (HDI), which constitutes fundamental measurements of human
development namely a lengthy and healthy life, access to education and a better
standard of living, the country’s ranking is among the lowest in the world. Microfinance
and microcredit have been playing a great role towards reducing poverty and improv-
ing the lives of the poor and destitute. The poor section of the society cannot benefit
from the conventional financial institutions like banks, insurance, money markets and
the like due to institutions’ priority to the urban population with low-risk profile and
requirement of collateral to get loan. Consequently, the poor people don’t entitle to
get loan and other financial services because of their high-risk profile (the lenders
think that they are unlikely to get back the money they borrowed due to the high prob-
ability of default) Financial inclusion is a vital enabler to plummeting poverty and en-
hancing welfare. Therefore, the main target of microfinance institutions (MFIs) ought
to ensure financial inclusion of “unbanked”, “unserved” or “underserved” parts of the
community in order to reduce poverty, empower underprivileged population groups,

and help encourage entrepreneurship and creation of employment to mention some.

This study tried to assess the role of interest-free microfinance system in fi-
nancial inclusion and poverty alleviation in Ethiopia. In the last two decades, there are

several studies regarding the regulatory framework, performance and financial sus-



tainability, outreach, financial inclusion, challenges and the role of MFIs towards pov-
erty alleviation to mention some. The fact that the MFIs in Ethiopia are at infant stage,
most of the studies focused on regulatory frameworks and other challenges which are
the main impediments of microfinance industry in the country. Though numerous stud-
ies emphasized on the outreach of MFls, they overlooked the religious reasons which
drive the microfinance clients out of the system and the solution for that. A consider-
able number of Muslim populations, about one-third of the countries’ 105 million peo-
ple, should have an alternative form of finance based on the religion’s principles and
rules which deal with financial and investment issues. UNDP’s HDI value indicates
that Ethiopia’s Afar and Somali, regions which are predominantly Muslim, have the
lowest value as compared to the other regions even though the recent data show that
there is a progress (see figure 1). Similarly, the regions with high MPI value (includes
incidence and intensity of poverty) and with extreme destitution are Muslim dominated
regions namely Afar, Somali and Beneshangul- Gumuz. Enhancing financial inclusion
and thereby trying to alleviate the rampant poverty in these areas will improve the

overall development of the country.

To achieve the main objective, the study took a sample of interest free micro-
finance windows in the existing conventional microfinance institutions in different parts
of the country. In order to attain the objective of the study, descriptive method of re-
search is used to understand the general overview and performance of MFIs in Ethi-
opia towards ensuring financial inclusion and reducing poverty from the country. The
study will try to show how the existing interest free MFIs in some areas of the Eastern
Ethiopia accomplish to bring those who are far from participation in the financial sector
due to religious and other reasons to have access to finance and support their small
projects which help them enhance their wellbeing. The data, which are crucial for the
study will be collected from National Bank of Ethiopia- the central bank which regula-
tors the financial systems and institutions in the nation. Even though interest MFIs are
recent undertakings, data related to the conventional MFIs can be accessed from the
bank’s reports. Data regarding the particular interest-free MFIs will be collected from
the websites, annual and performance reports, development reviews and so on.
Moreover, interviews will be made with the managers and/directors of the respective
interest-free MFIs concerning the institutions performances, the models and products
used in financing and other services (if any), the prospects of the newly applied finan-

cial services, the challenges faced by the institutions’ and clients and so on. Due to



the newness of the system and establishment of the institutions together with inability
to get organized data, at this point, empirical study cannot be made. Rather, the per-
formance and potential of these institutions towards financial inclusion and reducing
poverty will be discussed. The analysis will be supported by tables, graphs, charts

and other statistical tools.

Right now, conventional MFlIs like OCSSCO, HMFI, DMI, SMFI and RMFI are
providing interest free microfinance services in the form of credit and saving. Mura-
baha, a popular form of financing small entrepreneurs and businesspersons, is being
implemented by almost all MFI which offer interest free services. They buy an asset
to a customer on his/her choices and sell him/her with disclosed cost plus markup.
This type of financing become very common in today’s MFls since it is easy to apply.
However, special arrangements & vigilance are essential for purchase & sale of goods
as some clients may deceive in the process. In addition to murabaha, ijara,salam and
mudarebe are being delivered to MFI clients in the selected areas. One of the main
challenges for interest free microfinance system, according to HMF officers is una-
vailability of clear and detailed legislation from the NBE as how to implement interest
free system and it didn’t mention how to treat defaults when they happen. This situa-
tion makes the system vague and prone to misinterpretation and results in the ab-
sence of standardization. Moreover, shortage of trained and knowledgeable work-
force related to interest free microfinance services, immense and arduous adminis-
trative cost of the system and clients’ nonconformity with some Sharia principles like
failure to deliver the item to the institution after they acquired it from the market on

behalf the MFI are also cited as additional challenges.

Having motivated by the above stated research gap, the current study will lend
a hand to developmental policy makers, academicians, practitioners and regulatory
agencies in order to improve the services the MFIs provide to their clients in a way
that become all-encompassing and participatory so as to contribute to the broad de-
velopment objectives the country. For the reason that the theory and practice of inter-
est-free microfinance services are recent undertakings, little has been studied regard-
ing this area due to lack of knowledge and awareness, donors and financiers de-
mands, uncompromising microfinance systems, absence of primary studies which fo-
cus on the reasons why some people don’t want to benefit from the existing system.
This study will inspire and be a springboard to similar studies and researches vis-a-

vis interest-free microfinance models and products that enable the poor segment of

iv



the society to be part of the existing financial system taking into consideration religious
reasons and other preferences. The study, moreover, will try to contribute in terms of
assessing the regulatory and structural hurdles that affect the overall activities of MFIs
in Ethiopia in general and interest-free MFIs in particular. It will also provide some
information about the performance and contribution of the functioning interest-free

MIFs in some parts of the country.

Key words: Interest-free microfinance, financial inclusion, poverty alleviation, Ethio-

pia



ONSOZ

Yoksulluk azaltmak gunimuzdeki gelismekte olan Ulkelerin en d&nemli
politikalardan biridir. Yoksulluk ile micadele ¢esitli ydntemleri almaktadir. Bunlardan
biri ise finansal icerme olarak bahsedilmektedir. Finansal icerme c¢ok boyutlu bir
sekilde uygulanabilir. Micro finans hizmetler bu finansal icerme yéntemlerden biridir.
Yoksul icinde yasayan ve ana akim finansal kurumlardan bor¢ almay! yeterli ipotek
sahip olmayan icin mikro finans sistemi cesitli Ulkelerde yapilmaktadir. Son
zamanlarda ise islam ilkelere uygun mikro finans hizmetler farkli (lkede yer

almaktadir. Bu calisma, Etiyopya’'daki faizsiz mikro finans uygulamalari incelemistir.

Bu c¢alismanin konusunun belirlenmesinde ve hazirlanma sirecinin her
asamasinda degerli bilgilerini ve zamanini benden esirgemeyerek her firsatta
galismamla yakindan ilgilenen, elestirileriyle yol gosteren eski danisman hocam
Doc.Dr. Necmettin Kizilkaya ve kisa zamanda tezini okuyup faydali yorum yapan yeni
danisman hocami Dog¢.Dr. Yunus Kaya'yl tesekkir ve minnetimi 6zellikle belirtmek
istiyorum. Ayrica, her tirlt destedi ve benden higbir zaman sevgiyi esirgemeyen egimi

Seada Yimami tesekklrt borg bilirim.

ABDU SEID ALI

ISTANBUL,2019
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GiRIS

Yoksunluklar hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerde insanlari diinya
gapinda etkileyen bir olaydir. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD) lye
ulkeler gibi gelismis ulkelerdeki insanlar yoksulluktan etkilenmis olsa da, yoksullugun
siddeti, tira ve hizi gelismekte olan Ulkelere goére farklhidir. Yoksulluk, ginimizde
bircok gelismekte olan uUlkede en kritik sosyo-ekonomik sorunlardan biridir. Dlnya
Bankasi'nin 2017 yilindaki kiresel yoksulluk guncellemesine gore, toplam yoksul
sayisi 766'dan 768,5 milyona ylkseldi. Bu rakami 1.90 / gin olan Uluslararasi
Yoksulluk Hatti'ni kullanarak karsilastigimizda 2016’ya gore 2017 ‘de 2,5 milyon
ekstra fakir ylkseldigini gosteriyor. Raporda ayrica, Dogu Asya ve Pasifik, Avrupa ve
Orta Asya ile Sahra Alti Afrika bolgelerinin yoksulluk yogunlugu yasandigi ve bu

bdlgelerin bir 6nceki yila gére daha fakir oldugu tespit edildi.

Diinyadaki 104 llkeyi kapsayan, 2010'dan dnce insani Yoksulluk Endeksi
olarak bilinen Kiresel Cok Boyutlu Yoksulluk Endeksi (MPI), 2017 yili bulgularinda,
farkh agilardan gelen yaklasik 1,45 milyar insanin dinyada yoksulluktan magdur
oldugunu aciklamistir. Bu bulgu, insanlarin yoksulluk halindeki durumunu,
yoksulluktaki bélgesel ve alt bélgesel esitsizlikleri ve yoksullugun yapilandiriimasini
dikkate almaktadir. Elde edilen bulgular, Gliney Asya'nin dinyadaki yoksul insanlarin
cogunun% 48'ini kapladigini belirtirken, Sahra Alti Afrika'nin yaklasik% 36'sini
yasadigini belirtmistir. Gliney Asya bdlgesi en fazla sayida MPI fakir sayisi bulunan
bolge olurken Sahra Alti Afrika bdlgesi ise yuzde olarak en ylksek rakam

tasimaktadir.

Sahra alti Afrika bolgesi ile ilgili olarak, Afrika Kalkinma Raporu (2015), bazi
Asya Ulkelerinin dikkate deder bir yoksullugun azaltiimasina ragmen, Afrika'da,
ozellikle Sahra-alti Afrika'nin (SSA) gelismesinin yavas oldugunu ortaya koymustur.
Alt bélge ayrimi dikkate alindiginda, en ylksek yoksulluk Dogu Afrika tarafindan
kaydedilmistir. Dogu Afrika, nispeten bozulmamis ekonomilerin yani sira, yoksulluk
seviyelerini daha da koétllestiren catismalar, kronik kuraklik ve kitliklardan
etkilenmektedir. Cogu Dogu Afrika Ulkesinde, kirsal alanlardaki yoksulluk seviyesi

kentsel alanlardan daha kétudur. Bircok arastirmaya gére Sahra alti Afrika Ulkelerinde



de aynisi gecerlidir.! Dogu Afrika'da dikkate alinmasi gereken kritik konular arasinda
temel hizmetlerin, altyapi gelistirmenin ve ydnetisimin saglanmasi yer aliyor. Ozellikle,
kent sakinlerinin ¢ogu, uygun elektrik, su temini, saglik, ulasim ve benzeri yerlere
erisimi olmayan gecekondularda yasamaktadir. Temel egitime erisimin yani sira,
bolgedeki birgok kirsal alanin yani sira, kentsel alanlardaki g¢esitli okullardan ve

Universitelerden mezun olanlar igin istihdam sansi eksikligi de s6z konusudur.?

Sadece Afrika'da degil, dinyanin en kalaballk ve en hizli buyuyen
ekonomilerinden biri olan Etiyopya, yoksulluk ve yoksulluktan magdur olmaktadir.
Birlesmis Milletler Kalkinma Programlari (UNDP) insani kalkinma endeksinin (HDI),
insani kalkinmanin temel olgimlerini olusturan uzun ve saglikli bir yasama, egitime
erisimi ve daha iyi bir yasam standardina gore, Ulkenin siralamasi dunyanin en
dusukleri arasindadir. Bu boyuttan hareketle, 2015 yilinda Etiyopya'nin HDI puani,
188 Ulkenin 174'Unde yer alan Sahra-alti standardinda bile en diisik HDI olan 0,448
oldu. 2000'den 2015'e kadar olan doneme baktigimizda, degerin 0.283'ten 0.448'e
kadar vyikseldigi gercegine ragmen, hizi Dogu Afrika'daki komsu Ulkelerle
kiyaslandiginda o kadar yavas ve disik. Ayrica, HDI skoru, IGE 8lgciim endekslerinin
yayllmasinda esitsizligi goz onunde bulundurmak icin iskonto edildiginde, HDI,
bdlgedeki en disik oranlardan% 26.3'lik bir kayba neden olan 0.33'e donlismektedir.
Diger 6nemli 6lcl ise, her biri iki gbdsterge daha igeren egitim ve saglik puani olusturan
MPI (bazen kisi sayisi orani olarak ifade edilir) iken, yasam standardi alti géstergeye
dayanmaktadir. Buna gére, veriler ¢ok boyutlu yoksul olan hane halklarinin ylizde
88,2 (79.298 bin kisi), yuzde 6.7'si hayatlarinin ¢ok boyutlu yoksulluk sinirina yakin
oldugunu ortaya koymaktadir (6 bin 43 bin kisi).2

Mikro finans ve mikro kredi yoksullugun azaltiimasi ve yoksullarin ve
yoksullarin yasamlarinin iyilestirilmesi igin blyuk bir rol oynamaktadir. Toplumun fakir
kesimi bankalar, sigortalar, para piyasalari ve benzerleri gibi geleneksel finansal

kurumlardan yaralamam sebebi bu kurumlar dusuk riskli ve gerekli teminat

1 Brookings, 2017, Africa in Focus, Urbanization, poverty and social protection in East Africa
https://www.brookings.edu/blog/africa-in-focus/2017/09/01/figure-of-the-week-urbanization-
poverty-and-social-protection-in-east-africa/

2 Habitat for Humanity, Poverty and Education in East Africa: Breaking the cycle
https://lwww.habitatforhumanity.org.uk/blog/2017/04/poverty-and-education-east-africa/

8 Human Development Report, 2016, Human Development for Everyone: Briefing note for
countries on the 2016 Human Development Report

2


https://www.brookings.edu/blog/africa-in-focus/2017/09/01/figure-of-the-week-urbanization-poverty-and-social-protection-in-east-africa/
https://www.brookings.edu/blog/africa-in-focus/2017/09/01/figure-of-the-week-urbanization-poverty-and-social-protection-in-east-africa/

gerekliliginden dolayr kent nifusuna oncelik vermektedir. Sonu¢ olarak, yoksul
insanlar, ylUksek riskli profilleri nedeniyle kredi ve diger finansal hizmetler alma
hakkina sahip degildir (bor¢ verenler, yiksek olasilikla bor¢glanmalarindan dolayi
odung aldiklari parayi geri alma olasiliklarinin disiik oldugunu distinmektedir).Dinya
Bankasi'nin belirttigi gibi, yaklasik 2 milyar insan resmi mali tesislere erisim hakkina
sahip dedildir ve en yoksul ailelerdeki yetiskinlerin sadece% 50'sinden fazlasi
bankacilik hizmetlerinden yararlanmamaktadir. Finansal katilim, yoksullugun
dusurtlmesi ve refahin artiriimasi icin 6nemli bir destekleyicidir. Bu nedenle, mikro
finans kurumlarinin (MFI) ana hedefi yoksullugun azaltilmasi, yoksulluktan yoksun
ndfus gruplarinin guglendiriimesi ve girisimciligin tesvik edilmesine yardimci olmak
icin toplulugun “banka dis1”, “hizmet dig1” veya “az hizmet géren” kisimlarini finansal
olarak dahil edilmesini saglamalidir (Joanna, 1998). Dinya Bankasi finansal katilimi

soyle tanimlamistir:

“Finansal icerme, bireylerin ve igletmelerin, ihtiyaclarini, islemlerini, édemelerini,
tasarruflarini, kredi ve sigortalarini, sorumlu ve slrdlriilebilir bir sekilde sunulan,

yararl ve uygun maliyetli finansal iiriinlere ve hizmetlere erisimleri anlamina gelir. “

Ayni sekilde, Finansal igerme ittifaki, finansal kapsamin erisim, kullanim ve
kalite olmak Uzere Gg¢ boyutta belirlemistir. Erisim, fiziksel yakinlik ve makul fiyatli
olarak degerlendirilen resmi ve yapilandirilimis finansal olanaklarin rahathgini dikkate
alir. Kullanim ise, tutarhlik, tekrarlama orani ve kullanilan zamanin uzunluguna sahip
olan finansal hizmetlerin ve araglarin gergek kullanimi anlamina gelir. Son olarak,
Urtinlerin menfaat sahiplerinin ihtiyaclari icin 6zel olarak yapilmis olup olmadiklarini
glvence altina almak igin finansal katiimin kalitesi 6nemlidir; Bu nedenle, tim gelir
seviyelerine yonelik Urtinler formile etmek igin uygun alt bélimlemeler yapilmahdir.
Finansal kapsayicilik 6nem vurgulayan Ledgerwood & Gibson (2013) her kosulda bir
glven duzeyini tesis etmek ve korumak finansal dahil etme sirecini gelistirebilecegini
ve finansal kapsayicilik bir toplumda cesitli etnik veya dini gruplarla ilgilendigimiz
zaman buyuk oranda anlam saglayabilecegini ileri sirmuslerdir. Bir toplumun bazi

boélimleri, yani alt siniftaki insanlar ya da belirli bir dini grubun bir GOyesi

4 http://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview


http://tureng.com/en/turkish-english/az%20hizmet%20g%C3%B6ren

olarak(inandiklari dine gore faiz vb. yasak oldugu icin ) finans kullanma hakkindan

tamamen vazgecebilirler (Harriss-White, 2004).

Etiyopya'da finans sektorlu bankalari, sigortalari ve MFI'lari kapsamaktadir.
40/1996 sayih ilanin ardindan, yaklasik 35 MF, resmi finansal hizmet alamayanlara
ulagmayi amaglayan finansal hizmetler sunmaya baslamistir. Mikro finans sektoru, bu
gunlerde insanlarin yoksul ve yetersiz hizmet alanlarina mikro krediyi kolaylastirmak
agisindan o6nemli olctde ilerletmekle birlikte, yoksullarin ¢ogu kirsal alanlarda
yasadidl icin daha fazla finansal katilimi saglamak igin daha fazla ¢aba goésterilmelidir
(Gebrehiwot & Chawla, 2016; Gashaw, 2014). Etiyopya'da finansal katilimla ilgili
mikro finansin zorluklarindan biri, neredeyse tim kurumlarin (bazilari harig) islam'da
yasaklanan faize dayali faaliyet gostermesidir. Dini gorus, Etiyopya'da mevcut faiz
bazli finansal sisteme dahil olmamak icin bir neden olarak ifade edilebilir. Bazi ampirik
calismalar, dini goérusun, genel olarak Etiyopya'da mevcut faiz temelli finansal sisteme
dahil olmamak icin bir genel nedeni (Andualem & Rao, 2017; Deresse & Zerihun,
2017; Fredu & Edris, 2016; Demirguc- Kunt ve arkadaslari, 2014) ve dzellikle mikro
finans sektérl (Mersha & Ayenew, 2018; Fareh, 2011; Guush, 2009; (Deresse ve
Zerihun, 2017)) ifade edilebilecegine isaret etmistir. Bu nedenle, yoksul insanlarin din,
kdltir ve yasam bigimlerini g6z o6nunde bulundurarak ihtiyaglarini karsilayan
modellerin ve hizmetlerin gelistiriimesi agisindan maddi katilimin artiriimasi igin ¢aba
gosterilmesi gerektigi tartisiilmaktadir. Bunu yaparken MFI'ler, yoksullugu hafifletmek,

girisimcilige ilham vermek ve halkin refahini artirmak yoluyla hedeflerine ulagabilirler.
Caligmanin motivasyonlari

Son yirmi yilda, duzenleyici gergeve, performans ve finansal surdurulebilirlik,
sosyal yardim, finansal katilim, zorluklar ve MFKIlari yoksullugun azaltiimasina yonelik
rolu ile ilgili cesitli cahsmalar bulunmaktadir. Etiyopya'daki MFK'larin geng
asamasinda olmasi, ¢alismalarin gogunun Ulkede mikro finans sektérinin temel
engelleri olan dizenleyici ¢ergevelere ve diger zorluklara odaklanmistir. Cok sayida
calisma MFK'larin sosyal yardim Uzerinde dursa da, mikro finans mdusgterilerini
sistemden uzaklastiran dini nedenleri ve bunun ¢éziminid gézden kacgirmiglardir.
Ulkenin 105 milyon insaninin yaklagik (igte biri olan 6nemli sayida Misliman niifusu,
finansal ve yatinm konulariyla ilgilenen dine iliskin ilke ve kurallara dayanarak
alternatif bir finansman bigimine sahip olmahldir. UNDP’nin HDI degeri, Etiyopya’'nin

Afar ve Somali’nin agirlikh olarak Misliman olan bélgelerin diger bdlgelere kiyasla



en dusik degere sahip oldugunu gosteriyor. Benzer sekilde, yiksek MPI degerine
sahip bolgeler (yoksulluk isabeti ve yogunlugu dahil) ve asiri tahribat ile bdlgeler
Musliman egemen bdlgeler olan Afar, Somali ve Beneshangul-Gumuz'dir. Finansal
katilimin artiriimasi ve dolayisiyla bu alanlardaki yaygin yoksullugun azaltilmasi igin

cabalar, Glkenin genel gelisimini gelistirecektir.

HDI for Ethiopia’s regions, 2012/2013 and 2016/2017
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Sekil 1: Etiyopya'da farkli bélgelerdeki IGE puanlari

Kaynak: UNDP (2018)

Finansal katilimi arttirmak ve yoksullugu hafifletmek igin bir ara¢ olarak mikro
finansman sistemleri, muisterinin ihtiyacina uygun bir takim alternatiflere vurgu
yapmalidir. Faizsiz MFK'ler, finans sektdrinu genis kapsamli ve esnek hale getirmek
icin tesvik edilmesi ve arastiriimasi gereken seceneklerden biridir. Bu nedenle, bu
c¢alisma, yukaridaki literatlirdeki boslugun kapatmak Uzere, dini nedenlerle yok
sayllanlarin maddi katimini zenginlestirmek ve yoksullugu azaltmak ve llkede genel
gelismeyi gerceklestirmek igin alternatif finansal ve yatirim Grinlerinin ve modellerinin

onemine iligkin olarak motive etmektedir.

Calismanin Amaci



MFK'lar, bir Glkenin sosyo-ekonomik gelisiminde, dislk gelirli insanlara
finansal ihtiyaclarini karsilamalarina yardimci olacak finansal hizmetler sunarak
hayati bir rol oynamaktadir. Ayni zamanda, tlkenin ekonomik gelisimini nihayetinde
artiran yoksul insanlarin genel refahini da iyilestirir. Bununla birlikte, bu finansal
hizmetlerin saglanmasi, sistemden yararlanan kisilerin inanglari ve dinleri gibi pek
cok faktori géz 6nlinde bulundurmalidir. Etiyopya, Misliiman niifusun % 34'inden
fazlasinin (Afar ve Somali bolgeleri gibi) asiri yoksulluktan magdur olmasi, bu
sorunun 6zellikle yoksulluktan etkilenen bolgeler basta olmak Gzere Ulke genelinde
her sey dahil finansal ve kalkinma programlarinin dizenlenmesi yoluyla sorunun

azaltiimasina yardimci olmalidir.

Bu nedenle, calismanin temel amaci, Etiyopya'da finansal igermenin artiriimasi ve
yoksullugun azaltiimasina yonelik olarak faizsiz mikro finans sisteminin rolini

incelemektir.

Ozellikle, galisma asagidaki 6zel hedeflerle ilgilenmeye calisacaktir;
* Etiyopya'daki MFK'larin mevcut performansini belirlemek

+ Ulkenin gelisimine finansal katihmin édnemini tartismak

* Yoksullugu ve yoksullugu gidermek igin faizsiz mikro finans sisteminin dnemini

degerlendirmek

* Genel olarak mikro finansin ve Ozellikle faizsiz mikro finans sisteminin bazi

zorluklarini tespit etmek
Calismanin katkilari

Yukarida belirtilen arastirma acgigi ile motive edilmis mevcut calisma,
MFK'larin musterilerine her seyi kapsayan ve katilimci olacak sekilde hizmetlerini
buyutmek amaciyla kalkinma politika yapicilari, akademisyenler, uygulayicilar ve
duzenleyici kurumlara katkida bulunmaktadir. Ayrica, Ulkenin genis kalkinma
hedeflerine de geceklestirmek icin destek verecektir. Faizsiz mikro finans
hizmetlerinin teori ve pratiginin son zamanlardaki girisim olmasi nedeniyle, bu
alandaki bilgi ve farkindalik eksikligi, bagisci ve finansgilarin talepleri, 6din vermeyen
mikro finans sistemleri, Bazi insanlarin mevcut sistemden faydalanmak
istememesinin nedenleri GUzerinde odaklanan temel g¢alismalarin yoklugu nedeniyle

¢ok az calisiimistir. Bu calisma, dini nedenler ve diger tercihler dikkate alinarak,



toplumun fakir kesiminin mevcut finansal sistemin bir parcasi olmasini saglayan,
faizsiz mikro finans modelleri ve Urlnleri karsisinda benzer calismalara ve
arastirmalara bir sigrama tahtasi ve ilham kaynagi olacaktir. Ayrica, ¢calisma, genel
olarak Etiyopya'daki MFK'larin genel faaliyetlerini ve 6zellikle de faizsiz MFK'lari
etkileyen dizenleyici ve yapisal engellerin degerlendiriimesi acisindan katkida
bulunmaya c¢alisacaktir. Ayrica, Ulkenin bazi bdlgelerinde isleyen faizsiz MFK'larin

performansi ve katkisi hakkinda bazi bilgiler de saglayacaktir.
Calismanin Yontemi

Etiyopya'nin mikrofinans endustrisi Uzerine odaklanan c¢alisma, finansal
katiimi sagdlamak icin faizsiz (islami) mikrofinans programlarinin kullaniimasinin
onemini incelemekte ve toplumun dislanan kesiminin yoksulluk ve yoksunlugunu
azaltmaktadir. Calismanin amacina ulasmak igin, Etiyopya'daki MFI'lerin finansal
katilimi saglama ve Ulkeden yoksullugu azaltma konusundaki genel bakisini ve
performansini anlamak i¢in betimsel aragtirma yontemi kullaniimaktadir. Calisma,
Dogu Etiyopya'nin bazi bdlgelerinde mevcut ilgisiz MFI'lerin, dini ve diger nedenlerle
finanse etme ve klguk projelerini destekleme ve destekleme nedenlerinden dolayi
finans sektérine katiimdan uzak olanlari getirmeyi basardigini gdstermeye
¢alisacaktir. Onlarin refahlarini arttirirlar. Calisma icin ok dnemli olan veriler, ulustaki
finansal sistemleri ve kurumlari dizenleyen merkez bankasi olan Etiyopya Ulusal
Bankasi'ndan toplanacaktir. MFl'lerin faizi en yeni girisimler olmasina ragmen,
geleneksel MFI'lerle ilgili verilere bankanin raporlarindan erisilebilir. Belirli ilgi alanina
giren MFl'lerle ilgili veriler web sitelerinden, yillik raporlardan ve performans
raporlarindan, gelistirme incelemelerinden vb. Toplanacaktir. Ayrica ilgili performans
gOstermeyen MFl'lerin yoneticileri ve / ydneticileri ile kurumlarin performansilari,
finansmanda kullanilan modeller ve Urtnler ve diger hizmetler (varsa), yeni uygulanan
finansal hizmetlerin umutlari, zorluklari ile ilgili gérismeler yapilacaktir. kurumlarin ve
musterilerin vb. Sistemin yenilikgiligi ve kurumlarin kurulusuyla birlikte veri alamamasi
nedeniyle bu noktada ampirik calisma yapilamamaktadir. Aksine, bu kurumlarin
finansal katimi ve yoksullugu azaltma konusundaki performansi ve potansiyeli
tartigilacaktir. Analiz tablolar, grafikler, cizelgeler ve diger istatistiksel araclar ile

desteklenecektir.



Tezin yapisi

Calisma alti / bes bolimden olugmaktadir. ilk olarak galigmanin tanitimi,
motivasyonu, amaglari ve katkilari dahil olmak tzere ¢alismanin genel gérinimana
ele almistir. Birinci bélim mikro finans sistemlerinin ve kurumlarinin ana teorik
altyapisini ele almaktadir. Ampirik literatir taramasi, genel olarak farkl Glkeler ve
Ozellikle Etiyopya acisinda referansla yapilan ¢alismalari iceren ikinci bolimde ele
alinmistir. Ayrica, hem faizli hem de faizsiz mikro finansman sistemlerini entegre eder.
Uglincli bélimde, yasal gergeveler, sosyal yardim ve finansal katilimin yani sira
mevcut performans ve zorluklari iceren mikro finans sistemlerinin ve kurumlarinin
genel hatlari ele alinmigtir. Dordincli bolim, faizsiz MFK'larin finansal katilim ve
yoksullugun azaltiimasi konusundaki rollerine iliskin performanslarina isaret

etmektedir. Son olarak, 6zet, sonug ve politika sonuclari ve dneriler iletiimektedir.
Onemli terimlerin tanimlan®

Finansal icerme - bireylerin ve kurumlarin tasarruflar tegvik etme, kredi saglama,
sigorta planlarini tasarlama ve daha énce sahip olmadiklari elektrik ve modern 6deme
sistemlerini ve benzerlerini kolaylastirma seklinde finansal hizmetler almalarini

saglamaktir.

ljara - MFK masterilerinin, énceden belirlenmis zaman dilimi i¢in kiralama ddemeleri
karsihginda bir fiziksel mulkten yararlanma avantajina sahip olmalarini saglayan bir

tur kiralamadir.

Faizsiz MFK'ler - fakirlere mali ve yatirim erigimi saglayan ve riba®, gharar’, kumar
ve diger yasaklanmis faaliyetlerden kaginma gibi finansal iglemlerin islami ilkelerine

dayali faaliyet gbsteren kurumlardir.

Istisna - salam'i benzer, ancak genellikle farkli zaman araliklarinda édeme imkani

olan urunler Uretmek icin kullanilir.

5 Tanimlarin gogu Ayub (2007), igbal ve Mirakhor (2007, 2011) ve Obaidullah (2008)'dan
sekillendirilmistir

6 "Kelimenin tam anlamiyla, artig,ek yada gelisme demektir. Teknik olarak ise borg alan
tarafindan borg verene borg verene 6denmesi gereken asil tutar ile birlikte, borcun bir sarti
veya vadesinde uzatma olarak verilmesi gerekir. ”(Obaidullah, 2008).

7 “Bir sozlegsmedeki bilgi ya da kontrol eylemlerinin kesin ve eksiksiz bir sekilde hesaplana-
mamasi ile yaratilan herhangi bir belirsizliktir.” (Igbal & Mirakhor, 2007)
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Mikro kredi - toplumun cok fakir ve banka ve diger finansal kurumlardan bor¢ almak
icin niteliksiz kesimleri olanlarin, kiguk projelerini finanse etmek ve yasam
standartlarini ylkseltmek icin kiguk krediler aldiklari mikro finans hizmetlerinin bir
ogesidir.

Mikro finans - bir dizi nedenden 6tiri ana akim finans hizmetlerine erisimi olmayan

yoksul ve disuk gelirli insanlara saglanan bir mali hizmet bicimidir.

Mikro finans kurumlari (MFK) — mikro finans / mikro kredi hizmetlerini tasarruf, kredi,

sigorta ve ddeme sistemleri seklinde kolaylastiran kuruluglardir.

Mudarebe - iki taraf arasinda bir ortaklik sekli, bir miktar sermayeye katkida bulunur
ve digeri bir isletmeyi ydnetme becerisini sadlar. iadeler, (izerinde mutabakata varilan
oran Uzerinden paylasilacak, ancak kayip durumunda, yonetici sahibinden ihmalin

olmamasi durumunda, sermayenin katki payi tarafindan karsilanacaktir.

Murabaha - MFI'nin musteri icin saticidan varlik satin aldi§i ve daha sonra varligin
musteriye dnceden belirlenmis bir kar payi ile satildidi bir finansman seklidir. Misteri,

ileri bir tarihte bir toplu 6deme tutari veya mutabik kalinan taksitlerle 6deme yapabilir.

Musharaka - bu tur ortakliklarda her iki taraf da (finans saglayan ve musgteri) hem
sermaye katkisi hem de idari hizmetlerde yer almaktadir. Kar paylagimi, sdézlesme
aninda kararlastirilan sabit oranla uyumlu olacaktir, ancak zarar durumunda, o,

yatirrmin sermayesine bagli olarak orantili olacaktir.

Yoksulluk - mutlak anlamda, yiyecek, giyecek ve barinak gibi blyuk ihtiyaglarin
karsilanmasi igin gerekli olan para eksikligidir, oysa goreceli olarak toplumun diger
Uyelerinin ekonomik konumuna iligkin olarak tanimlar. Dinya Bankasi'nin agiri

yoksulluk siniri, gtinde kisi basina 1,90 dolardan azdr.

Riba - para kullanimina iliskin getirilen getirinin Arapga terminolojisidir ve “artis”,

“fazla” veya “tefeci” olarak tercime edilebilir.

Qard hasan - Faydalaniciya, faiz 6ddemeden sadece anapara geri 6denecek bir kredi

taradar.

Sadakah- verenin turtine ve miktarina goére farkhlik gésterebilecek arzusuna dayanan

zorunlu olmayan bir hayir kurumudur.



Salam - bir ciftcinin veya kiglk bir tliccarin ¢iktisini derhal 6demeyle birlikte MFl'ya
sattigi kisa vadeli finansman aracinin yaygin olarak tarima 6zgu bir seklidir, ancak

ardndn teslimati belirli bir zamanda gergeklestirilecektir.

Takaful - bir grup insanin gelecekte Uyeye beklenmedik bir felakete karsi destek
vermek igin bir miktar paraya katkida bulundugu geleneksel sigortanin alternatif bir

seklidir.

Wadia - bir MFK musterisinin belirli bir miktar para tasarrufu saglamasina ya da
kurumun bakimi altinda degerli bir mulk birakmasina izin verdigi ve musteri istedigi

zaman ¢ekebilme firsat saglayan bir s6zlesme seklidir.

Wagf - bagis¢inin zenginliginin bir kismina manevi ya da fedakar bir amag igin

bahsedilmesinin gonulll bir bigimidir.

Zekat - islam'in bes temeli arasinda Gglinciistdir ve belirli bir zaman dilimi igerisinde
onceden belirlenmis kesirleri olan 6zel olarak tanimlanmis gruplara servetten

verilecek zorunlu bir sadaka ttrudur.
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BIRINCi BOLUM

GALISMA KAVRAMI VE TEORIK ARKAPLANI

Bu bdlimde, genel olarak finans genel bakis ve 6zellikle mikro finansin dnemi
tartisiimistir. Mikro finans sistemlerinin temel teorileri takip edilmekte ve yoksullara
kredi, tasarruf, sigorta ve ¢esitli 6deme sistemlerinin saglanmasinin ardindaki mantik
aciklanmistir. Ayrica, mikro finansin kayda deger iki paradigmasi; refahgilar ve
kurumsalcl, her iki paradigmayi ele alan birlesik yaklasimla birlikte acik bir sekilde

anlatilmigtir.

Finans, hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerde biyime ve
gelismenin kalbinde yer almaktadir. Pek ¢ok Kisi, iyi organize olmus ve canl finansal
sistemlerin, fonlarin en verimli sektorlere yonlendiriimesinde, farkli riskler Ustlenerek,
sonugta ekonomik bulydmeyi ilerletme, gelirlerin yayllmasi, cesitli firsatlarin
artinlmasi, yoksullugun dismesi ve yasam standartlarinin iyilegtiriimesi ile birlikte
gerekli oldugunu savunmustur. Ote yandan, sunduklari hizmetler ile yetersiz ve
minhasir olan finansal sistemi, blylime ve gelisme motorlari olmasi beklenen birey
ve kurumlardan gelen katilimi olumsuz ydnde etkileyebilir. Bu nedenle, bu sinirli
sistem, insanlarin ¢ogunlugunun inovasyon ve girisimciligini tesvik edemez ve

sonunda yasam standartlarini yoksulluga surikleyerek kétulesir.

Dunyanin farkli Ulkelerinde genis kapsamli kurumlarin varhgi, ekonominin
nasll isledigini ortaya ¢ikaran rubriklere ek olarak llkelerin ekonomik basarilarindaki
farkhliklar ve insanlari cesaretlendiren cazibeler arasinda olabilir (Acemoglu ve
Robinson, 2012). Farkli bluyime dizeylerinde ekonomilerin ana hedeflerinden biri
finansal hizmetlere erisim ve kapsamli finansal sistemlerin yapilandiriimasini
kolaylastirmaktir. Katilimh finansal hizmetler araciligiyla, ekonomiler bu sekilde tam
katihmi garantileyebilir ve tim potansiyelin bir ekonomideki avantajlarini elde etmek

icin firsatlari bireyler ve isletmeler arasinda esit olarak dagitir.

Ozellikle yoksul insanlar arasinda uretkenlik ve surdirilebilir biyime,
tasarruf, 6deme, kredi, sigorta, farkl risk yonetim mekanizmalarinin kalitesinin ve

erisiminin yani sira finansal hizmetlere yonelik egitimin artinimasi seklinde
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saglanabilmektedir. Tasarruflari bir araya getirir, en yaratici kullanimlarina fon ayirir
ve taraflar arasindaki degisimi basitlestirir ve verimliligi artirir. insanlarin ve
isletmelerin risk aligverisinde bulunabilmelerini, Gretken varliklarin zararlarina karsi
korunmalarini ve kendilerini sel ya da kuraklik gibi Gretkenlik sarsintilarina karsi
koruyabilmelerini mumkin kilan riskleri yonetmek de onemlidir. Ayrica, aile
cevrelerinin tiketimini dizlestirmesini ve 6lum, bedensel ya da psikolojik yaralanma
ya da hastalik gibi risklerle basa ¢ikma ve mulklerin zarar gérmesi ve yok edilmesi
gibi dogal felaketleri ele almada basarili olmasini saglar. Ayrica, aile Uyelerinin
egitimine yatinm yapma, gelecekteki iade ve hizmet igin sabit kiymet satin alma ve
ek bir yatinmla mevcut trln veya hizmeti ylikseltme ve iyilestirme biciminde yatirimi

tesvik eder.

Cok sayida insan ve kucgluk ve orta olcekli sirketler, dogasi geregi risk
nedeniyle finansal ve kapasite gelistirmeye erisemedikleri igin, herhangi bir tlkenin
ekonomik gelisimindeki hikayenin bir pargasi olamazlar. Toplumun bu boélimlerini
icermek ve genel blylime ve Uretkenligi saglamak icin, tlkelerin finansal sistemleri bu
insanlarin ihtiyag ve tercihlerini dikkate almahdir. Bu nedenle, mikro finans kurumlari,
bircok nedenden 6tiri ana akim finans kurumlari tarafindan terk edilenleri
kucaklamak icin blyUk bir rol oynamaktadir. Mikro finans terimi, farkli arastirmacilar
ve kurumlar tarafindan cesitli sekillerde tanimlanmistir. Ornegin, terim Ledgerwood

(1999) tarafindan asagidaki gibi tanimlanmistir;

“(Mikro finans) terimi, serbest meslek sahipleri de dahil olmak (izere diigiik gelirli
miuisterilere finansal hizmet sunulmasini ifade eder. Finansal hizmetler genellikle
tasarruf ve kredi icerir; bununla birlikte, bazi mikro finans kuruluglari da sigorta ve
0deme hizmetleri vermektedir. Finansal aracilik faaliyetlerine ek olarak, bircok MFK,
grup olusturma, ézgiiven gelistirme ve finansal okuryazarlik ve ybnetim yetenekleri
gibi bir grup lyesi arasinda sosyal aracilik hizmetleri saglamaktadir. Dolayisiyla mikro
finansin tanimi genellikle finansal aracilik ve sosyal aracilik igcerir. Mikro finans sadece

bankacilik degil, bir kalkinma aracidir. ’s.1

Mikro finans, mikro kredi ile eszamanli olarak, disik gelirli insanlara ve hane
halklarina hayatlarini ilerletmeyi amaglayan kuguk kredilerin saglanmasi ve
geleneksel glivencelere bakilmaksizin girisimci ve kuguk projelere destek verilmesiyle

ortlstl. Faydalanicilara amaglanan destegi saglamak icin sivil toplum kuruluglar
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(STK) ve yerli kurumlar araciligiyla agirlikli olarak farkl devletler ve ulusal vakiflar
tarafindan mali ve diger kaynaklar olarak finanse edilmektedir (La Torre, 2006).
Modern zamanlarda, MFK'lar sadece ellerini topluma “yoksullarin en fakir” bélimine
uzatmakla kalmaz, ayni zamanda finansal marjinallesmeden magdur olanlari da

kapsar.

Bu nedenle, Trezza'ya (2006) gore, modern MFK'lar tarafindan saglanan
finansal hizmetler, kiicik miktarli kredilerden, musterinin ihtiya¢ ve yasam tarzlarina
Uyelerinin diger giderleri tasarruf saglama gibi, cesitlendiriimis hizmetlerden
degismistir. Faydalanici, gelecekte para talep ettigi beklenmedik ve acil durumlara
sahip olabilir. Boylelikle, sigorta hizmetleri bu bosluklari ve beklenmedik olaylara karsi
korunmalarini saglamaya yardimci olabilir. Ayrica, MFK'larin masterileri de guvenli ve
aninda 6deme sistemine erisime ihtiya¢ duyduklari igin, para transferi ve kredi ve akill
kart kullanimi ile ilgili hizmetler hem yerel hem de yurtdisinda cesitli ddeme

sistemlerini kolaylastirabilir.
1.1. MIKRO FINANS VE BUYUME iLE iLGILI TEORILER

Krahnen & Schmidt (1994), finansin Ulkelerin kalkinmasi ve blylimesi igin
oynadigi rol hakkinda dort gorus oldugunu belirtmigtir. Birincisi, sermayenin
erigilebilirligini gerektiren yatirrmin, bayume icin vazgecilmez bir 6n sart oldugunu
belirten geleneksel yaklagimdir. Bu nedenle, bir¢ok kisi finansin Ulkelerin buylimesi
ve gelismesi i¢in ana faktdrlerden biri olduguna inaniimaktadir. Bu yaklagimla tutarli
olarak, kalkinmanin yoklugu, yoksullugun kendini tekrar eden niteliginin bir
sonucudur, ¢lnkiU yoksul insanlarin mevcut konumu, ekonominin farkli sektérlerinde
tasarruf ve yatirim yapmak icin yeterli gelire sahip olmamasindan kaynaklanmaktadir.
Yerel tasarruflar yatirnmlari ve buydmeyi desteklemek igin yeterli olmadigindan,
yabanci kaynaklarin bu boslugu doldurmasi gerekmektedir. Gelismis Ulkelerden
gelismekte olan ulkelere yapilan reel varlik transferleri, buyuk dlgekli sanayi ve altyapi
biciminde blylimeyi tesvik edici etkiye yol agsa da, uzun vadelerdeki diistik faiz oranli
kredilerin sunulmasi, mevcut sosyal ve ekonomik esitsizlikleri daha da kétilestirdi ve
yoksulluk genis bir alana yayildi. Bu yaklasim fakirlerin yoksullugun refahini, hem
parasal hem de toplumsal refah hizmetlerini sunarak iyilestirmeyi amaclamaktadir
(Cardin, 2017). ikinci yaklasim, énceki yaklagimin eksik oldugu hedef grup odakhdir.

O zamanki bu yeni yaklagsimda, perspektif, yoksullugun azaltiimasi, gelir seferberligi,
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istihdam yaratiilmasi ve benzerleri olarak degistiriimistir. Bu nedenle, yeni yaklagim,
farkl isletmelerle mesgul olan dustk gelirli ¢iftgiler ve girisimciler gibi belirli hedef
gruplara vurgu yapti. Bu yaklasim, etkinin ihmal edilebilir olmasina ragmen kuguk
isletmelerin kigik krediler yoluyla gelismelerine odaklanmistir. Finansal sistemlerin
geligtiriimesi, gelismekte olan Ulkelerin finansal olarak “finansal baski” dedikleri
finansal liberallesmeyi destekleyen G¢lincl yaklagimdir. Bu yontem, finansal aracihg,
gelismekte olan bazi Ulkeler tarafindan reddedilen finansal sistemin kokten
deregilasyonu gibi ekonomik politikalarla birlikte tesvik eder. Son yaklasim,
kurumlarin kurulmasinin dnemini vurgulamis ve Ulkelerin finansal sistemlerinde uygun

tesvikler olmasini dile getirmektedir.

Yizyildan fazla bir suredir literatlr dizenleyerek, Robinson (2001), kirsal ve
dusuk gelirli hane halklarinin finansmani ve mikro-isletmelere finansman
saglanmasini ile ilgili tedarik finansmani, eksik bilgi paradigmasi, gayri resmi kredi
piyasasi ve tekelci rekabet olarak temel teorilerini 6zetlemistir. Birinci teori, arz énci
finansmani, ikinci Diinya Savasi'ndan sonraki yirminci ylizyilin ortalarinda meydana
geldi. Teori, gelismekte olan ekonomilerin blylumesini katalize etmek igin, talebin
ortaya clkmasindan oOnce kredileri kolaylastirmanin alisiimis bir sey oldugunu
belirtmektedir. Bu teori, Uretkenliklerini ve buyumelerini artirmak igin tarimsal girdiler
satin almak icin finansman saglayamayan yoksul ciftgiler nedeniyle uygulandi. Bu
yararlanicilara kredi saglanmasi, geleneksel finans kurumlarinda yer alamayacaklari
kicuk kredilere erigsebilmelerini saglar. Bu teoriye dayanan cesitli programlar,
yoksullarin dogrudan basarisizhia ugramasi, fonlarin siyasi Ucretlere ve kirsal
liderlere dénustirilmesi, kredinin ddenmesinde blyuk bir basarisizlik ve biytk
kayiplari, tatmin edici igslem maliyetleri, zayif kredi alicilarinin gereksinimleri vb. bu

teorinin aleyhine olmasina sebep oldu.

ikinci teori ise, bireylerin eksik ve pahall bilginin oldugu bir durumda nasil
davrandigini ele alan eksik bilgi paradigmasidir. Bu, bir taraftaki degerli bilgilerin
varligini diger bir iglemin pahasina temsil eden asimetrik bilgi fikrini getirir. Bu teoriyi
mikro finansmanla iliskilendirdigimizde, borg¢ alanlar bor¢ verenlerden avantajli bir
konumdadir; cunki yatirnmcilarin yatinm tercihleri, risk toleransi, kredi ve diger
bilgileri karsilama yetenekleri ve hazirliklari, borg verenler tarafindan bilinmemektedir.
Bu nedenle, bor¢ verenler, ylksek temerrit riskinden dolayr muhtemel zararlarini
telafi etmek icin muazzam bir faiz orani talep etmektedir. Daha yliksek faiz orani, borg

verenler icin kazanci artirsa da, disUk riskli bor¢ alanlarinin kredilendirme formunu
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yabancilastirarak olumsuz bir etkiye sahip getirmektedir. Diger zorluk ise ahlaki bir
tehlikedir - bir anlagsma yapildiktan sonra taraflardan birinin davranisindaki degisim
isabetidir. Borglular, ylksek faiz oraninin 6denmesini hakli c¢ikararak riskli

faaliyetlerde bulunabilir.

Tekelci rekabet teorisi, “piyasada driiniin farklilasmasi ya da cografi
parcalanmasi nedeniyle ¢iktilar yakin ama mikemmel bir sekilde yerine ge¢gmeyen
¢ok sayida firmanin bulundugu pazar durumu™, tglincl ve son teori olarak Robinson
(2001) tedarik lideri finans ve kusurlu bilgi paradigma teorileri sonrasinda tarafindan
aciklanmistir. Bu teori, Urin ve hizmetlerin ele alindi§i piyasa yapisinda yaygin
olmasina ragmen, bircok calisma kirsal kredi piyasalarina farkh sekillerde
baglanmigtir (Hoff ve Stiglitz, 1993; Haugen, 2005; Besley, 1994). Oding verenler,
gelecekteki beklenen bir deger karsihiginda borg alanlara bir miktar para saglayarak
gunimuzin yararini vazgecger. Ancak bunu yaparken, bor¢ veren tarafindan finanse
edilen projenin, temerrtide disme riskiyle karsi karsiya kalabilecekleri sekilde basarili
olma ihtimali yoktur. Bu olasi zarari hafifletmek i¢in borg verenler, bor¢lunun borglarini
geri 6dememesi nedeniyle borglanabilecek kar miktarini ve borglanma olasiligini

dengeleyen bir mekanizma olarak faiz oranini kullanirlar.

Yukaridaki teorik temellere uygun olarak, (Levine, 2005) finansin gelir dagihmi
ve yoksullugun azaltilmasi Uzerindeki etkisini incelemek gerektigini vurgulamistir. Bu
baglanti 6zellikle 6énemlidir ¢inkd gelir dagilimi tasarruf tercihlerini, kaynaklarin
dagitimini, inovasyona yonelik tegvikleri ve kamu stratejilerini etkileyebileceginden,
buyumeyle baglantihdir. Ona goére, finansal gelisme ile gelir dagihmi ve yoksullugun

azaltiimasi arasindaki iliski hakkinda tartismalar var.

ilk kamp, finansal aracilarin gelisiminin, fakirlerin kendiislerini finanse etme
kaynagina sahip olmalari, kredi ve diger mali destek almak igin teminat ve glvenli
siyasi aglara sahip olmadiklarindan, fakirlerin sermayeye erismelerine izin
vermedigini ileri stirmektedir. Bdylece, fakirlere kredi verilmemesi, onlari yatirimlarin
faydalarini almamaya zorlamaktadir. Orantisiz sermayenin bir sonucu olarak yavas
buyume, finansal sistemin verimsiz ve yoksul olmasini saglar, bu da sermayeyi,
amaclanan amag icin kullanmak suretiyle faydalanabilecek dusuk gelirli girisimcilere
akmaya zorlar. Ote yandan, diger kamp, mali sistemin iyi bir sekilde islemesi

durumunda, toplumun bayulk bir ylizdesinin, girisimcilik ve sirketler kurarak yatirim ve

8 Penguin,A Dictionary of Economics, 1975,p.289
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sermaye olusumuna katilmalarini saglayan ¢ok sayida finansal tesise erisebilecegini
one slrmektedir. Bu durumda, sermaye sadece toplumu ve toplulugun dst sinifini

getirebilecek olanlarla sinirl degildir.

Dis finansman primi ile borglunun net degeri arasindaki geligki nedeniyle,
yoksulluk iginde yasayanlar ve kredilerini glvence altina alacak herhangi bir 6zelligi
olmayanlar ana akim finans kurumlarindan kredi alamamaktadir. Bu nedenle, bu
kurumlar, temerride disme olasiligi disuk olan insanlar ve sirketler lehine olmustur
(Gentler ve Rose, 1991).

1.2.  KURUMSALCI VE REFAHCI: iKi ONEMLI PARADIGMA

Daha once aciklandigi Utzere, MFK'ler, tasarruf, kredi, sigorta, 6deme
sistemleri ve benzerleri gibi geleneksel ve ana finans kurumlarinin sagladigi
hizmetlerden mahrum birakilan toplumun yoksul kesimini desteklemeyi
hedeflemektedir. Disuk gelirli ve finanse edilmeyen fakir insanlar, farkli isletmelere
katiimalarini kolaylastirmak, aile Uyelerini daha iyi egitim, saglik ve fakirligi ve
yoksullugu en aza indirgeyen gelistiriimis yasam standardini destekleyerek cesitli

finansal hizmetler elde edebilirler.

Her ne kadar herkes, mikro finansmanin, yoksul insanlarin yasam tarzini,
felsefi ydntemleri, kurum c¢esitlerini ve yararlanicilarini zenginlestirdigini kabul
etmesine ragmen, hikmidn getirdigi sistem paradigmalardan paradigmalara farklilik
gOstermektedir (Woller ve digerleri, 1999). Buna ek olarak, kurumlarin yasal formu,
ortalama kredi tutari ve kurumlarin hedefledigi ilgili piyasa da uyguladigimiz
paradigmalara gore farklilik gostermektedir (Paris, 2013). Genel olarak konusursak,
finansal surdurilebilirlik bir disince okulunun en énemli dnceligi haline gelirken,

ekonomik ve sosyal etki diger kampin vurgusu olmustur (Morduch, 2000).

MFK'larin ulagimi nasil sagladigina ve surdurulebilirik meselesine yonelik
yukaridaki tutumlar ¢ekismeli hale gelen iki blyuk paradigmayi getirmektedir ve bu
tartisma Morduch (2000) tarafindan “Mikro finans Semasi”, yani refah¢i ve kurumsalci
yaklagimlar olarak etiketlenmistir. Refah¢i kampi, yoksullara, yoksullarin refahini
artirmak ve refahi iyilestirmeye odaklanan STK ve kooperatif kurumlarindan bagislar
ve subvansiyonlar yoluyla yasam standartlarini yikseltmek icin desteklenmelidir. Bu

paradigmanin savunuculari, MFK'larin yoksullugun azaltilmasi amacina ulasmadaki
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performansinin, kurumlarin performansini degerlendirmek icin en 6nemli kosul

olabilecegini iddia etmektedir (Engels, 2010).

Bu yaklasimin 6nemli bir avantaji, kurumlarin farkindaliklarini daha yakindan
tanimasina izin verdigi icin, bu yaklasimi daha iyi anlayabilen yoksullugu azaltmak
icin MFK'larin oynadigi rol olarak Oliviens-Polanco (2004) tarafindan dile getirilmigtir.
Gelir ve Uretim seviyesi, satiglarin performansi, musterilerin sahip oldugu varliklarin
durumu ve benzerleri, programin MFK musterileri Gzerindeki etkisini incelemek igin
bir 6lct olarak kullanilabilir. Olivares-Polanco (2004, s. 6) “refah¢ilarin kullandiklari
yontemlerin, gelir dizeyi, Uretim dizeyi, satis, varlik dizeyi ve musterilerin genel
refahi gibi bagimli degiskenlerdeki degisimleri o6lcerek, programin musterileri
Uzerindeki etkisini o6lctigunu belirtmigtir.” Schreiner'e (2002) goére, refahcilarin
yaklasiminin, cok fakir musterileri hedef almasi beklenmektedir. Refahgilara gore

kurumsal yaklagimin hedefledigi daha az yoksul misterilere hedeflenmektedir.

Woller, et. al, (1999), refahcilarin, kendilerini ve ailelerini nihayetinde gelistiren
farkli kaynaklardan saglanan sdbvansiyonlar yardimi ile kendi iglerini kurarak
yoksullarin hayatinin iyi yéne degistiriimesini odaklandigini agiklamistir. 2006 yilinda
Nobel Oduli'nii kazanan Bangladesli Grameen Bank ve kurucusu Muhammed
Yunus, Afrika, Asya ve Latin Amerika'daki benzerlikleri pratik agidan bakildiginda

refahginin paradigmasini buyuk basarilarindan bazilari olarak sayillmaktadir.

Ana argumanlar kisaca, Degefe (2009) tarafindan agikliga anlatildigi Uzere
refahgilar, derinlikten ziyade genislige odaklanan deger bazl glivence sagladiklarina
inanmaktadir. Ayrica, mali yeterlilige vurgu yapilmasinin, kurumlarin kar gidusine
yonelecegini ve sonugta yoksullugun azaltiimasi olan ana hedefi kagirdigindan endise

ediyorlar.

Buna ek olarak, fakirlerin ylksek faiz 6deyebilecegi fikriyle ikna edilmiyorlar.
Bunun yerine, fakirlerin ylksek faiz oraninin Gcretlendiriimesinin sadece onlari mali
sistemden diglamakla kalmayip, ayni zamanda insanlarin hayatini iyilestirmeye
yardimci olacak yaratici iglerin olmamasi nedeniyle yoksullugu en aza indirgemeye
karsi direniyorlar. Ayrica, kurumsallarin MFK'larin performansini dlgtiklerini ve daha
sonra mikro finans modellerinin dlgek ve maliyet kapsamini vurguladigini, 6te yandan

da sosyal yardimla ilgilenmeye calistiklarini elestiriyorlar.
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Kurumlar yaklasimi olan ikinci kamp, daha fazla musteriyi strdurilebilir bir
bicimde ele almak icin karlarini maksimize etmek amaciyla fakirlerin en yoksul
kesiminden daha az riskli oldugu distnulen girisimci fakirlere blylk miktarda kredinin
uzatilmasina odaklanmaktadir. Bu paradigmanin destekgileri, uzun vadede hizmet
sunarak, finansal hizmetlerin hedeflenen musterilere erisimini genisletmekten endise
duymaktadir. Refahg¢i yaklasimin  savunuculari, bagis¢ilarin  ve  hidkimet
kaynaklarinin giderlerini karsilamak igin kisa vadeli kazanglara odaklandigindan
dolayi, refakatci yaklagimin taraftarlarina karsi ¢ikiyorlar. Diger andan, kurumsalcilar
ise MFK'larin musterilerini bakima sunma konusundaki daha buytk tablo tzerinde
durmasi gerektigini savunuyorlar. (Paris (2013). Moon (2009), kurum yaklasiminin
mikro finansi temel bankacilik pratigi noktasindan ele aldigini ve savundugu
¢alismasinda, yoksullara bor¢ verme ile ilgili temel zorluklarin Ustesinden gelmek igin
mikro finansin gelecegi ile blyllendigini iddia etmigtir. Muazzam iglem maliyetleri, risk
degerlendirmesinin sikintisi, masterileri takip etme ve teminat temin edilememesi,
gunimuizin mikro finans modellerinin temel zorluklarin en kritik olanlaridir. Bu
nedenle, bu sorunlarin Ustesinden gelmek icin mikro-finansmanin uzun vadeli bir

amacla ticarilestiriimesi yaklasimin uyguladigi bir ¢6zim gibi gérinmektedir.

Ledgerwood (1999), kurumlarin surdurdlebilirliklerini  olumsuz ybnde
etkilediginden, kurumlarin, kredinin siibvanse edilmesine bagl olarak kalkinmanin
gerceklestirilemeyecegi ana argimanlarini derlemigtir. Ayrica, ¢ok sayida islem
maliyeti ve kredi saglayicilarinin yaptiklari pazarlarda eksik bilgilerin bulunmasi
nedeniyle ylksek faiz oranini hakli ¢ikarirlar. Kreditorlerin verimliligi ve odak noktasi,
kurumlarin sarekliligi ile birlikte surdarulebilirliklerine goére belirlenebilir. Dahasi,
subvanse edilen mikro finans hizmet bicimi, gereksiz hikumet igse karismasini ve
fonun istismar edilmesi, yolsuzluk ve yoksullugun azaltiimasi amacini nihayet kagiran
diger mali skandal yoluyla potansiyel olarak kétuye kullanimini getirebilir. Digerleri ise,
mikro-ekonomik durusta, stibvansiyonun, fakirlere 6nemli dlglide yarar saglasa bile,
toplumda finansal aracilik rolinu yerine getirmeden, ekonominin / insanlarin bir alt-

boélimden digerine fonlarin yeniden yerlestiriimesini savunmaktadir.

Ote yandan, refahgilar ve kurumsalcilar paradigmalarinin yani sira, her ikisi
yaklasimin da faydalanabilecegi goértsuni desteklemektedir. Bassem (2012),
yukaridaki iki paradigma arasinda, hem MFK'larin mali performansinin hem de farkl
klguk projelerin subvanse edilmesi yoluyla yoksullarin hayatinin iyilestiriimesinin

sosyal hedefinin (sosyal erisim) yer almasi gerektigini agiklamistir. Buna ek olarak,
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Yaron (1994), mali ve maddi yardim acisindan hikimet ve kurum fonlarina ihtiyag
duyduklarn icin MFK'lar ilk kuruldugunda, refahg¢i yaklasimin uygulanmasini akla
getiren “kazan-kazan” dnermesi fikrini desteklemektedir. Ayrica, bu kurumlar Uslerini
gugclendirdikten sonra, fonlarini tGretmeleri ve ¢ok sayida faydalaniciya hizmetlerini
yaymak igin sirdurilebilirlie odaklanmalari gerektigini savundu. Bu yaklasimin
onemini destekleyen Krauland (2012), iki paradigmanin hedeflerine ulagsmak igin farkl
bir rotaya sahip olmasina ragmen, i¢ ice gegcme yaklagiminin, misterinin iman ettigi
ve kurumlarin bagimlihdinin olusturuldugu sekilde potansiyel islem maliyetlerini
mumkun kilacagini teyit etmektedir. Bu nedenle, kurumlar uzun siredir var
olduklarinda, bu hizmetleri farkh mdusteriler icin genigletmeyi amaclayan cesitli
finansal hizmetler sunabilmektedirler. Her iki yaklasimin da hedef alanlarin
cesitlendiriimesi ve musterilerin yoksullara daha iyi hizmet vermesi ve mali kurumlarin
kendi kendine yeterliligini surdlirmeleri yénindeki talepleri dikkate alarak, iki
yaklagsimin karigimi Cloet (2014) tarafindan desteklenmistir. Ayni sekilde, Kodongo &
Kendi (2013), kurumsal paradigmanin ylksek riskli misterileri hedefleyen MFK'lar
tarafindan uygulanabilecegini, buna karsilik kurumlarin musterilere karsi daha az

riskli olmasi durumunda refahgi yaklagimin pratik olabilecegini dne stirmektedir.
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IKINCi BOLUM

FAiZSiZ MIKROFINANS SiSTEMi: ALTERNATIF BiR MODEL

Kapsayici finansal kurumlarin diinyanin farkh yerlerinde kalkinmayi, refahi ve
yoksullugu ve yoksullugu azaltmaya yonelik dnemli bir rol oynadigi vurgulanmistir.
Mikro finans kurumlari, kredi, tasarruf, sigorta ve cesitli 6deme sistemleri seklinde
toplumun ihmal edildigi “riskli” oldugunu inanilan kesimler igin bir siirl finansal hizmet
sunmaya ¢alismaktadir. Bu hizmetler geleneksel finansal kurumlar tarafindan, édiing
aldiklarini geri 6demeleri i¢in bir sey olarak teminat verebilmeleri nedeniyle daha iyi
durumda olan kisilere dncelik verilir. Bir toplumun uyguladigi ekonomik faaliyetler,
kiltdrleri, dinleri ve yasam tarzi ile sekillenebilir. Birinci bdlimde daha &nce
aciklandigi gibi, dinin inananlarin ekonomik yagsamini sekillendirmeye yonelik blyuk
bir etkisi vardir. Bu nedenle, mevcut ekonomik ve finansal sistem bu talepleri dikkate
almali ve alternatif modellere ihtiya¢ duyanlari kucaklamak igin bir platform
olusturmalidir. Bu sistem, blytk kalkinma hedeflerini gergeklestirmek i¢in cogunlukla
Musliman Ulkelerde yasayan dusuk gelirli faydalanicilari ve finansal hizmetleri

genisletmeye yardimci olacaktir.

islami ilkelere dayanan MFK'lar, 1970'lerde Orta Dogu'da Iislami bankacilik
uygulamasinin gelisinden sonra, kuguk Olgekli girisimcilere fon saglamak ve
yoksullugu hafifletmek icin ortaya c¢ikmistir.Bu endistri, faydalanicilar, islami
inanclari ve yoksullugun azaltiimasini, finansal gelismeyi ve finansal katilimi
vurgulayan degerlerine dayanarak hedeflemeye calisan yeni bir gelismedir (Riwajanti,
2013). Her ne kadar faiz 6demelerinin g6z ardi edilmeksizin en iddiali geleneksel
mikro finans haricinde, islami perspektiften mikro finans modelleri Gizerinde ¢alismis
yazarlar tarafindan saglanan ézel bir tanim olmamakla birlikte, Smolo (2012), islami

mikro finansi séyle tanimlamistir:
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“Islerini finanse etmeye veya isletmelerini stirdiirmelerine yardimci olmak igin diisiik
gelirli miisterilere, diisiik gelirli miitesebbislere Islami finans modlarina dayanan bir

sermaye yatirimi (nakit veya ayni)”.s.11

islami mikro finans, toplumsal gelismelere ulasma sorununu ele alir ve her
Uyenin gelir blyimesine, gelirlerin pratik olarak yayginlastirilmasina ve toplumun tim
Uyeleri icin insafli ve adil firsatlarin disuk gelirli yasamin ilerletiimesi icin yapici
eylemler olarak tesvik edilmesine yardimci olmasini saglar. insanlar, milk sahipligine
rehberlik etme yodntemini ve ayrica ihtiyati tedbirler olarak yanlis yonetimlerden

kacinma yontemini uygular (Mansori ve arkadaglari, 2015).

Birinci bolimde belirtilen refahci ve kurumcu kamplar hakkindaki tartismalara
iliskin olarak, islami mikrofinans sistemi, finansin siirdirilebilirigine ve mikrofinans
kuruluslarinin desteklenmesine bagh kalmak yerine fakirlerin refahini artirma
egilimindedir. Mahmood ve arkadaglarinin (2017) ADB (2009) 'ya gobre, Islami
mikrofinans hizmetleri ile ilgili verileri kurumcu kampi yerine refah stilini olusturduguna
gére. ikinci yaklasimin, hizmetten hizmet alan musteri sayisinin, yoksulluktan
kurtulmalari icin dusik gelire hizmet sunmak yerine dncelik verildigini savunuyorlar.
Hasan ve arkadaslan (2017) ayrica surdirulebilirlik sistemine odaklanmanin bize
ihtiyag duyan toplumun gergek imajini gostermedigine ve sistemden faydalanicilara
inanmadigina inanmaktadir. Toplumun refahina, gelirin arttirilmasi, varlik sahipligi,
insan saghgi, egitim ve benzeri konularda 6ncelik verilmesi gerektigi gorusundedirler.
Ek olarak, Yumna ve Clarke (2014), zekatin yalnizca mikrofinans kuruluglarinda
finansin surdurdlebilirligi icin degil, ayni zamanda yoksullugun azaltiimasina da
yardimci olmasini énermigtir. Zekatin, refahgilar ve kurumcular arasindaki sicak
anlagsmazhigi ¢bézmek icin her iki uygulamaya da karismanin elverigli bir alternatifi

oldugunu belirtti.
2.2. iSLAMi MiKRO FINANS MODELLERI VE ARAGLARI

Daha 6nce de agiklandigi gibi, riba'nin ve islam'in temel ilkelerine aykiri olan diger
meselelerin mevcudiyeti ve geleneksel finansal kurumlar ve ana islami bankalar
kullanmayanlar igin islam’a uygun olan MFI'larin ortaya g¢ikmasinin altinda yatan
neden haline geldi ve ¢ok sayida finansman modeli ve enstrimani kullanilmaya

baglamistir. Islami ilkelere baglliklarindan dolayr mali hizmetlerden yoksun
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birakilanlari dahil etmek, yoksullugu azaltmak ve dislk gelirli insanlarin refahini
yukseltmek igin, gelismekte olan Ulkelerin gogunda MF!'ler tarafindan c¢esitli model ve
urtinler gelistirilmistir. Yaygin olarak kullanilan islami modellerin ve Griinlerin bazilari

burada resmedilmistir.
2.2.1. Murabaha

Bu tiir bir finansman sadece Islami bankacilik sektoriinde degil, ayni zamanda
finansmanin diger bigimleriyle kiyaslandiginda, dinya capinda mikro finans
sektorlerinde de 6ne cikmaktadir. Murabaha, alicinin taksitli fiyati 6deyebilmesini
muamkin kilan Grinin maliyetine fiyat artiglari getiren alim satim mekanizmalarina
dayal bir finansman seklidir (Khan, 2008). Bu modda, maliyet ve isaretlemenin hem
finansér hem de musteri tarafindan bilinmesi gerekir, aksi takdirde islem
aciklanmayan isaretlemeye dayanan musawama adi verilen baska bir form alabilir
(Obaidullah, 2008). Murabaha, mikro finansa sahip olanlarin, varlik ya da Uretim igin
bir varhga sahip olmalarini saglayan bir alternatif finansman modeli olarak

kullanilabilir.

Bu finansman sekli, grup Uyeleri arasinda temerriide var ise her grup Gyesinin
sorumlu oldugu bir grup dizenlemesi Uzerine uygulanabilir. MFK ile musteri
arasindaki murabaha s6zlesmesi asagidaki gibi bazi seriat ilkelerine uymalidir; mallar
satis sirasinda mevcut olmalidir, MFI mallara sahip olmalidir, mallarin pazarlanabilir
degere sahip olmasi, mallarin seriatta yasaklanmig faaliyetlere dahil olmamasi,
mallarin taraflarca bilinmesi ve agik¢a taninmasi, mallarin devri konusunda kesin bir
hakim bulunmall ve s6zlesme ile ilgili herhangi bir sart olmamali ve malin maliyetini
olusturan fiyat eklenmeli ve eklenen isaretler sabit ve degistiriliemez olmalidir (Haron
& Hock, 2007). Bu finansman formu, miulkiyet riski ve bir yatirimci olarak hareket eden
MFK'lar igin varsayilan risk gibi baz risklere sahiptir. Varlik finansér tarafindan satin
alindig1 ve sahip oldugu i¢in, sahip olma, tasima, depolama ve transfer etme vb. ile
ilgili riskler yaygin olabilir. Ayrica, temerrut riskinin asgari duzeye indirilmesi icin kredi
kurulusu teminat isteyebilir. Bununla birlikte, mikro finans s6z konusu oldugunda,
musteriler cogu zaman teminat getirecek bir degere sahip olmadiklari igin teminat
getiremezler. Bu nedenle, riski azaltmak i¢in tim Uyelerin birbirlerinden sorumlu

olacaklari grup kredilendirme modeli gibi mekanizmalar uygulanabilir.
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2.2.2. Mudarebe

Mudarebe, bir tarafin paraya (rabbul mal) ve digerine (mudarib) katkisi,
uzmanlhgi, isi yapma zamani getirdigi bir finansman ortakhigi bicimidir. Bu s6zlesme
kapsaminda, her iki tarafin da kar payi orani Uzerinde mutabik kalmasi ve girisimcinin
ihmali ve suiistimalinin olmamasi halinde paraya yatirim yapan tarafin zararlari
karsilanacaktir (Ayub, 2007). Bu ortaklik sekli, sézlesmenin yapildigi tarihte yapilan
anlasmaya gore, taraflar arasinda kar paylasilincaya kadar belirli bir sire igin
gecerlidir. Mudarebeh modeli, MFK'nin sermaye ve mikro girisimci olarak is yapmak
icin para kullanan mudaribi olarak hareket ettigi mikro finans sisteminde kullanilabilir
(Abdul Rahman, 2007). Bu model mikro finans sisteminde uygulandiginda, Dhumale
& Sapcanin (1999) 'a gdre bazi eksikliklere sahiptir. ilk sorun, mikro finans
girisiminden alinacak karin belirsizligi ve tutarsizh@idir. Ayrica, girisimcilerin hesaplari
uygun sekilde tutmamasi olasiligi vardir. ikinci dezavantaj ise, bu tiir bir modelin kredi

yonetiminde ve kredi memurlari tarafindan izlenmesinde yuk olusturabilmesidir.
2.2.3. Musareke

Musharakah, hem sermaye saglayicisi hem de mikro girigsimcinin, énceden
belirlenmis bir orana gore kari paylasmayi kabul eden bir i girisimine bir miktar para
kattigi, diger yandan da tahsis edilen tarafin sermayeye gore paylasilacagi
finansmanin diger ortaklik seklidir. Bu modelde, tim ortaklar i girisiminin yonetimine
katilma ayricaligina sahiptir. Tersine, taraflar ydonetimde yer almamaya karar verirler
(Smolo, 2012). Musharakah modeli uzun sure kalabilir ya da bir partnerin payinin
diger ortak tamamen isletme veya mulk sahibi oluncaya kadar kademeli olarak
azaldi§i azalan bir musharakah (musharakah mutanagisah) seklinde olabilir. Abddl
Rahman'a (2007) gére, azalan musharakah, mikro girisimcinin igin sahipligini yavasca
almasina izin veren mikro finans programi i¢cin en uygun finansman bigimidir. Bu
urinde yukarida mudarebeh modelin 6rneginde oldugu gibi birtakim zorluklar var,
mikro girisimciler hesaplarin dogru kayitlarini alip gercek kari hesaplayamazlar.
Ayrica, ¢ogu Islami finans Griin{ kisisel baglantilarla giiven ve giivence temelinde
tasarlandigindan, musterinin her hareketini kontrol etme ve kontrol etme maliyeti

dayanilmazdir (Khan, 2008). Bu finansman modunun dogasinda bulunan diger risk,
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MFK'nin sermaye miktarini tam olarak telafi edemedigi sermaye vyetersizligidir.
Talepte bulunan Uglincu taraf givencesi, bu riski azaltmak ve kayip sermayesini

azaltmak icin bir yol olabilir.

2.2.4. Icare

Bu model geleneksel kiralamaya benziyor ancak uygulamada bazi farkhliklar
var. Icara sdzlesmesinde, bir varligin veya miilkiin sahibi, karsi tarafin sézlesmenin
bitimine kadar dnceden belirlenmis kira 6demelerine karsi intifa ettiriimesine izin verir.
Mulkiyet icara doneminde mal sahibinin elindedir ve mdisgteri kiralanan varliktan
yararlanma hakkina sahip olacaktir. Son zamanlarda, ijarah wal iqtina ya da
“kiralama-satin alma sbézlesmesi” olarak adlandirilan yeni bir sézlesme turd,
geleneksel kiralama-satin alma sézlesmesiyle karsilastirilabilir bir uygulama haline
gelir. Bu s6zlesmede, normal kira sézlesmesiyle birlikte, mal sahibinin kira s6zlesmesi
sona erdiginde kiraciya kiralanan varligin satiimasina veya verilmesine s6z verilir.
Uzmanlar iki anlasmanin hem kira hem de satis soézlesmelerinin ayni anda
yapilamayacagi i¢in ayri olmasi gerektigini vurgulamaktadir (Igbal ve Mirakhor, 2011).
Bu sdzlesme turl, s6zlesmenin tamamlanmasina kadar varligin intifalarini kullanmak
isteyen ve varliga hediye, sembolik fiyat veya belirli bir miktar parayla sahip olma
firsatina sahip olan dusuk gelirli kisiler icin uygundur. . Diger finansman ve sdzlesme
bicimleri gibi, icara ayrica, kiracinin periyodik kira 6demelerini zamaninda
odememesinden dolayi ortaya c¢ikabilecek yerlesim riski gibi risklere de sahiptir
(Haron ve Hock, 2007). Diger risk, kiralanan varligin zarari, ihmali, galinmasi ve / veya
kaybedilmesi olabilir. Kiraci tarafinin dikkatsizligi ve kabahatleri varsa ve bu durum
kayip veya yikimi tetiklediyse, kiraci yukimli olacak ve bu zarar telafi etmelidir.
Ancak, boéyle bir olayin yoklugunda risk, kiralayan tarafindan karsilanacaktir.
Kiralayan, primin kira édemesine dahil edilecegi islami sigorta (takaful) mekanizmasi
ile riski yonetebilir (Obaidullah, 2008).

2.2.5. Karz hasan

Diger kredi turu, bazen yardimsever kredi veya faizsiz kredi olarak adlandirilan
gard hasan'dir. Bu tir bir kredide, bor¢clunun sadece anaparayi ortaklik, kontrat, satisa
dayali veya baska herhangi bir s6zlesmede bulunmadan geri 6demesi istenir. Qard

hasan, insanlar arasindaki zenginlik transferini artiriyor, yoksullarin kendiiglerini
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kurmalari ve nihayetinde hayatlarini degistiren ve sonunda yoksullugun azaltiimasina
yardimci olan ekonomiye katkida bulunan bir sey uretmeleri i¢in bir firsat yaratiyor.
Bazi akademisyenler, ofis kirasi, personelin maasi ve diger ofis harcamalari gibi fiili
masraflar olarak kabul edilen hizmet ve idare masraflari icin bir miktar Ucret
alinmasina izin vermektedir (Khan ve Phillips, 2010). Ana akim Islami finans, qard
hasan'a etkileyici bir finansman araci olarak ¢ok az ilgi gosterse de, bircok Ulkede
duguk gelirli kigilerin ekonomik rayalarini destekleme ve kolay finansman araci olarak
desteklemek igin islami Miktesebatlar tarafindan yaygin olarak kullaniimaktadir.
Seriat perspektifinden diger modellere kiyasla saglam bir zemine sahip oldugu igin

“saf ve efkili” finansman araclari olarak kabul edilmektedir (IRTI, 2007).

2.3. MIKRO FINANS ICIN MUHTEMEL FINANSMAN KAYNAKLARI:
ZEKAT, SADAQAH VE AWAKAF

islami ilkelere dayanan mikro finans sistemlerini desteklemek igin gereken fon
kaynadi zekat, sadakat ve vakif seklinde baslatilabilir. Gelismekte olan ulkelerde bu
araclarin yoksullugu azaltma, gelir ve servet dagilimindaki rolii konusunda farkli teori
ve uygulamalar vardir. islam'in bes ayagindan biri olan Zekat, toplumda servet
paylasimini tesvik etmekte ve azinhdin elindeki servet konsantrasyonunu
engellemektedir (Hassan, 2010; Ahmed, 2004). Zekat, disik gelirli gruba erisimlerini
olumsuz yobnde etkileyen mikro finans kuruluglarinin  sdrddrilebilirligini
zenginlestirmenin bir araci olarak dasunalebilir. Yumna ve Clarke'a (2011) gore, mikro
finans kuruluglarinin surdurdlebilirliklerini ve ulasmalarini artirmak ve temel yoksulluk
azaltma hedeflerine ulagmak igin zekat gibi hayir yakumlalikleriyle desteklenmesi
gerekmektedir. Ayni sekilde, ibrahim ve Gazali (2014), Malezya'daki mikro girigimciler
icin bir finansman kaynagi olarak zekat fonlarinin kullaniimasini siddetle tavsiye etti.
Bu mekanizma sadece gelir esitsizligini azaltmay! garanti etmiyor, ayni zamanda
yoksullugu azaltmaya da yardimci oluyor. Kuzey Nijerya'da yaptigi arastirmada
Hiseyin (2017), bdlgedeki ekonomik agidan dinamik ancak imtiyazhh nUfusun
yoksullugu azaltmak icin Zekat gibi Misliman dostu finansman turleri tarafindan
desteklenebilecegi sonucuna varmigtir. Bu nedenle, yoksulluk ve Etiyopya gibi buytik
gelir esitsizliinden muzdarip Ulkeler igin, zekat yoksullugun azaltiimasinda ve

yoksullarin yasaminin iyilestiriimesinde énemli bir rol oynayabilir.

Vakif (cogul vakif), bagdis ve kalici kullanim igin bazi varliklarin ayarlanmasi olarak

uygulanan baska bir aragtir. Awgaf birka¢ form alabilir. Camiler ve medreseler,
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kamusal kullanim i¢in 6zellikler, kitaplar ve diger egitim materyalleri, sagdlik hizmetleri,
tohum ve nakit taneleri, kamu hizmeti icin tarihsel olarak kullanilmistir. Awqaf,
Musliman topluluklar tarafindan kolektif firsatlar saglamak ve dusuk gelirli insanlarin
refahini artirmak icin uygulanmistir. Ayrica, yoksullugu ¢ceken insanlara fonlari uygun
sekilde yonlendirerek ekonomiyi dengeleyebilirler ve nihayetinde toplumun fakir ve
zengin kesimi arasindaki boslugu azaltmaya yardimci olabilirler (Hassanain, 2015).
Ayni sekilde, Haneef ve ark. (2015), Banglades'te vakif kaynaklari ve insan kaynaklari
gelisimi ile vakif kaynaklarinda proje finansmani ve mikro finans arasinda bir baglanti
buldu. Malezya, Endonezya ve Banglades'te yoksullugu azaltmak igin vakiflarin ve
islami mikro finansin dahil ediimesine dair vaka calismalari, vakfin mikro finans
kuruluglarinin fonlama ve fonlama maliyetlerini azaltmalarina yardimci olma
potansiyeli oldugunu vurguladi. Ek olarak, Pakistan'daki ¢alisma, mikro finans
hizmetleri temel drlnlerle birlestirildiginde, fonlama maliyetinin dlsuk olacagini ve
sonug olarak makul bir fiyata mikro finans hizmetleri sunacagini géstermigstir (Shirazi
ve arkadaslari, 2018). Mikro finans sisteminde nakit temeli programi Kachkar (2017)
tarafindan is uzmanlhgi ve sosyo-ekonomik kosullarini iyilestirme kapasitelerine sahip
multecilere fon ihtiyacini karsilamak igin onerilmistir. Vakif Etiyopya'da vakif camii,
medrese ve diger varliklar olarak uzun suredir uygulanmis olmasina ragmen, vakif

mikro finans kuruluglarinda kullanildigina dair kanit yoktur.
2.4. iISLAMi BAKIS AGISINDAN YOKSULLUGUN AZALTILMASI

islam, yalnizca inananlarinin ruhsal yagsamina rehberlik eden bir dindir, ayni
zamanda inananlarin ekonomik ve mali ihtiyaglarini diger seylerle nasil kargiladiklari
konusundaki ekonomik yaklasimi da kapsamaktadir. Yoksulluk, insanlarin dinyanin
farkli koselerinde yasadigi ekonomik zorluklardan biridir. Yoksullugun tehlikesini
azaltmak buglnlerde hikumetler ve sivil toplum kuruluslarinin 6nde gelen
amaglarindan biridir. ilkeleri Kur'an-1 Kerim'den ve Peygamber Muhammed'in
Gelenekleri'nden birincil kaynak olarak tiiretilen islam, yoksullugun, her acidan
uretken mucadelelerle yok edilmesi gereken =zararlh oldugu icin yoksullugun
azaltiimasina dikkat geker. Seriat'in asli hedefleri (magasid) arasinda, benligin (nafs)
zenginlestiriimesi, bireylerin savunmasizliktan ve yoksullasmadan kurtulmalarini
saglayan bir seydir (Obaidullah, 2008).

Makasid perspektifinden kalkinma kavrami her sey dahil ve ¢ok yénludur. Bu

tir bir gelisme sadece kalkinmayi gelir yeterliliginden degil, ayni zamanda
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insanoglunu her insanin katihmi igin makul ve surdurulebilir bir erisim ile onurlu bir
varlik olarak ele alir ve bu diinyadaki ve ahirette potansiyellerini ilerletmek ve yasami

tatmin etmek icin esit katilmi saglar. (Lamindo, 2016).

Kaleem & Ahmed (2010), hayir kurumlarina dayali mikro finans sistemlerinin
sadece yoksullarin finansal ihtiyaglarini karsilamakla kalmayip, ayni zamanda
toplumsal perspektiften surddrdlebilirlige ulastigini da teyit etti. Mali ve sosyal
refahlarini gergeklestirmek icin siklikla kullanilan mekanizmalar arasinda kardeslik,
yerli hayirseverlik ve gonullilik esasina dayanan olanaklar sayilabilir. Bu turden
MFK'larin hedefleri ve faaliyetleri, tiketim amaglarina yonelik mali kaynak saglamakla
sinirh kalmamakta, ayni zamanda nihai ekonomik blyumeyi olumlu yoénde
etkileyebilecek mal ve hizmet Uretimini tesvik etmekte ve desteklemektedir. Bu
hizmetler, distk gelirli hedef gruplarin hem finansal hem de sosyal statlsunu
guclendirir ve borclanmay! azaltmaya ve toplumdaki dengesiz servet dagilimini

daraltmaya yarar.

Mikro finansin islami perspektiften dogasi ve konvansiyonel olandan farki,
Ahmed (2002) tarafindan islami Miuttefiklerin analitik galismasi hakkindaki
makalesinde tartisiimistir. Ona gore, iki kurum arasinda net farkliliklar var. ilk ayrim,
olusturduklar finans kaynaklaridir. Onceden de belirtildigi gibi, geleneksel olanlar
yabancli bagiscilardan, hikimetlerden ve merkez bankasindan fon temin edebilirken,
islami kesimler, vakif ve diger tirden bagislardan olusan dini kuruluslarin fonlarina
erisebilirler. islami geleneklere goére vakiflar, para, toprak, reasurans mulkleri ve
hayirsever amaglar igin kullaniimasi gereken bagkalari seklinde olabilirler. ikinci fark,
geleneksel MFK'larin ticaret, tretim ve benzeri gibi ¢esitli faaliyetler igin faiz tagiyan
borcu kullandiklari kurumlarin finansman modlaridir. islami Miiktesebatlarin, islam'da
hem alinip hem de menfaat saglamanin yasak oldugu prensibine dayanan finansal
araclar hem musharakah hem de mudarebeh gibi ortaklik bigimlerine veya
murabahabh, ijara vb. gibi satig ve kiralamaya dayanir. Kard-hasan (yardimsever kredi)
baska bir finansman ydntemi de olabilir. Bu finansman bigimleri, daha sonra bu
bélimde daha ayrintili olarak tartisilacaktir. Uglinclisi, geleneksel MFK'lardan farkli
olarak, Islami Miiktesebatlar, diisiik gelirli faydalanicilara finansal hizmetlere erisim
saglamak i¢in zekah ve diger tlirden gondlli katkilar (sadaka) kurumlari tarafindan
desteklenebilir. Musterilere aktarilan fon miktari kurumlar arasindaki farktir.
Geleneksel yapiya gore, borglularin daha fazla faiz orani 6édemesi ve parayi verimli

olmayan amaglarla harcayabilmelerini saglayan cesitli fonlar icin bir miktar para
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dismektedir. Bununla birlikte, finansman modellerinin bunun gergeklesmesine izin
vermediginden, amagsiz amaclarla paradan faydalaniimasi islami Miktesebatlar
kapsaminda olanaksizdir. Diger bir fark ise, geleneksel olanlardan farkl olarak islami
MFl'lar altinda kafalahin (geri 06deme icin granatorlerin dizenlenmesi)
uygulanmasidir. Sosyal kalkinma programindan her iki kurumu da goérdigimuzde,
geleneksel olanlar sadece laik ideolojiye dayanirken, islami olanlar kardeslik
duygusunu giclendiren, bor¢ geri 6demeyi zorlayan ve bdylece taksitlerin dizenli
olarak geri ddenmesini kolaylastiracak ruhsal inanca dayanmaktadir. Diger tipik fark,
kadin ve erkeklerin ekonomik ve sosyal onurunu giclendirmek icin geleneksel
MFK'larin vurgulanmasidir. islami olanlar aileye odaklanirken hem eslerin hem de
eslerin finansal hizmet sézlesmesini imzalamalari gerektigini dile getiriyor. iki
kurumun karsilastiriimasinda MFI personelinin ise alinmasi ve ise alinmasi farkhdir.
Bir kazang kayna@i olmasinin yani sira, islam Miktesebatlari génilli din gérevine
cok cesitli firsatlar sunabilir. Son olarak, her iki kurum da temerrtide dliismektedir ve
tutarlar farkh sekilde gecikmektedir. Geleneksel olanlari zorlamadan satis miulklerine
basvururken, islami Miktesebatlar kardeslik, sorumluluk, paylasilan yardim ve dini

inanclardaki diger dinamikler gibi daha fazla manevi ydontemden yararlanmaktadir.
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Tablo 1: Geleneksel ve islami (faizsiz) MFK'lar arasindaki fark

Convensyonel MFK Islami MFK

Yukamlualtkler (Fon | Dis Fonlar, Mugterilerin | Dis  fonlar, Mausgterilerin

Kaynaklarr) Tasarrufu tasarruflari, islami
hayirsever kaynaklar

Varliklar (Finansman | Faizli islami Finansal Araglar

Modu)

En  Yoksul Finanse | En  fakirler  sistemin | Zekahin mikro finansmanla

Etmek disinda olur batlinlestiriimesiyle birlikte
en fakir insanlar dahil
edilecek

Para transferi Nakir verilir Varlik transfer edilir

So6zlesmenin Baslangicta diusulen | Baslangigta kesinti yok

baslangicinda kesintiler

fonlarin bir kismi

Hedef grubu

Kadinlar

Aile

Kadinlarin hedef etmenin

Kadinlarin

Bulunabilir kolayhgi

amaci Guglendirilmesi

Kredinin sorumlulugu | Alici Alici ve esi
(kadinlara verildiginde)

Calisanlarin is tesvik Parasal Parasal ve dini

Varsayllan ile basa

clkmak

Grup / merkez baski ve
tehditler

Grup / merkez / es garanti

ve islami etik
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Sosyal Gelisim Programi | Laik (veya islami | Dini (davranig, etk ve

olmayan) davranigsal, | sosyal) icerir

etik ve sosyal gelisim

Kaynak: Ahmed (2002)

2.5. [ISLAM MFK'LARININ YOKSULLUGUN AZALTILMASI
KONUSUNDAKI RO LUNE iLiSKIN AMPIRIK LITERATUR

Faroogi (2017) Banglades'teki kadinlarin sosyo-ekonomik refahi (zerine
islami mikro finans hizmetlerinin etkisini, gelirleri, varliklarin sahipligini, cocuklarin
egitimini, saglik bakimini ve aile igindeki anlagsmayi arttirici etkilerini arastirmigtir.
Regresyon analizine ve gdériisme sonuglarina dayanan calismanin sonuglari, islami
mikro finans hizmetlerinin, brut aylik gelirin artirimasi yoluyla kadinlarin refahinin
iyilestiriimesi Uzerinde olumlu ve anlaml bir etki yarattigini ortaya koymaktadir. Ayni
sekilde, islam ve Alam (2016), Misliman Aid Banglades adi verilen bir sivil toplum
kurulusunun Glneydogu Banglades'in secilmis kdylerinde yoksullugun azaltiimasi
konusundaki katkisini arastirdi. Mikro finans programini, farkli sosyo-ekonomik
unsurlar Uzerindeki etkisi agisindan degerlendirmek i¢in 6nceden yapilandiriimig yari
yapilandiriimis anketi kullandilar. Sonuglar, gelir dizeyinin, istihdamin ve aileler igin
su kaynaklarinin iyilestirildigini gosterirken, finansal hizmetler ile ailelerin harcamalari,
ruhsal faaliyetler ve etik, hijyen turleri, icme suyu kaynaklari, iyot tuz ve benzerleri

tlketimi arasinda 6nemsiz bir iligki kaydedilmigtir.

islami prensipler altinda mikro finans ile Pakistan'daki yoksullugun azaltiimasi
arasindaki iliski Aslam (2014) tarafindan bir anket kullanilarak incelenmigtir.
Arastirmanin bulgulari, hizmetlerin yasam standardini, kisi basina disen geliri, biling
dizeyini (egitim durumu), ahlaki ilkeleri, karhhgi, surdarulebilirligi, altyapr durumunu,
toplumdaki istihdam duzeyini artirdigini ve enflasyonu dengelemenin, zenginlik
dagilimi ve dengesizligin ¢alisma alaninda ¢ok énemli oldugunu ortaya cikarmistir.
Mahmood ve arkadaslari (2015), Lahore, Pakistan'daki ¢ mikro finans kurumunda
yararlanicilari géz 6éniinde bulundurarak, islami mikro finans hizmetlerinin

yoksullugun azaltilmasi Uzerindeki etkisine dair ampirik bir ¢alisma yuriatmustar.
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istatistiksel sonuclar, mikro finans hizmetlerinin aylik geri déniis ve giderlerin
harcamalari, varliklarin sahiplenilmesindeki iyilestirmeler Uzerinde tesvik edici bir
katki oldugunu ve ¢alisma siresi boyunca genel olarak yoksulluk diizeyinin, calisma
oncesi donemle karsilastirildiinda mikro finans Urlnlerinin saglanmasi sonucunda

azaldigini gdstermektedir.

Effendi (2013) tarafindan yapilan bir doktora tezi, MFK'larin yoksullugun
azaltilmasi Uzerindeki etkisini ve ¢evre bilincinin Pasuruan Regency, Endonezya'nin
Ug farkli boélgesinde etkisini agik bir sekilde ortaya koymustur. Calismada, her Ug¢
konvansiyonel ve islami MFK'larin fakirligin azaltiimasi Gzerindeki etkileri (izerinde
durulmustur. Dahasi, her iki finansman mekanizmasinin bdlgelerdeki distk gelirli
insan grubunun refahinin iyilestiriimesi icin calisip ¢calismadigi ve musterinin refahi,
bilinci ve gorgusunun iyilestiriimesi acisindan gb6ze c¢arpmaktadir. Bulgular,
derinlemesine goérusmeler, dogrudan gozlemler ve odak grup tartismalari gibi
niceliksel yontemler ve standartlastirimis ve yari yapilandirilmis anketler gibi
niceliksel yontemler kullanilarak yapilan arastirmalar, c¢alisma alaninin tim
bolgelerinde faaliyet gésteren MFK'larin (hem geleneksel hem de islami) yasami
onemli Olcude artirdigini gostermistir. Musterilerin standartlari ve en sonunda
yoksullugu azaltan kendiiglerini kuruyorlar. Faizsiz finansman araclari ve daha
uygulanabilir bir geri 6deme plani uygulamakta olan islami Miiktesebatlar, yoksullugu
hafifletmek icin geleneksel olanlardan bir dl¢ciide daha iyiydi. Ayni yil ve lGlkede fakat
farkli bolgelerdeki Rokhman (2013), islami MFK'larin 150 borglunun anketini
kullanarak Endonezya'nin Merkezi Java'da yoksullugun azaltiimasi Gzerindeki etkisini
incelemistir. Calisma mikro finans hizmetinin gelir dizeyi, cocuk egitimi, saglik bakimi
ve isin iyilestirilmesi olmak Uzere dért ana degisken Uzerindeki etkisini degerlendirmek
icin tasarlanmistir. Ampirik bulgular, hizmetlerin distk gelir dizeyindeki insanlarin
gelirini, ¢cocuklarinin egitim durumunu artirdigini ve islerinin buyimesini artirdigini
ortaya koymaktadir. Mikro finans hizmetinin, arastirma alanindaki borglular arasinda

saghk bakim dizeyini artirip artirmadigina dair 6énemli bir etki bulunmamistir.

Sahra-alti Afrika dlkelerinin ¢ogu, dider Ulkelere kiyasla acimasiz bir
yoksullukla meshurdur. islami MFK'larin yoksullugun azaltimasi lzerindeki etkisini
incelemek icin Sahra-alti Afrika'da bir avug ¢alisma yuritliimastir. Ahmed ve Ammar
(2015) genel olarak mikro finans finansini ve 6zellikle de islami mikro finansi gézden
gecirdiler. Ozellikle devlet organlari ve diizenleyicilerinin, islami dgretilere ve is

modellerine dayali mikro finansmanin ve yoksullugun azaltiimasi konusundaki Sudan
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ve diger Musliman Ulkelerde is modellerinin katkisini géz 6ninde bulundurmak

zorunda olduklarini ileri sturduler.

Gumel ve arkadaslari (2014), mikro finans hizmetlerinin Kuzey Nijerya'da
yoksullugun azaltiimasi Uzerindeki etkisini arastirdi. Veriler, Kano ve Jigawa
eyaletlerindeki anketler araciligiyla, hizmetlerin yaklasik 400 yararlanicisindan bir
drnek alinarak toplanmistir. islami araglara dayali mikro finansman mekanizmalari,
gelir duzeyini arttirmak, ¢ocuklar igin egitim firsatlari yaratmak ve mulk sahipligini
kolaylastirmak seklinde yoksullugun azaltiimasina yardimci olmaktadir. Adegbemi &
Adefisayo (2013) Nijerya'daki Ogun devletine odaklanan ayni meseleyi ele ald1. islami
mikro finansin uygun mali ve parasal politikalar ile yuritilmesi halinde Nijerya'da
yoksullugun azaltilmasi agisindan olumlu bir etkiye sahip olacagini iddia ettiler. Buna
ek olarak, islami ilkelere gére Mikro finans hizmetlerini uygulayarak, toplam niifusun
yarisina kadar Musliman bir nidfusa sahip olmanin, bu yeni bir finans tirt olan
muhtemel bir pazar olusturabilecegini iddia etmislerdir. Onlara gore, inan¢ ve belirli
bir dinin Uyesi olmak, inananlarin tercih ettigi herhangi bir finansal hizmete dahil olmak

icin bir engel olmamaldir.

Kenya'daki Kisumu Belediyesi'nde Musliman mikro finans hizmetlerinden
yararlanma konusunda Muisliman bir toplulugun refahi, belirli toplumdaki refahi
Olgmek icin gelir, egitim, saglik ve barinma dizeyini kullanan Nasra (2013) tarafindan
ele alinmistir. Anketin bulgularina dayanarak, arastirma, islami mikro finans
araglarinin saglanmasinin ankete katilan toplumun refahina olumlu katki yaptigi

sonucuna varmistir.

Ote yandan, Abdiqadir (2012) Somaliland &érneginde iki finansal kurum
érnegini alarak Islami mikro finans yoksullugu azaltma baglanti noktasi
degerlendirmistir. iki kuruma dayanan bulgular, hedeflerine aykiri olarak, iki finansal
kurumun finansal hizmetlerden dislananlarin bir kismini igerebildigini ve cesitli
finansal Grin ve hizmetleri kullanarak yoksullarin en yoksullarini hedefleyemedigini

ortaya gikardi. islami ekonomi ilkelerine dayanmaktadir.

Obaidullah (2008) 6ncli galigmalarinda islami Kalkinma Bankasi (IDB) adli ig
Uye ulkenin 6rnek olaylarini inceler; Banglades, Endonezya ve Turkiye. Calisma,
mikro-merkez gelistirme programlariyla sag kalim ve blyume yaklagimi yoluyla
yoksullugun azaltilmasinin iki ana konusu tzerinde durdu. Baylime yaklagimina gore,

yoksullugun sdrddrilmesine yonelik olarak yoksullugun surdirdlmesi  ve
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desteklenmesi igin yoksullugun azaltiimasini hedefleyen programlarin faydalanicilari,
biyime yaklasimi, finansal hizmetlerin az sayida alicisini hedefleyerek is
gelistirmenin ilerlemesi ile ilgilenmektedir. Banglades'teki cogu MFK, hayatta kalma
yaklasimini uyguluyor. Bazi MFK'lar, fakirlere hizmet etmek icin hayatta kalma
yaklasimini uyguladiklarini iddia etseler de, yoksullarin en fakirleri mali hizmetlere
erisememiglerdir. Yazar, en kotu sartlar altindaki yoksullarin yoksulluktan kurtulmak
icin her tarli mali hizmet alabilmesi gerektigini savunmaktadir. Tarkiye'de uygulanan
biylme yaklasimi, kiiglk ve orta dlgekli isletmelere kiiglk ¢apli bir hizmet sunmayi,
kaliteye ve gelecede odaklanarak surdurulebilirliklerini ve buyumelerini artirmaya
vurgu yaptl. Sonuncusu, en az degil, Gi¢ asamada finansal sistemin sayisiz bilesenleri
arasinda baglantilar olusturarak Endonezya Muttefikler tarafindan uygulanan finansal

hizmetler yaklagsimi mikro, meso ve makro seviyeleri olmustu.
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UCUNCU BOLUM

ETIYOPYA'DA MiKROFINANS

Finansal kurumlar, yatirimlari kolaylastirmak, para yatirmalari ve kredileri
uzatmak ve ayni zamanda genel ekonominin istikrari igin uzun vadeli fonlar
saglamaya yardimci olmak amaciyla para degisimi yapmak yoluyla bireyler ve
isletmeler arasindaki finansal islemlerin tesvik edilmesi agisindan vazgecilmez bir rol
oynamaktadir. Finansal kurumlar ticari bankalar, yatirrm bankalari, sigorta sirketleri,
aracl kurumlar ve yatirim sirketleri olabilir. Ayrica, tasarruf ve kredi kuruluslari, kredi
birlikleri ve golge bankalari gibi banka disi finansal kuruluslar da bu kategoriye dahil
edilebilir. Daha 6nce de belirtildigi Uzere, MFK'lar birgcok sebeplerden dolayi hizmet
alamayanlara kredi, tasarruf, sigorta ve cgesitli 6deme sistemleri gibi ¢esitli finansal
hizmetler sunan finansal kurumlardan biridir. Micro finans barometresi (2017)
raporuna goére, 2016 yilinda kiresel mikro finans kurumlari toplamda 102 milyar
dolarlk toplam kredi portfoyu ile 132 milyon dusuk gelirli musteriye kredi saglamistir.
Toplam kredi portfdylerinde ve borglu sayisinda sirasiyla% 9,4 ve% 9,6 oraninda
biyime kaydedilmistir. 100 dev MFK baktigimizda, dinya c¢apindaki pazarin %
76'sin1 77,1 milyar dolarlik kredi portfdyl ve 81 milyon dolarlik mikro kredi
sektoriindeki bor¢ portfoyl kapsamaktadir. Afrika'da, MFK'larin blytmesi, borc¢lu
sayisi (% 2,3) ve kredi portfoyleri 6nceki iki yila gére% 0,6 oraninda digmesi
nedeniyle diger bdlgelere kiyasla biraz durgun seyretmektedir. Kenya, Tanzanya ve
Nijerya, Sahra-alti Afrika'da en ylksek kredi portféylinde en 6n sirada yer alan tlkeler

iken Nijerya, Uganda ve Benin, borglanan sayilarinda lider oldular.

Etiyopya Merkez Bankasi (EMB) 2017 yillik raporunda acikladigi uzere,
ulkenin finans sektorinun bankalar, sigorta sirketleri ve MFK'lardan olugtugunu
belirtmigtir. 20. ylzyihin baginda kurulan bankalar ve sigorta sirketlerinin aksine,
MFK'lar son yirmi yil icinde ilk olarak STK'lar ve 1996 yilina kadar hikimet destegi ile
faaliyet gOsteriyorlardi. 1996'dan sonra ise mulkiyet yapisi olmasina ragmen bagimsiz
kurumlar olarak yerel yénetim organlari tarafindan kontrol edilerek c¢aligiimaktadir.
Etiyopya'daki tim finans kurumlari Ulkenin merkez bankasi EMB tarafindan

denetleniyor.
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3.1. ETIYOPYA'DAKI MFK'LARIN TARIHi GEGMIiSi

Etiyopya'nin sadece Afrika'da degil dunyanin en hizli baylyen ekonomisi oldugu
gergegine ragmen, ayni zamanda korkung yoksulluk, gida ve diger temel ihtiyaclarin
eksikligi de bulunmaktadir. Siyasi huzursuzluk, kithga neden olan tekrarlayan
kuraklik, bolgesel ¢catismalar ve iyi ydnetisim eksikligi durumu daha da kétulestiriyor.
ZayIf ve minhasir siyasi ve ekonomik kurumlar, malkiyet haklarinin yoklugu, gelir ve
varliklarin yoklugu, istihdam olanaklarinin bulunmamasi, egitim, saghk ve altyapi
tesisleri gibi temel hizmetlere erigsimin yetersizligi ile sonuglanan insanlarin refahini
olumsuz yénde etkilemektedir. Etiyopya'da mikro finans sisteminin gelisimi iki zaman

diliminde ele alinabilir.
3.1.1. 1996 6ncesi donem

Toplumun ulagilamamis kesimlerine belirli mali hizmetler sunan uygulanabilir
mikro finans kurumlarinin olusumu Etiyopya'nin kalkinma stratejisinin ana bilesenidir.
Bu kalkinma stratejisini basarmak igin, MFK'lar bu hizmetleri hedeflenen musterilere
sunabilir. Ancak, bu hedefe ulasmak icin calisan resmi bir MFK yoktu. Bu nedenle
Sebstad (2003), Gebrehiwot (2001) calismasini atif ederek STK'larinin kredi
duzenlemelerini ve gayri resmi mali kaynaklarinin 1996 yilinda yayinlanan bildirime
kadar uzun bir siredir faaliyet gosterdigini belirtmistir. Bu dénemde, hem kirsal hem
de kentsel yoksul insanlara, hikimet kalkinma programlari ve STK'lar yoluyla
Uretkenligi buyutme, girdi arzini artirma, yoksullugu azaltma, gida guvenligini
saglama, teknolojik transferleri tegvik etme, girdi arzini iyilestirme ve geliri yikselme
konularinda blyiik miktarda fon saglanmistir. (Wolday, 2000). Ote yandan, godu
kirsal nufus, farkl derneklerin Gyeleri arasinda borglanma, bor¢ verme ve tasarruf gibi
gayri resmi mali hizmetleri kullanmaktadir. Bu tir hem finansal hem de dayanisma ve
yardimlasma yontemler equb® ve iddir*® adi almaktadir. Her iki gelenek de iilkenin
farkli bolgelerindeki halkin Gyeleri arasinda zorunlu kultirel ve ekonomik bag

olusturur. Diger resmi olmayan ancak pahall ve yasadisi para 6demesi seklindeki

9 "Equb, Donen Tasarruf ve Kredi Birligi'nin yerel sirimidir, bu sayede grup ulyeleri, Gye-
lerden esit miktarda katki toplamak ve bu miktari tahsis etmek icin diizenli olarak toplanir."
(Getaneh,2005)

10 “fddir bir sikinti durumunda olan yada diigiin ve nisan gibi térenler igin bir Gye icin finansal
ve maddi yardim ve dayanisma vermeye kapsamaktadir.” (Elias, 2014).
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bigim ise borg alan borg verenlere buyiik borg parasi veren kisiler olan Arata Abedari'*
tarafindan saglanmaktadir (Getaneh, 2005). Finansman bigimlerine sinirl erisim,
o6ding alinan veya kaydedilen miktarin yetersizligi, bir tir finansmanin gayri
mesruiyeti olmasi, yatirmi tesvik etmenin ve Ulkenin ekonomik blylimesini
desteklemenin 6nemsiz oldugunu gostermektedir. Yine de, bu resmi olmayan finansal

hizmetler sistemleri ylizeye ¢ikamadi.
3.1.2. 1996 sonrasi donem

1991'de sosyalist rejimin ¢okluslni takiben hafif ekonomik ve finansal
liberallesmenin ortaya cikmasiyla, tam tesekkulli mikro finans kurumlarinin
hikimetin ya da STK'larin siibvansiyonlarindan kurtulmalarinda blylk bir déntsim
yasandi. Bu buylk doéndsim, EMB'nin altindaki kurumlari yetkilendirmek ve
denetlemek igcin 40/1996 sayili beyannameyi kanunlastirarak desteklenmistir
(Degefe, 2009). Bu yazara gore, bu bildirinin yayinlanmasi finansal sektérde alternatif
bir finansman bigiminin getiriimesi ve yoksul ve dusuk gelirli kisilerin kendileri ve
aileleri icin is ve destek icin fonlara erisiminin 6nind agmak igin yapilan reformlardan
biridir. Bu bildirinin ardindan, dusik gelirli insanlara mikro finans hizmetleri saglamak
icin Dedebit kredi ve tasarruf kurumu (DCSI), Amhara Kredi ve Tasarruf Kurumu
(ACSI), Oromia Kredi ve Tasarruf (OCSSCO) ve Omo kredi ve tasarruf kuruluslari
(OCSI) kurulmustur. Daha 6nce kurulmus olan DCSI ile 6zdes mulkiyet, uyum ve
operasyonel prensiplere sahip geleneksel finansal hizmetlere erisememiglerdir
(Guush 2009).

Halihazirda, ulkenin farkli boélgelerinde faaliyet gdsteren ve dusik gelirli
musterilere ¢ok sayida finansal hizmet sunan 35 MFI bulunmaktadir. Bu 35 MFK'dan
11 tanesi devlete ait kurumlardir. Mikro finans kurumu tesis etmek igin, sermayenin
bir banka kurmasi i¢in gereken 250 kat daha az olan ve en az 2 milyon bireye sahip
olmasi gerekmektedir. Bu kurumlarin toplam sermayesi% 20,8 artisla 10.7 milyar
Birr'? (392.8 milyon $) olurken, toplam aktiflerin tutari% 35,1 ile 49,6 milyar Birr (1.82
milyar $) oldu. Gegtigimiz yil ile karsilastirildiginda mevduat seferberliginde % 42,8
ve kredi tahsis ise % 28,5 oraninda énemli bir artis yasanmistir. Mikro finans
endustrisi, ASCI, DCSI, OCSSCO, OCSI ve Addis Kredi ve Tasarruf kurumlari

(AdCSI) tarafindan yonetilmekte olup, sermayenin% 83.7'sini, tasarruf miktarinin%

11 Arata Abedari tefeci anlamina gelmektedir
12 Birr Etiyopya’nin para birimidir
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93,1'ini, kredinin% 88,6'sin1 ve toplamin mikro finans sektérinin varliklari % 89.9'unu

kapsamaktadir.

Sekil 2: 2004 / 2005-2016 / 2017'den Etiyopya'daki MFK'larin performansi

60000000
50000000
40000000 ~ W Toplam
sermay
e
30000000 N —
f
20000000 o B O
Kredi
10000000 _— I e
O T T T T T T T T T T T T
6 © A& D D O WD D S WO A
0“‘\0 o"’\o 0“’\0 6\\0 o‘b\g &\\’ '\9\\’ '\,"’\\’ '{"\\, '\?’\\, \?‘\\’ \‘?\\’ \‘5’\\,
DT AT AT DT AT AT AT AT AT DT DT DT D

Kaynak: EMB'nin yillik raporlari

EMB'nin yillik raporuna goére, Sekil 1'de gdsterilen toplam sermaye, tasarruf,
kredi ve toplam varliklar acgisindan o&lgilen MFK'larin toplam performansidir.
MFK'larin toplam varligi énemli dlgtide ylkselirken, MFK'larin toplam sermayesi
yavas yavas artmis olup, bu da kurumlarin finansal hizmetlerini desteklemek igin fon
eksikligi oldugunu goéstermektedir. 3,8 milyar Birr ve 436 subesi ile ACSI, son yirmi
yildir Amhara bdlgesinde ¢ok sayida kisiye hizmet veren Etiyopya'nin énde gelen
MFK'lerinden biridir. Onde gelen bir mikro finans kurulusu olan OCSSCO, ayni
zamanda, Oromia ve Addis Ababa'daki dusuk gelirli insanlara kredi, tasarruf, mobil
para ve fon yonetimi hizmetleri gibi genis kapsamli finansal hizmetler sunmak igin
sektorde faaliyete gecen kurumdur. OCSSCO'nun su anda varliklar yaklasik 8.7
milyar Birr, toplamda 2.08 milyar Birr ve 339 subesi olmak uUzere ulkenin yakin

bolgelerinde mikro finanstan geleneksel bankaya ge¢cmeyi hedefliyor.

Su anda, ulkedeki MFK'larin yaklasik 3.7 milyon aktif kredi kullanicisi var. Aktif
borglularin yaklasik% 90'i ti¢ dev kurulusa olan ASCI, OCSSCO ve AdCSI kuruluslar

tarafindan hizmet vermektedir (Dawit ve Menna, 2016).

3.2. Etiyopya'da finansal katilim

37



Finansal katilim, yoksullugun azaltilmasi ve Ulkelerin ekonomik blylmesinin
artirlmasi Uzerinde buydk rol oynayabilir. Yine de ¢ogu Afrika Ulkesi, dinyadaki
finansal katiimin en geride kalan Ulkelilerden olmaktadir (Zins & Weill, 2016).
Etiyopya'daki durum cogu Afrika Ulkesinden farkli degil ¢linkl ikide de ¢ok sayida
insanin gelismemis finansal sektérden ya da kisisel, aile, kiltirel, dini ve diger
nedenlerden dolayi finansal erisimden yoksun oldugu yerlerdir. Finansal sektre
bakildiginda, 6zellikle de devletin bankacilik ve sigorta sektorlerine 6zel katihmi
saglandidi zamandan beri, ic ve dig nedenlerden dolayl finansal hizmetlere
erisemeyen Kkisileri kucaklamak igin ¢ok sey yapilmasi gerekmektedir. EMB'sina
(2017) goére, bankalarin ve sigorta sirketlerinin sermayesi Addis Ababa'da toplanmis
olup, bu oranlar sirasiyla% 36 ve% 54 iken, kirsal kesimin biyUk bir kisminin mesafe

ve diger faktorler nedeniyle ihmal edildigi goriimektedir.

Dinya Bankasi Findex (2014) raporu, 15 yasin Ustindeki yetiskinlerin
yaklasik% 56'sinin, Etiyopya'daki finans kurumlarinda herhangi bir hesabi olmadigini
belirtmektedir. Ulkenin toplam niifusunun yarindan fazla olan bu insanlar kayit disi
sektorler araciligiyla risklerden korunmakta, borglanmakta veya sigortalanmaktadir.
Ayrica, 15 yasin ustundeki yetigkinlerin% 48'i bir yere para biriktirdigini veya bir miktar
para tuttugunu ifade etmelerine ragmen, bunlarin sadece% 14'l bir finans kurumunda
tasarruf ettiklerini teyit etmistir. Benzer sekilde, katilimcilarin% 44'G farkli amaglar igin
gayri resmi yontemlerle bir miktar para édung aldiklarini, ancak sadece% 7'sinin resmi
finansal kurumlardan kredi aldiklarini belirtmistir. Sonug olarak, rapor, 6zellikle kirsal
kesimde yasayanlarin ¢ogunlugunun hesap, tasarruf, borclanma, sigorta ve benzeri
gibi resmi finansal hizmetlerden disarida birakildigini ve bu durumun sadece
kendilerini gelistirmek igin degil, aileler, ayni zamanda Ulkenin yatirim ve gelistirme

surecine de katilirlar.

Etiyopya'nin merkez bankasi NBE, ulusal finansal katihm stratejisinde tim
ulke genelinde 6nemsiz bir finansal katim duzeyi oldugunu kabul etti. Strateji, Findex
2014'Gn verilerine atifta bulundu ve finansal katilimin yetersiz finansman, inan¢ ve
guven eksikligi ve ¢cok sayida insanin yetersiz fon, tutum, kurumlarin uzaklgi, yuksek
hizmet maliyeti nedeniyle finansal hizmetlerden ayrildigini bildirdi. , dokiimantasyon,
suphe ve din eksikligi (NBE, 2017). Seriat'a uygun finansal hizmetleri inceleme ve ifsa
etme ihtiyacini dile getirmesine ragmen, din sonucu finansal diglanmayi hakh
gosterse de, stratejik rapor ¢calismanin kim, ne zaman ve nasil gergeklestirilecegini

belirtmedi. Bu, finansal katilim stratejisinin bu sorunu ¢ézmekte basarisiz oldugunu
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ve toplumun ihmal edilen bolumuni kucaklamak icin gercek bir dayanaktan yoksun
oldugunu gdstermektedir. Kabul edilmese de, NBE bazi calismalar tarafindan
Onerilen dizenlemelerin uygunlugunu dikkate almamistir (Hailu ve digerleri, 2019;
Derese ve Zerihun, 2018; IFAAS, 2018; Adualem ve Rao, 2017).

Giris ve teorik ¢erceve bolumlerinde acikca belirtildigi Gzere, dini nedenlerin
diger etkenler arasinda yer almasinin Etiyopya'da faaliyet gésteren mevcut MFK'lara
dahil olmamasinin nedenlerinden biri olduguna inaniimaktadir. Takip eden bdlimde,
argimani destekleyen yorumlar ve elestirilerle birlikte yeni ampirik bulgular

sunulmustur.

Son calismalarinda, Hailu ve arkadaslari (2019), islami finansal (riin
inovasyonunun Etiyopya'da finansal marjinallesmeyle miicadeleye etkisini
incelemistir. Baskent Addis Ababa’nin (g alt ilgesinde ikamet eden 321 kisinin anketini
yaptilar. Calisma bazi Ust dlizey merkez ve ticaret bankalari personeli ile goristi ve
Etiyopyali Musliumanlarin  kendilerini  geleneksel finansal hizmetlerden ve
kurumlardan uzaklastirmasini saglayan temel faktorlerin dini nedenlerin oldugu
sonucuna varildi. Ozellikle, gériisme sonucu, katilimcilarin% 58,6'sinin mikro finans
hizmetleri kullanmadigini, ¢linkl dini doktrinlerine aykiri  oldugunu ortaya

koymaktadir.

Mikro ve kiigik igletmelerin (MKIi) mali uygulamalari hakkindaki en yeni
calismalardan biri Derese ve Zerihun (2018) tarafindan yapilmistir. Calisma Bati
Oromia boélgesi Muslimanlarinin MFK'larin faiz oranlarindan dolayi kredi almak
istemediklerini ve bu davranis dininin ilkelerine aykiri oldugunu belirtmigler. Ancak bu
arastirmacilar, katiimcilarin ne kadarini bunu soylediklerini agiklamamistir. Son
olarak, yazarlar MFK'larin ¢ok sayida Musliman nifusun bulundugu ¢alisma alaninda
Musliman dostu finansal hizmetler gelistirmesi gerektigini dnermiglerdir. Daha dnce,
iki yazar Derese ve Zerihun (2017), ayni bdlgede banka kredisine erisim saglamak
icin MKI yéneticilerinin faktérlerini inceledi. MKI yéneticilerinin inandigi dine gore faizle
para vermek ve almak yasak olundugu i¢cin mevcut MFK’lardan hizmet alamamalarina

etkilemigtir.

Ayni sekilde Andualem ve Rao (2017) tarafindan yapilan bir baska ampirik
calisma, dini nedenlerin, geleneksel finansal kurumlardan fonlarin erisim ve

kullaniminin éntindeki engeller arasinda oldugunu ortaya koymustur. Addis Ababa'da
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34 kebele'den®® bir 6rnek alan anket calismasinda, yeterli paranin yoklugunun,
finansal kurumlarin mesafesinin, hesaplarin maliyetinin, gerekli evraklarin
eksikliginin, aile Uyelerinden birinin hesaplarinin bulundugunu ortaya cikardilar.
Finansal hizmetlere erisimde glven eksikligi ve dinsel nedenler engel olarak
belirtiimistir. Her ne kadar bu calismada dini nedenler ve glven eksikligi (tek neden
olarak bahsedilmistir), her biri% 2'lik bir oranla altinci nedenler olarak, 6érneklemin
temsili oldugu (her biytk dini takipciden ve drnek alanindan yeterli 6rnek dahil edip

etmedikleri) sorgulanabilir.

Desalegn ve Yemataw (2017), Etiyopya'da hesaplarin miulkiyeti, resmi
tasarruf hesabi ve genel olarak finansal araclarin kullanimina odaklanan finansal
katilimi incelemigtir. Hesap muilkiyeti agisindan finansal katilimin, o6rneklenen
Mduslimanlar arasinda Hiristiyanlara gére daha dusuk oldugunu buldular. Ayrica, bazi
Muslimanlar hesaplarini finansal kurumlarda tasarruf etmek icin kullanirlar. Mesafe,
Muslimanlarin finansal hizmet almalarinin 6ntindeki engellerden biri haline gelmistir.
Bu sonus, tim finansal kurumlarin (bankalar ve mikro finans) faizsiz hizmetler

sunmamasi nedeniyle olabilidigini tahmin edilmektedir.

Oromia, Amhara, Addis Ababa, Giliney ve Tigray bdlgelerinde yasayan kadin
Musliman olmak ile dini nedenlerden dolay! finansal hizmetlerden faydalanmamak
arasinda ¢ok buyuk bir iliski var. Bu ¢alisma nihayet dini takipgilerinin ihtiyacglarina

uygun alternatif finansal hizmetler saglanmasi 6nerdi.

Finans ve mikro finans yonetmeligine erisim konusundaki arastirma
raporunda, Mackie ve arkadaslari (2015), Hawassa sehrindeki bir isadami ile yaptigi
roportajda, faizle borglanmanin varliginin kendi dinine aykiri oldugunu ve bunu uygun
bir finansman yolu olarak géremedigini agikladi. Bu bulgu ayni zamanda, Ulkedeki
finansman sektoriiniin katiimci olmayan yapisinin, MKi'lerin iglerini yapmasinin

zorluklarindan biri oldugu gergegini de dogrulamaktadir.

Findex'in 2014 anket sonuglari gosteriyor ki, pek cok insan Etiyopya'daki
mevcut resmi mali kurumlarin katihmi zorlugu olarak yetersiz fon (% 78), mesafe (%
12) ve nispeten ylksek hizmet maliyeti (% 2) oldugunu gdsterdi. Ayrica gerekli

belgelerin bulunmamasi, stphelerin ve dini motiflerin her biri i¢in% 1'inin olarak,

13 kebele, Etiyopya'da sehir ve kasabalarda en kiiglk idari makamlar kapsamaktadir
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kurumlardan fon ve diger hizmetlere katiimama ve erisim saglanamamasi nedenleri

olarak belirtilmistir (Demirgug-Kunt vd., 2014).

Auma ve Mensah (2014), Tigray bdlgesinin kirsal kesimlerinde mikro kredi
kazanmanin belirleyici 6zelliklerini inceledi. Caligmanin sonuglari, drneklenen kirsal
ndfusun dini faktorlerinin kredi talebini dnemli dlglide etkiledigini ve ¢alismaya dahil
olan Mudsliman hanelerin erigsim kredisinin az oldugu ve kredi talebinin ¢ok disuk
oldugunu ortaya koydu. Ayrica, ¢alisma dini ve kultlrel gtdulerin finansmana erigimi
olan belirleyici degiskenler arasinda oldugunu vurguladi ve Misliman nifusun%
30'undan fazlasinin mevcut mikro finans kuruluslarinin kredi ve tasarruf hizmetlerine
dahil olmadigini belirtti. Ancak, yazarlar bulgularini ne zaman ve kim tarafindan

sunulanla ilgili olarak kaynaklarini agiklayamadi.

Ayni bdélgede ancak farkli yerlerde, Fererde (2012) Alamata Woreda'daki
kirsal hanelerde kredinin alinmasi ve kredinin gerekliligini sordu. Ozellikle
arastirmanin bulgulari din igin kullanilan ki-kare testi, din ve kredi talebi arasindaki
iliskinin varligini ortaya koymaktadir. Mikro finans hizmetlerinden yararlananlarin
¢ogu, Hiristiyan dininin takipgileriydi. Muslimanlarin  dininin  yapmamasini
yasakladiklarindan dolay! krediye katilmaktan kendilerini uzaklastirdiklarina karar
verdi. Bunun altini ¢izdi; Bununla birlikte, DECSI haksiz yere musterilere dini

inancglarina goére davranmaz

Fareh (2011) “Pastoral Bolge Devletlerinden Etiyopya'dan bir vaka galismasi:®
Pastoral topluluklarda yoksullugun azaltiimasi politikalarinin uygulanmasindaki
firsatlar ve zorluklar Uzerinde calisti. Calisma, Somali bdlgesindeki bes koy
sakinleriyle odak grup tartismalari, yari yapilandiriimis gérismeler ve gayri resmi
tartismalar gibi birincil ve ikincil veri kaynaklarini kullanmistir. Arastirmanin
bulgularindan biri, geleneksel mikro finans sistemine girmemek igin dini nedenlerin
(lslam'a faizin yasaklanmasi) neden oldugunu gdsterdi. Ancak, galisma, ankete
katilanlarin ne kadarinin veya oranin ne kadar oldugunu ifade etmedigini ortaya

koymamistir.

Johansson (2010), Llitta, Meksika ve Kolfe'deki Addis Ababa'daki Meklit mikro
finans kuruluglarinin magterileri ile roportajlar yapti. Meklit'teki Musliuman katilimin
sayisi, Ortodoks Hristiyan miisterilere nazaran oldukga diisiiktir. Bu, islami ilkelere
ilgiye dayanarak kredi verme ve alma yasagi nedeniyledir. Calismaya goére, ¢ok

sayida Musliman arasinda genellikle buyudk bir isteksizlik var ve bu tur bir kredinin
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yasaklanacagindan supheleniliyor (haram), c¢lnkl finansal islem ticari islemlerin

islami ilkelere aykiri bir sekilde faiz bazli sisteme dayaniyor.

Tigray bolgesindeki dort bolgenin on alti kdyuindeki 400 kirsal hane halkinin
bir paneli verileri, “Kuzey Etiyopya'da mikro finans kredi grubu olusumu, sézlesme
riskleri ve refah etkileri” konusundaki ¢alisma Guush (2009) tarafindan ele alinmistir.
Calismanin sonuglari, hanelerin% 4'Unu olusturan dini nedenlerin (6zellikle
katihmcilarin Musliuman oldugunu gosteren haram kelimesinden bahsetti) mevcut
MFK'lara katiimama nedenleri oldugunu belirtmistir. Tigray bdlgesinin Hristiyan
nufusun egemen oldugu gergegi, Musliman hanelerin% 4'G 6énemsiz degildir ve
duzenleyicilere ve kurumlara alternatif bir finansal hizmet sunma konusunda bir isaret
vermektedir. Bu ¢alisma, Dinya Bankasi tarafindan, dini ve kiltirel nedenlerin
gonulli olarak dislanmasi olarak siniflandirilan 2008'deki kredi ve katilim erisimine
iliskin bir calismay!i yinelemesine ragmen, bu siniflandirma ile uyusmamanin mantikli
oldugunu cunku insanlarin tercihlerini goéz ardi eder faiz ile calisan sistem disinda
baska secenekleri yoktur. Bu nedenle, sistemin esnek olmayan ve katilimci olmayan
dogasinin, erisimin saglanamamasi ve hem geleneksel finansal kurumlar hem de

MFK'lar i¢in bir engel haline geldigi tartisilabilir.

Sekil 3: Finansal hari¢ tutma
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Finansal hizmetlere

Goniilli diglama / gerek yok

(kendi kendine
dislanma) Kullanmamak igin
kilttrel dini nedenler

Resmi finansal

hizmetlerin

kullanilmamast Yetersiz gelir, yuksek

risk

Istemsiz dislama

Ayrimcilik, bilgi
eksikligi, zay1f
sozlesme uygulamalari,
urun ozellikleri, piyasa
kusurlarindan
kaynaklanan fiyat

Kaynak: Diinya Bankasi (2014)

Gobezie (2006), finansal hizmetlere olan talebin, bazi dini ve kiiltirel faktorler
icin de inhibe edildigini belirlemistir. MUslimanlar, geleneksel bankalarin ve mikro
finans kuruluglarinin gesitli alanlarda sagladiklari kredi ve tasarruf hizmetlerinden
yararlanmamakta, bu hizmetlerin islam'da yasaklanmis oldugu ilgi ile baglantisi
bulunmaktadir. Calismaya goére, buyidk ¢ogunlugun Oromia bolgeleri ve Amhara
bélgesinin Guney Wollo bélgesi gibi Mislimanlar oldugu yerlerde, biyuk dlgtude ilgiye

dayali finansal hizmetlerden kaginiimaktadir.
3.3. Etiyopya'da yoksullugun azaltilmasinda mikro finansin rolii

Calismanin giris ve teorik arka plan bolimunde genis 6lctde tartisildidi tzere,
yoksullugun azaltilmasi, gelismekte olan tlkelerin gogunda MFK'larin ilk ve en énemli
hedefidir. Toplulugun fakir kesimi, teminat eksikliginden 6tird kendilerine verilen
paranin dogasinda bulunan agiri riskler arasinda s6zde uygunluk kriterleri nedeniyle
ana akim konvansiyonel finans kurumlarina katilamamaktadir. Bu, gelismekte olan
ulkelerdeki insanlarin gogunlugunu mali sektorin diginda birakacak, boylece islerini
yapamayacak, kendi ve aile fertlerinin egitim, saglk ve diger temel harcamalari
karsilayamayacak, bu da gelir eksikligi, okuryazarlik yoklugu, uygun saglik hizmetleri
eksikligi ve mutsuz yasamla sonuglanabilecektir. Gelismekte olan ulkelerde mikro
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finans sisteminin ortaya ¢ikmasi bu kadar cesaret verici bir degisim yaratti. Bazi
zorluklar olsa da, diusuk gelirli kisilerin finansal sektériin bir pargasi olmalarini
saglamak ve onlara kredi erisiminde fayda saglamak, tasarruf saglamak, sigorta
avantajl saglamak ve farkli 6deme sistemlerinden zevk almak acisindan zorluklar
yasanmaktadir. Bu esnek, uygun ve makul finansal hizmet bicimleri, distk gelirli
insanlara kendi baslarina karar vermelerine ve kendi kendilerine bagh bir sekilde

yoksulluktan kurtulmalarina olanak taniyor ve onlara yardim ediyor (BM, 2013).

Yolsuzluk azaltma énlemleri, mevcut hiikiimet tarafindan yillardir Etiyopya'da
gerceklestiriimistir. Yaklasimlar, ekonomik firsatlarin olusturulmasini, firsatlardan
yararlanabilmeleri icin alternatif yollar saglamayi ve yoksullarin 6zelliklerini ve islerini
olumsuz etkileyen tehlikeleri ve riskleri hafifletmeyi icerebilir. MFK'lar yoksullarin
yoksulluktan kurtulmalarina ve yasamlarini iyilestirmelerine yardimci olmak igin
finansal hizmetlerin saglanmasini kolaylastirmak icin bir ara¢ olarak kullanmaktadir.
Etiyopya'da MFK'larin yoksullugun azaltiimasi Uzerindeki etkisini inceleyen birkag
tane galisma yapilmistir. ilgili oldugu diistinlilen calismalardan bazilari asadida ele

alinmistir.

Arega'nin (2016) Etiyopya'da yoksullugun azaltiimasi konusundaki kurumlarin
rolund incelemek igin yakin tarihli bir makalede dort MFK segildi. Sonug¢ olarak,
MFK’larin sagladigi kredinin sadece hane halki ve igletmelerin gelirlerini arttirmakla
kalmayip, ayni zamanda varlik edinmelerini, kurumsal beceriler elde etmelerini ve
para tasarrufu aligkanligini artirmasini sagladidini gdstermektedir. Dahasi, halka
teslim edilen krediler, gunlik giderlerini karsilamalari ve duyarlilik zorluklarindan

kurtulmalarini sagladi.

Berhane ve Gardebroek (2011), Etiyopya'nin kuzeyindeki kirsal hanelerde
mikro finans saglanmasinin yoksullugu azaltip azaltmadigini arastirmak icin genel
go6stergeler olarak hanehalki iyilestirmeleri ve hanehalki tiketimi kullanmistir.
Rasgele trend ve sabit etkiler modelleri ile desteklenen sonug, hanehalki tiketiminin
arttigint ve konut kosullarinda bir iyilesme oldugunu ortaya koydu. Ayrica,
borclanmanin hanehalkinin gecerliligi Uzerindeki uzun vadeli etkisine tanik

olunmustur ki bu da ¢galismanin bir katkisi olmustur.

Abebe (2006), secilmis sosyoekonomik degiskenler Gizerinde mikro finansman
hizmetlerinin etkisini belirlemek igin Addis Ababa ve Oromia bolgesel devlet ihtisas

Mali ve Tanitim Enstitisi'nin (SFPI) bir anketini gergeklestirmistir. Orneklenen
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alanlarda finansal hizmetlerin disuk gelirli insanlara ulastiriimasi yoluyla gelir, varlik
mulkiyeti, barinma olanaklari, harcama ve diyet kosullarinin iyilestirildigini tespit

etmigtir.

Birhanu (2013), Oromianin Dogu Shewa bolgesindeki Wassa MFK
masgterilerini ve muisteri olmayanlar arasinda bir kiyaslama yaparak mikro finans
programinin  yoksul insanlarin sosyo-ekonomik basarilari Uzerindeki etkisini
incelemeye calismigtir. Arastirmanin bulgulari, musterilerin% 95'inin mikro finans
programinda yer aldiklari icin yasam standartlarinin iyilestirildigini, istemeyenlerin%
20'sinin olumlu tarim mevsiminin ve karli ticaretin faaliyetleri sonucu olarak yasam
kosullarinin gelistigini kabul ettigini gosterdi. Buna ek olarak, bulgu MFK musterilerinin
gida konusunda iyilesme, daha iyi saglik hizmeti alma, is firsatlari yaratma, is

faaliyetleri gelistirme gibi birtakim faydalardan yararlandigini ileri strdu.

Son olarak, musterilerin tasarruf aligkanliklari ¢ok zenginlestiriimigtir. Bununla
birlikte, bu calismanin bulgularindan farkli olarak, Abebe (2006) tarafindan yapilan bir
onceki calisma, SFPI'nin hanehalklarinin egitim ve saglik hizmetlerine erisimleri
Uzerinde herhangi bir etkisinin bulunmadigini bulmustur, ancak iki ¢alisma mikro
finansin tasarruf kosullarina olan olumlu etkisine iliskin olarak hemfikir olmustur.
Haftom (2011), mikro finansmanin Kuzey Etiyopya'daki yoksullugun azaltiimasi
Uzerindeki etkisini arastirmak icin ekonomik analizlerde bulunmustur. Yazar, DCSI'nin
musterisi olan hanelerden gelen verileri kullandi. Hane halki seviyesi Uzerindeki sabit
etki, mikro finans programina dahil edilmenin, hane basina tiketim harcamalari ve
kisi bagina digen gida tiketim harcamasini olumlu yonde etkiledigini vurgulamistir.
Ayni kurum hakkinda galismasini yapan Guruswamy (2012), kendinden yo6netilen
anketler ve gorusmeler gerceklestirerek ayni konuyu Ornek alarak arastirdi.
Sonugclarina goére, mikro finans hizmetlerinin mevcudiyeti, bélgedeki yoksul insanlarin
yasam standardini iyilestirdi, ancak c¢ok yuksek faiz orani, teminat zorlugu, basvuru
sureci ve kredi yetkisi, dernegin kurum idaresi ile iligkisinin eksikligi, mugteriler ve
hizmet saglama kalitesinin eksikligi, yoksullugu azaltma surecinde bir tehdit

olusturmaktadir.

Ayni anda iki 6zdes tez calisiimig, ancak Etiyopya'da farkl alanlari kapsayan,
MFK'larin yoksullugun azaltiimasi konusundaki roliine iliskin devam eden ¢alismaya
katkida bulunmustur. ilk galisma Zigiju (2008) tarafindan kentsel yoksullugun

azaltiimasinda Addis ve Afrika MFK'larinin 6rnek ¢alisma olarak ele alinmasi tizerine
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yapiimistir. Arastirmanin sonucu, her iki kurumun da sayisiz aciklama nedeniyle
kentsel alanlarda yoksullugu azaltamayacagini ortaya koymustur. Calisma ayrica,
AdCSI'nin yoksullugu azaltamamasinin nedeninin fakirligi terk etmesi, ancak Afrika
Muttefikleri'nin kentsel nifusun yoksul kesiminin yasam kosullarini iyilestirememesi
oldugunu aciklad. ikincisi, Kassa (2008) tarafindan, diger iki MFI, yani ACSI ve
Bilgelik MFK'lar incelendi. Yazar, mikro finansin inkar edilemez bir bigimde
yoksullugun azaltimasinda 6nemli bir yol oldugunu, basarisinin, kullandigimiz
yonteme bagh oldugunu vurgulamistir. Bu nedenle, Amhara MFK'nin verimli, karh ve
surddrdlebilir bir kurum olmasina ragmen, yoksullarin bakimi igin kalkinma
hedeflerine ulasiimasinda bu kadar basarili olmamigtir. Ote yandan, Wisdom MFK,
daha az verimli, Uretken ve surdirilebilir olsa bile, kalkinma programlariyla fakirlere
ulagmak agisindan Amhara'dan daha verimli olmustur. Genel yoksullugun azaltiimasi,
gelir genislemesi, saglik ve beslenme, barinma ve yoksullarin kayitsiz isletmelere
katilmalarini saglama yoluyla saglanmistir. Benzer sekilde, Getaneh & Garber (2007),
Amhara bélgesindeki mikro finans sistemi aracihigiyla saglik durumu, gida guvenligi,
varliklarin egitim mulkiyetinin artinldigini iddia etmistir. Ayrica, bu programin yardimi
ile yoksul ntfusun marjinallestiriimis kesiminin gulclendiriimesi saglanmistir. Bir bagka
konferans makalesi, Amhara bolgesinde 500 hane alarak mikro finans ve yoksullugun
azaltimasi arasindaki iliskiyi inceledi. Arastirma, programin faydalanicilarinin
arastirma alaninda surekli gelir elde edebildigini gdstermektedir. Mikro finansin
Etiyopya'da yoksullugun azaltilmasi tzerindeki olumlu etkisini teyit eden yukaridaki
calismalarin aksine, Tarozzi ve arkadaslar (2015), mikro finansin Amhara'nin kirsal
alanlarindaki yoksullugun azaltiimasi Uzerindeki 6nemli bir etkisinin olmadigi sifir
hipotezini reddetmesinin imkansiz oldugunu ileri sdrdli. Oromia bolgesi.
Calismalarinda, 2003-2006 yillari arasinda alinan veriler, ¢alisma alanlarindaki
insanlarin  sosyo-ekonomik durumunun olup olmadigini degerlendirmek igin

kullaniimigtir. Toplam 40 sonugtan sadece bes tanesi anlamli bulundu.

Achamyeleh (2011), mikro finans programinda faydalanici olmanin nedensel
bir etkisinin olup olmadigini ve Tigray bolgesinin kirsal bolgelerinde yoksullugun
azaltilmasinin var olup olmadigini bulmak igin iki tahminci kullandi. Onun bulgulari,
programin fakir cocuk yetersiz beslenmesinde yoksullara yardim ettigini ve kisi basina
dugen tuketim harcamalarinin artmasini sagladiginiileri surd. Dahasi, en kotu sartlar
altinda en yoksul olani, mikro finans programindan, makul durumdaki yoksullardan

daha avantajli olmustur. Diger 6nemli sonug¢ ise, Tigray'deki calisma programi
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kapsaminda mikro finans programinin akut yoksulluk oraninin% 3 oraninda

artmasiyla blyUk bir basariya ulagsmasiydi.

Genel bir panel veri analizini ele alan Geda ve arkadaslari (2006),
Etiyopya'da hem kirsal hem de kentsel bdlgelerdeki finans mevcudiyeti ve
yoksullugun azaltiimasi arasindaki iliskiyi agiklamak icin 1994-2000 yillarindaki bir
verileri incelediler. Zayif bir yoksulluk-finans modelinin destekledigi sonug, hem
kirsal kesimde hem de kentsel alanlarda kredilere erisimin, tliketim miktarinin
tesviye edilmesi cogunlukla likidite kisitlamasi nedeniyle yoksulluk tuzagindan
uzaklasiimasi seklinde kronik yoksullugu énemli 6lglide azalttigini géstermistir. Ayni
bulgu Bamhanu (2006) tarafindan Amhara bdlgesindeki bes farkli bélgeden 500

hane drnegine dayanan ¢alismasinda belgelenmistir.
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DORDUNCU BOLUM

ETIYOPYA'DA KONVENSOYONEL MFK'NDAN FAizSiz
MiKRO FiNANS HiZMETLERI

Calismanin onceki bolimlerinde, Etiyopya'daki geleneksel mikro finans
hizmetleri ve kurumlarinin gelisimi belgelenmistir. Bahsedildigi Gzere, bu mikro
finansman hizmetleri krediler, tasarruflar, 6deme sistemleri ve fon yodnetim
hizmetlerinin konvansiyonel olarak saglanmasina odaklanmigtir. Yakin zamana
kadar, neredeyse tium mikro finans kuruluslari, hizmetlerini faiz oranina gore
saglamaktadir. Tasarruf ve kredi hizmetlerine olan ilginin katilimi, gogu Miusliman'in
bu kurumlara girmemesinin baglica nedenlerinden biriydi. Dinyanin gesgitli yerlerinde
Seriat-uygun olarak kabul edilen alternatif mikro finansman modellerinin ve
hizmetlerinin ortaya g¢ikmasi, hizmetlere katilmak ve fayda saglamak igin hassas
Muslimanlari cezbetti. Sinirli olsa da, bazi lcretsiz mikro finans modelleri, Misliman
cogunluklu bdlgelerde faaliyet gosteren birkag mikro finans kurulusu tarafindan
baslatiimistir. Somali, Harar, Dire Dawa mikro finans kurumlar ve OCSSCO, islami

ilkelere dayanan tasarruf ve kredi hizmetleri vermeye basladi.
4.1. Oromia Kredi ve Tasarruf (OCSSCO)

OCSSCO, Etiyopya'da 6zel mikro finansin kurulmasina izin veren 40/1996 sayili
bildirinin ardindan birka¢ mikro finans hizmetine baslamistir. Son zamanlarda kurum,
Murabaha'ya dayali faizsiz krediye ek olarak alti geleneksel kredi tirina genisletiyor.
Bu tur krediler, dordinctu bolimde detayli olarak agiklandidi gibi, musterilerin taksitli
fiyati 6deyerek mal sahibi olmalari seklinde finansmana erigebilmelerini saglayan
varlik bazli moddur. Murabaha bireyler, gruplar ve kiguk isletmeler icin bir ila bes yil
arasinda Ug bicimde sunulmaktadir. Ayrica, kullanicinin paralarini guvenlik amaciyla
tutmasini ve istedigi zaman cekilmesini saglayan wadia tasarruf hesabi da dahil
olmak lzere bir dizi tasarruf hizmeti verilmektedir. Kuruma goére wadia hesabinda
birikmis tasarruflar faizsiz finansal hizmet penceresinden geleneksel sistemden ayri

olarak tutulur.

48



Tablo 2: Murabaha'ya dayali faizsiz kredi modelleri

Urtn Tipi Modalite | Maksimum | Maksimum | Faiz )
Teminat/
Kredi Kredi Orani )
_ Garanti
Buyiikliigli | Siresi
Murabaha is alani | is planina ve | 3 yila kadar | Markup | Yasal sehir
Bireysel olarak teminatina nakit evleri
Finans bagl olarak | akisina
baghdir
Murabaha | isletme is planina ve | is  planina | Markup | Group
Mikro ve | olarak teminatina ve yukimlalaga
Kiguk baglh olarak | teminatina
isletme bagli olarak
Finansmani
Gruba bagh | Grup 548 USD 1yl Markup | Group
murabaha olarak yukimlulaga

Kaynak: OCSSCO web sitesi

Ayrica, kullanicinin parasini guvenli amaglar igin tutmasini ve istedigi zaman geri

alabilmesini saglayan wadia tasarruf hesabini da igeren bir dizi tasarruf hizmeti

verilmektedir. Kuruma gore, wadia hesabina yatirilan tasarruf, faizsiz finansal servis

penceresinde konvansiyonel sistemden ayri tutulmaktadir.
4.2. Harar Mikro finans Kurumu (HMFI)

HMFI, 2014 yilinda faizsiz tasarruf ve 2015 yilinda faizsiz kredi saglamaya basladi.
Planlananlar ile gergcek performans arasinda buyuk bir ugurum olmasina ragmen,
HMFI dusuk gelirli bireylere, derneklere ve ana akim mali kaynaklardan hari¢ tutulan
kicuk isletmelere kredi sadlama konusunda buylk bir performans gdsteriyor.
OCSSCO gibi, HMFI farkli

saglamaktadir.

kategorilerde U¢ kategori altinda faizsiz kredi

Tablo 3: Faizsiz mikro finansman hizmetleri ve performansi
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Faizsiz kredi tirleri | Olguler 2016/17 2017/18
Bireysel kredi Kredi bagvuru sayisi 307 181
ABD Dolari Tutar 460,515 533,675
Isletmeler kredisi Kredi bagvuru sayisi 148 27
ABD Dolari Tutar 88,750 57,033
Ozel isletme kredisi | Kredi bagvuru sayisi 159 154
ABD Dolari Tutari 371,764 476,642
Kaynak: HMFI

Faizsiz mikro finans sisteminin temel zorluklarindan biri, HMF memurlarina
gore, NBE'nin faizsiz sistemi nasil uygulayacagina dair agik ve ayrintil mevzuatin
bulunmamasi ve gergeklestiginde temerritlerin  nasil  ele alinacagindan
bahsetmemistir. Bu durum sistemi muglak kilar ve yanlis yorumlamaya egilimlidir ve

standardizasyonun yoklugunda sonuglanir.
4.3. Dire Mikro finans Kurumu S.C (DMI)

“Kurumun ulusal diizeyde yetkili mikro finans hizmet sadlayicisi oldugunu gérmek”
isteyen “DMI”, tasarruf, kredi, para transferi, danismanlik, faizsiz finansman ve
tasarruf hizmetleri sunmak ve tasarruf kltiri saglamayi amaclayan 1 milyon dolarhk
bir baslangic sermayesi ile kurulmustur. Kentin Musliman ndfusunun% 70'inden
fazlasina hitap etmek amaciyla DMI 2013'Gin ortalarinda faizsiz mikro finans hizmetleri

baslatt.

Tablo 4'te géruldigu gibi, 2014 yili Eylal ayi itibariyla, hizmet alan musteri sayisinin%
7'si ve aktif kredi musterilerinin% 44'l faizsiz mikro finans hizmetleri kullanmaktadir.
Kredi miktarinin% 16's1 faizsiz kredi sistemine iligkin olarak dagitiimakta ve faizsiz
hizmetlere tahsis edilen kredilerin yaklasik% 30'udur. Geleneksel ve faizsiz sistemler
altindaki kadin misteri sayisi arasinda kugik bir fark vardir. Bu, DMI'nin, kullandiklari

programdan bagimsiz olarak kadinlara oncelik verdigini gostermektedir.

Table 4: Geleneksel ve islam mikro finans karsilastirmasi
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Faaliyetler islami Geleneksel Islami Toplam

1. Kredi Performansi

Sunulan Mdasterilerin | 20,794 1,570 22,364

Sayisi

Aktif Kredi Musterileri | 2,565 1,479 4,598

Sayisi

Odenen Tutar 129,655,814.52 | 24,778,150.00 | 154,433,964.52
Kredinin olaganusti | 29,141,166.81 13,427,487.60 | 44,989,342.64
degerleri

Kurtarma orani 98.45% 90.59% 97.56%
Portfoy Riski>30 gun 5.55% 11.88% 5.82%
Kadinlarin yuzdesi | 63.11% 57.71% 62.73%
Mdasteriler

2. Tasarruf perfor-
mansi

Gonulld Tasarrufcu | 11,321 825 12,146
Sayisi
Net Tasarruf Hareketliligi | 18,680,222.43 6,525,389.12 25,205,611.55.33
Source:DMI

DMI, murabaha ve icara'yi faizsiz kredi hizmeti kategorisi altinda sunmaktadir.
2014 yilinda murabaha'ya iliskin isaret ilk yi11% 15, ikinci yilda% 23 ve Uguincu yilda%
30 olarak gergeklesti. Murabaha finansman Griinii dért adimdan olusur. ilk olarak
musgteri, edinilecek varligi belirterek bir kredi igin bagvuruda bulunur. Daha sonra,
mikro finans kurumu ile musteri arasinda ajans s6zlesmesi imzalanacaktir. Bundan
sonra kurum, araci / musteri tarafindan satin alinan kalemleri acenteye teslim
edecektir. Son olarak, musteri, kredi s6zlesmesini imzalayarak, gelecekte belirli bir

donemdeki miktari geri 0demek icin mallari kredi limitine gore sabit olarak satin alir.

Diger kredi Grinu icaradir ve bu da miuvekkilinin makine, motor, tasit ve
benzeri gibi kurum tarafindan sahip olunan varliklarin intifalarindan yararlanmasini
saglar. Bu tir hizmetler kisa ve uzun vadede &denen kira bedeli karsihginda
musgteriye teslim edilecektir. Varliga sahip olan kurulus, varligin toplam maliyeti ve

eklenen isaretleme tam olarak 6denene kadar sahiplik hakkina sahiptir.

51



Kurumdaki tasarruf Grlnleri wadia ve mudarebe'yl olusturmaktadir. Wadia
tasarruf mevduati altinda, musteri parasini kurumdan geri dénts beklemeden kurtarir.
Bu nedenle, wadia semasi musteriye kar veya zararini paylasma hakki vermez.
Mudarebe formuna goére tasarruf eden masteri, yatirilan parayi, isin basarili olmasi
durumunda kazang elde etme ya da ortaklik geri donls getirmezse kaybi paylasma

beklentisiyle karsilar.

Murabaha s6zlegmesinin uygulanmasi ve onaylanmasi ile ilgili olarak, DMF
basvuru sahibinin ihtiya¢c duydugu maddeye dayanarak hem kisisel hem de grup kredi
hizmetleri sunmaktadir. Kredi yoneticisine goére, bireysel murabaha sézlesmesi

asagidaki gibi yuratulecektir;

“Eger bir musteri Kigisel kredi almak isterse, (¢ teminattan birini, yani
maas garantisi, ara¢ sahipligi garantisi veya ev sahipligi icin yasal belge
getirmek zorundadir. Ev sahipligi icin yasal belgeye dayanarak
basvurduklarinda, evin piyasa degerine gbére kredi almaya hak
kazanacaklar ve talep edilen paranin en az% 10'unu tasarruf etmeleri
gerekiyor. Ayrica, basvuru sahiplerinin kimlik belgesi, is ruhsati ve evlilik
clizdani (eger evliyse) ibraz etmesi gerekmektedir. Gerekli tiim belgelerin
tamamlanmasindan sonra kurum, musteriyi istedigi 6geyi satin almak igin
bir temsilci olarak tayin eder, sonra ikinci asamada madde mlisteriye

tamamen aktarilir. ”

ikinci kredi formu, U¢ ila yedi kisiden olusan bir grubuna dayanmaktadir.
Gruplar birbirlerini gok iyi taniyan Uyeler tarafindan olusturulur. Ancak, grup borglulari,
yukarida belirtilen gibi bir garanti getiremediginden, kisisel borglulara kiyasla daha az
para kazanmaktadir. DMF, Kredi ydneticisine gére, her bir grup tyesi i¢cin 5000 Birr
saglar ve temerriide dismesi durumunda tiim grup Gyeleri ddenmemis tutari tazmin

etmekle yukamludur.

“Grup kredisi sistemi, ddgik gelirli kigilerin teminat gdbstermesi
istenmeden finansmana erisebilmelerini sagliyor. Bununla birlikte, kredi,
kimlik karti ve ybnetimin ybnetim diizeyinin diiglik olmasi gibi gerekli tiim
belgelerden sonra, miisterinin s6z konusu alanda yerlegik oldugunu teyit

etmek icin onlara sunulacaktir. ”
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DMF tarafindan 2014 yilinda Haramaya Universitesinde Etiyopya'daki Tarim
isletmesi fuart ile ilgili faizsiz bankacilik konulu sunum yapilmistir. Faizsiz mikro finans
hizmetleriyle ilgili egitimli ve bilgili isglcu sikintisi, sistemin blylk ve zorlu idari
maliyeti ve musterilerin bazi Seriat ile uyumsuzlugu MFI adina piyasadan satin

alindiktan sonra kuruma teslim edilmemesi gibi ilkeleri gibi bazi zorluklar olmusgtur.

Somali Mikro finans Kurumu (SMFI), 2012 vyilinda Etiyopya'nin
guneydogusundaki Somali Bolgesel Yonetimi ve diger hissedarlarin 6zel mulkiyeti
altinda kurulmustur. Kurum, Etiyopya halkina mali erisim saglamayl amacglamaktadir.
Kuguk girisimcilere, kiicik mal sahiplerine ve is adamlarina kredi verir, para transfer
eder, sistemi kurtarir ve mobil bankacilik saglar. SMFI, toplumun yoksul kesimlerine
mikro finans hizmetleri sunarak, yoksullugu azaltmaya ve Ulkede genel biyime ve
kalkinmaya ulasmaya calisacaklarina inanmaktadir. Finansal hizmetler ve egitim
girisimcilere kendiiglerini kurma, ailelerine yardim etme ve toplumlarinin refahini
degistirme olanagi saglar. Yukarida belirtilen mikro finans kurumlar gibi SMFI,
musterileriyle geleneksel musterilere de faizsiz mikro finans hizmetleri saglamaya da

odaklandi.

Ayni bolgede caligan diger yeni MFI, Rays MFI'dir. 200.000 Br beklenen asgari
6denmis sermayeyi karsilayan, alti kisi tarafindan Temmuz 2014'te kuruldu. Kurum,
bdlgedeki toplulugun dusuk gelirli kesimlerine verimli ve teknolojik destekli mikro
finans hizmetleri sunarak yoksulluk felaketini en aza indirmeyi umuyor. Faizsiz mikro
finans hizmetleri arasinda musterilere murabaha, salam ve icara dahil bulunmaktadir.
Bir grup sahsin bir grup geri 0deme vaadiyle teminat veya kredi teminati
saglamalarina izin veren bir arag olan Grup Garantili Kredi (GGL), Rays'in diguk gelirli
insanlar icin genigletecedi kredi hizmetlerinden biridir. Musterinin ilk dongusundeki ilk
ortalama kredi tutari, faaliyetin ilk yilinda 4.000 Br'ye yaklagmaktadir; bu miktar
bundan sonra daha yuksek olacaktir, yillik 10pc ile 20pc arasinda bir kredi faiz orani.
Isinlar ayni zamanda kooperatiflere kredi imzaci veya kalici bir varlik veya arag olarak
kredi teminati olarak borg verir. ilk dénem kredileri igin ortalama kredi tutari, faaliyetin
ilk yilinda 7.500 Br olup, bundan sonra artacaktir. Kredi vadesi, yilda 10 adet kredi

faiz orani ile aylik geri ddeme sikhgi olan bir yildir.

2018’deki diger son haberler, ABD’de bulunan bir hayir kurumu olan Mercy
Corps’in Seriat ilkelerine dayanan mikro finans hizmetlerinin muhtemel aciimasidir.

Bu hizmet, islami Finansman Danigsmanlik ve Glivence Hizmetleri (IFAAS) tarafindan
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yuritilen ve finansal katihmi artirmak ve fakirlerin yasam kosullarini tesvik etmek igin
alternatif finansal hizmetlerin varh§ini vurgulayan arastirmalara dayanmaktadir. Yerel
mikro finans kuruluglarinin temel zorluklarindan bazilari hem geleneksel hem de
faizsiz pencerelerde yetersiz fonlar oldugu ve serbest mikro finans hizmetlerinin
uygulanmasina iliskin deneyim ve bilgi eksikligi oldugundan, bu tdr girisimler

memnuniyetle karsilanmaktadir.

Sonug olarak, mevcut konvansiyonel sistemde yukarida belirtilen kurumlarda
faizsiz mikro finans hizmetlerinin ortaya ¢ikmasi, faiz bazli finansman ve teminatin
olmamasi nedeniyle kendilerini sekteye ugratan toplumun orta ve alt seviyesinde
finansal katihmi saglar. Dahasi, bu alternatif hizmetler, yoksullugu en aza indirecek

ve azaltacak olan girisimciligi, yaraticiligi ve tretkenligi tesvik etmektedir.
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SONUG VE ONERILER

Mikro finans kurumlarinin yirmi yili askin bir siuredir Etiyopya'da faaliyet
gOstermelerine ragmen, finansmana erisemeyenleri kucaklamak icin yeni bir
mekanizma tasarlamadilar. Alternatif bir finansal model olmaya ¢alisan faizsiz mikro

finans sistemi, yoksullarin ihmal edilen kismina hizmet etmek igin gergcege donusdr.

Bu calisma, Etiyopya'da finansal icermeme ve yoksullugun azaltiimasinda
faizsiz mikro finans sisteminin rolinid degerlendirmeyi amaglamistir. Ana hedefe
ulasmak igin, ¢alisma ulkenin farkli bdlgelerinde mevcut geleneksel mikro finans
kurumunda bir ilgi ¢ekici mikro finans pencerelerinden bir 6rnek aldi. Su anda
OCSSCO, HMFI, DMI, SMFI ve RMFI gibi geleneksel MFK'lar, faizsiz mikro
finansman hizmetlerini kredi ve tasarruf seklinde sunuyor. Kiguk girisimcileri ve
isadamlarini finanse etmek igin popdler bir yol olan Murabaha, faizsiz hizmet sunan
neredeyse tum MFI tarafindan uygulanmaktadir. Bir misteriye kendi segimleri ile bir
varlik satin alir ve onu agiklanmis maliyet arti isaretiyle satarlar. Bu tir bir finansman,
uygulanmasi kolay oldugu icin buginin MFK'larinda ¢ok yayginlagsmaktadir. Ancak,
bazi musteriler gibi mallarin satin alinmasi ve satiimasi i¢in gerekli olan 6zel
duzenlemeler ve uyaniklik, surecte aldatici olabilir. Murabaha, ijara, salam ve

mudarebe'ya ek olarak, secilen alanlarda MFI masterilerine teslim edilmektedir.

Faizsiz mikro finans sisteminin temel zorluklarindan biri, HMF memurlarina
gore, NBE'nin faizsiz sistemi nasil uygulayacagina dair agik ve ayrintil mevzuatin
bulunmamasi ve gergeklestiginde temerritlerin  nasil  ele alinacadindan
bahsetmemistir. Bu durum sistemi muglak kilar ve yanhs yorumlamaya egilimlidir ve
standardizasyonun yoklugunda sonugclanir. Ayrica, faizsiz mikro finans hizmetleri ile
ilgili egitimli ve bilgili isgictnln yetersizligi, sistemin muazzam ve zorlu idari maliyeti
ve mdisterilerin s6z konusu Urinid pazardan edindikten sonra kuruma teslim
etmemeleri gibi bazi Seriat ilkelerine uymamalari. MFI ayrica ek zorluklar olarak

gosterilmektedir.

Bir tavsiye olarak, mikro finans sektérindeki kritik endise finansal katilim
meselesidir. Finansal katilim, her bakimdan acgik ve kapsamli politika 6nlemleri ile

saglanacaktir. Bunlardan en dnemlileri arasinda, ulkedeki kapsayici finansal sistemin
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uygulanmasinin bir yolunu gdsteren dlizenleyici cerceve yer almaktadir. Bu nedenle,
NBE, yalnizca mikro finans sektériinde degil, ayni zamanda Ulkenin genel mali
sisteminde de faizsiz ve her seyi kapsayan finansal hizmetlerin diger bigimlerini
gbzden gecirmeli ve dikkate almalidir. Bu politika énlemi, fonlara erigim icin tim

engelleri kaldirir ve vatandaglarin ekonomik sektortn her seviyesine katilmini arttirir.

Faizsiz mikro finans sisteminin ¢alisma sekli hakkindaki farkindalik yaratma,
halk i¢in cok 6nemlidir. Bu finansman modellerinin yeni olmasi, mevcut ve potansiyel
masgteriler arasinda, yakin zamanda uygulamaya gectiginden ve geleneksel sistem
uzun bir stredir calistigi igin kafa karisikhdi yaratmaktadir. Egitim, atolye, farkindalik
yaratma programlari ve benzerlerinin dlzenlenmesi, insanlara asina olmalarini
saglamak icin 6nemli bir rol oynayabilir. Mikro finans mdusterilerinin cogu disuk
dizeyde farkindalik ve egitim statlisiine sahip oldugundan, bu konuda MFIl'dan ¢ok

fazla calisma yapilmasi beklenmektedir.

Mikro finans kuruluglari sadece Etiyopya'da degil, ayni zamanda gelismekte
olan bazi ulkelerde surdurllebilirlik ve sosyal yardimdan muzdariptir. Yapilan bir
takim arastirmalar, zekadt ve awgaf'in sermaye maliyetini dugurerek fon agigi
doldurmada dncu bir rol oynadigina dikkat ¢ekti. Ek olarak, bu mekanizmalar mikro
girisimcileri ve bilgi ve beceri sahibi olanlara ancak fonu yetersiz olanlarin kredi ve
diger hizmetlere erisebilmelerini ve Uulkenin genel kalkinmasina c¢ok katkida
bulunmalarini saglar. Bu nedenle, Etiyopya'da eger zekat fonlari ve awqaf etkili bir
sekilde kullaniliyorsa, finansal katilimi iyilestirmeye, gelir esitsizligini en aza
indirmeye, buyumeyi ve kalkinmay desteklemeye, fakirlerin gegimini arttirmaya ve

yoksullugu azaltmaya katkida bulunabilir.

Faizsiz mikro finans hizmetlerinde karsilasilan zorluklardan biri, magterilerin
taksitleri alirken ve &derken olumsuz davraniglaridir. Alis ve satis slreci
gerceklesirken musgteriler farkli davranabilirler. Bu nedenle, bu tir riskleri en aza
indirmek veya Onlemek i¢in uygun dokimantasyon ve takip mekanizmasi devreye
sokulmalidir. Ayni sekilde, taksit ddemeleri sirasinda kurum kesinlikle kontrol etmeli
ve musteri ddeme yapamazsa durumu iyi anlamaya c¢alismali ve uygun dnlemleri

almalidir.

Nitelikli gahiganlar, belirli bir kurum tarafindan verilen hizmetleri iyilestirmek icin
hayati bir rol oynamaktadir. Bu konuda MF/I'ler farklilik géstermemektedir. Bu nedenle,

kurumlarin becerilerini ve bilgi birikimlerini gelistirmek icin cok sey yapiimali ve yeni
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finansman hizmetleri tesvik edildiginde glincellenmeli ve bu hizmetlerin nasil ¢alistigi
ve zorluklarin Ustesinden gelmek igin neler yapilmasi gerektigine iliskin dogru bilgiye
sahip olmalidir. Sirekli egitimler, calistaylar, seminerler ve farkindalik yaratma

programlari dizenlenmelidir.

Her yerde ve her zaman is yaptigimizda iglem maliyetleri yaygindir. Mikro
finans hizmetleri ¢codu kisi tarafindan ylksek faiz talep ettiklerinden dolayi pahali
kabul edilir. Bunun baglica nedeni, krediyi saglamak icin harcadiklar ylksek islem
maliyeti. idari maliyetler, faizsiz MFI'lerin baglica zorluklaridir. Taksitlerin zamaninda
toplanmasi, varsayilanlarin en aza indiriimesi, piyasalarin degerlendiriimesi,
musterilerin takibi gibi tim hizmetlerde verimlilik ve maliyet azaltma yaklasimlarinin

uygulanmasiyla bu maliyetler en aza indirgenebilir.
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