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OZEL SEKTORE VERILEN KREDILERIN BILESENLERI VE

EKONOMIK BUYUMEYE ETKIiSI UZERINE EKONOMETRIK

BIR CALISMA: 2000-2010 YILLARI ARASINDA TURKIYE VE

AVRUPA BIiRLiGI ULKELERiI ORNEGI
ILAYDA iSABETLI
0z

Bu c¢alismanin amaci, 6zel sektore verilen kredilerin bilesenlerinin analiz
edilmesi ve ekonomik biiylimeye olan etkilerinin incelenmesidir. Calismada kredi
kavrami1 ve ekonomik biiylime iliskisi, Avrupa Birligi’'nde ve Tiirkiye’de o0zel
sektorlin gelisimi, yapisal 6zellikleri ve kredi kullanimi ile ilgili konular genel olarak
degerlendirilmis, 6zel sektore verilen kredilerin makroekonomik degiskenlerle ve
ekonomik biiyiime ile iligkisi ampirik olarak analiz edilmistir. 2000-2010 yillar

arasinda 26 Avrupa Birligi {ilkesi ve Tiirkiye olmak iizere toplam 27 iilke iki gruba
ayrilmis ve panel veri analizi yapilmistir.

AN ECONOMETRIC STUDY ON DETERMINANTS OF
PRIVATE SECTOR CREDITS AND THE EFFECT OF
ECONOMIC GROWTH: AN EXAMPLE ON TURKEY AND
EUROPEAN UNION COUNTRIES BETWEEN 2000-2010

ABSTRACT

The main purpose of this study, analysis of private sector credits and
investigate the effects of economic growth. Concept of credit and relationship with
economic growth, development and structural characteristic of private sector in
European Union and Turkey and use of credit are explain in this study. The
relationship between macroeconomic variables and private sector credits and also the
relationship between economic growth and private sector credits are empirically
analyzed. 27 countries which are included 26 European Union Countries and Turkey
are classificated in two groups. Data for 2000-2010 are studied by panel data
analysis.



ONSOZ
Bu c¢alismada oOzel sektore verilen kredilerin bilesenleri ve ekonomik

biiylimeye etkileri Tiirkiye ve Avrupa Birligi iilkeleri i¢in degerlendirilmistir.

2000-2010 yillar1 arasinda ozel sektore verilen kredilerin bilesenlerini
degerlendirmek ve ekonomik biiylimeye olan etkisini analiz etmek igin panel veri
yontemi kullanilmigtir. 26 Avrupa Birligi tilkesi ve Tiirkiye i¢in veriler Diinya

Bankasi1’nin veri tabanindan derlenmistir.

Bu calismanin hazirlanmasi siirecinde desteklerini benden esirgemeyen
degerli hocalarim Dog. Dr. Ferda YERDELEN TATOGLU’na ve Yrd. Dog. Dr.
Kadir TUNAya, verdigim her kararda beni ylireklendiren ve basaracagima inanan

sevgili aileme ve hayatima nese katan arkadaslarima tesekkiirlerimi sunarim.

Gerek lisans, gerekse yiiksek lisans egitimim boyunca Ogrencisi olmaktan
onur duydugum, kiymetli danisman Hocam Sayin Prof. Dr. Targan UNAL’a verdigi

emekler ve gosterdigi 6zveri icin tesekkiir ederim.
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GIRIS

Gegmisten giiniimiize 6nemini giderek arttiran 6zel sektor, ekonomiyi ayakta
tutan temel unsurlardan bir tanesidir. Ekonomiye devlet miidahalesi zaman iginde
azalmis ve kamunun ekonomideki yerini 6zel sektor almaya baglamistir. Yasanan
finansal serbestlesme, kiiresellesme ve rekabet ortaminin giderek yogunlasmasi 6zel
sektorii ekonomik biiylimenin temel fonksiyonlarindan bir tanesi haline  getirmistir.

Finansal piyasalarin dagitim etkinligine sahip olmasi ekonomideki fon
fazlasinin fon ihtiyact olan kesime uygun sekillerde transfer edilmesini saglar.
Boylece iki tarafinda kazangli olmasi saglanarak finansal kalkinmaya katkida
bulunulur. Fon ihtiyaci, kamu sektoriinden ¢ok 6zel sektoriin sik¢a karsilastigi bir
durumdur. Ozel sektér, varligmi devam ettirmek ve faaliyetlerini siirdiirmek igin
ihtiyag duydugu finansmani1 6z kaynaklarindan veya yabanci kaynaklardan temin
edebilir. Yapilan g¢alismalarda 6zel sektoriin biiyliyen finansman ihtiyacini 6zel
sektor bor¢lanma araclarindan en fazla yurt ici krediler ile sagladigi gozlenmistir.
Ozel sektoriin ekonomide yarattig1 katma deger diisiiniildiigiinde 6zel sektdre verilen
kredilerin de ekonomi igindeki 6nemli rolii yadsinamamaktadir. Ozel sektdre verilen
kredilerin Gayri Safi Yurtici Hasila’ya orani finansal gelismeyi Olgen en Onemli
gostergelerinden biridir.

Bu ¢alismada Avrupa Birligi iiyesi 26 iilke ve Tiirkiye’yi kapsayan bir panel
icin 2000-2010 yillar1 arasinda yillik veri kullanarak 6zel sektore verilen kredilerin
bilesenlerini ve ekonomik biiylimeye olan etkilerini incelemek amaglanmistir.

Calismanin birinci boliimiinde krediler ile ilgili temel bilgilere yer verilmis,
tanimi, unsurlari, fonksiyonlar1 ve gesitleri iizerinde durulmustur. Ayrica kredilerin
makroekonomik degiskenler ve ekonomik biiyiime ile iliskisinden bahsedilmistir.
Ikinci boliimde 6zel sektdr hakkinda genel bilgiler verilmis, Avrupa Birligi’nde ve
Tiirkiye’de 0zel sektoriin yapist ve kredi kullanimina deginilmistir. Calismanin son
boliimiinde ekonometrik analiz yapilmistir. Analiz dahil edilen 27 iilke iki grup
halinde incelenmistir. Ozel sektdre verilen kredilerin bilesenlerinin incelenmesi ve
ekonomik biiylime tizerindeki etkilerinin gézlenmesi igin iki model kurulmustur.

Yontem olarak panel veri analizi kullanilmistir.



BIiRINCIi BOLUM

KREDIi KAVRAMI VE EKONOMIK BUYUME ILE ILISKIiSI

1.1. Kredinin Tanimi ve Unsurlar

Ekonomik sistem icerisinde yer alan kuruluslarin tiimii faaliyetlerini saglikli
sekilde devam ettirmek ve siirekliliklerini saglamak i¢in belli miktarda dis finansman
kullanmak durumundadir. Gerek iilkemizde, gerekse uluslararasi piyasalarda
isletmelerin en kolay ulasabilecegi dis finansman tiirii krediledir. Dolayisiyla kredi

kavrami, ekonomik sistem igerisinde 6nemli bir yer teskil etmektedir.

Kredi iizerine cesitli tanimlamalar yapilmakla birlikte iki tanim {izerinde
Ozellikle durulmaktadir. Bunlardan ilki kredinin genel tanimmidir: “Belli bir siire
O0demek vaadiyle, mal, hizmet ve para cinsinden satin alma giiciiniin saglanmasi ya
da var olan satin alma giiclinlin belli bir zaman sonra geri alinmak {iizere baska
kimseye devredilmesidir”. ! Bir digeri kredinin bankacilik sektorii agisindan yapilan
tanimidir: “Bir bankanin yapacagi istihbarat sonucunda, gercek veya tiizel kisilere
yasalar, i¢ politikalar1 ve kendi kaynaklari1 da g6z onilinde bulundurularak, teminat
karsilig1 ve teminatsiz olarak para, teminat veya kefalet vermek seklinde taninmis

olan olanaklar ve limitlerdir. >

Kredi islemlerinde islemi gerceklestiren, yani krediyi arz eden ve talep eden
olmak iizere iki taraf bulunmaktadir. Kurumlar miisterilerini kredilendirirken gerek
piyasa kosullarindaki degisiklikler nedeniyle, gerekse vade ve moralite olarak bilinen
kisinin borcunun geri 6deme kapasitesi dolayisiyla belli bir risk iistlenmekte ve bu

risk krediye faiz, baska bir ifade ile fiyat olarak yansimaktadir.® Bu fiyatin maliyetine

! Prof. Dr. ilker Parasiz, “Para Banka ve Finansal Piyasalar”, Ezgi Yayinevi, 2009, s. 227

2 Kaan Balkas, “Kredi Kavram ve Sektor Kredilerine Gore Tiirkiye’de ki Belli Bash Sektorlerin
Analizi”, Istanbul, 2004, s. 12, Yiiksek Lisans Tezi

% Gérkem Sinan, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredilendirme Siireci ve Bir Ornek”, istanbul,
2005, s.5, Yiiksek Lisans Tezi



katlananlar krediyi talep eden taraf, bu fiyattan getiri elde edenler de krediyi arz eden
taraftir. Kredi talep eden taraf, taahhiit ettigi siire dolana kadar elde ettigi kaynagi
kullanir. Dolayisiyla krediler araciligi ile ekonomide kullanilmayan para mal ve
hizmete doniistiiriilerek ekonominin islem hacmi genisletilmis olur. Krediler,
piyasada arz ve talep dengesi kurarak mal stoklarinin verimli ve yararli bigimde
korunmasmi ve kullanilmasini saglamaktadir. Zira arz fazlast malin fiyatini
disiirecegi gibi, talep fazlas1 malin fiyatin1 yiikselterek piyasa dengesinin
bozulmasina sebep olur. Ayrica krediler, iireticiye, mal veya hizmet iiretiminde
gerekli olacak tim unsurlar icin finansman destegi sagladigindan, verimlik artisina
da katkida bulunmus olur. Bu verimlilik artis1 dolayli yollardan ekonomik biiyiime
seviyelerini de arttirir. Krediler tasarruf eden tarafa faiz getirisi elde ettirdigi icin,
ekonomik birimleri tasarruf yapmaya da yoneltir. Ancak, tasarruf eden taraf hukuki
ve ekonomik olarak ne kadar korunursa, tasarrufa yonelim de o oranda artacaktir. Bu

yaklasim kredi sisteminin gelistigi ekonomilerde temel olusturmaktadir.

Kredinin 4 temel unsuru bulunmaktadir;
1.1.1. Zaman Unsuru

Kredi, bir isin veya hizmetin gerceklestirilmesi i¢in verilir ve belli bir
zaman dilimi i¢inde geri 6denmesi beklenir. Kredi, kimi zaman aylara kimi
zaman yillara gore vadelendirilir. Zamanin belirlenmesi asamasinda ise
isletmelerin finansal pozisyonlarina ve iilkenin ekonomik kosullarina dikkat
edilmelidir. Verilen kredilerin zamaninda geri 6denememesi ekonomi i¢in her
zaman bir risk unsuru olusturmustur. Zamaninda geri 6denmeyen krediler
“Sorunlu Krediler” olarak adlandirilir. Sorunlu kredilerin biiyiikliiklerindeki
artis bankalarin faizleri arttirmasi ve kredi kosullarimi agirlasgtirmas: gibi

olumsuz sonuglar dogurabilmektedir.
1.1.2. Giiven Unsuru

Giiven, kredinin en 6nemli unsurudur. Kredi borcunun zamaninda

O0denme ihtimali ne kadar kuvvetli olursa, gliven de o Olglide artar.



Dolayisiyla zaman ve giiven i¢ i¢e girmis iki kavramdir. Bu nedenle isleyisin
bozulmamasi agisindan kredi alan ve kredi veren taraf arasinda karsilikli

giivene dayal1 bir iliski bulunmasi  gerekmektedir.

1.1.3. Risk Unsuru

Kredi riski, kredi kullanan tarafin yiikiimliiliikklerini yerine
getirmemesi sebebiyle kredi arz eden tarafin karsi karsiya kaldigi ya da
kalmasi muhtemel olumsuz durumu ifade etmektedir. Kredi riskinin ortaya
cikmasinda cesitli unsurlar mevcuttur. Bunlar genel olarak; iilke riski,
temerkiiz riski, karsi taraf riski, kredilendirme riski, teminat riski, izleme
riski, islemin sonuclandirilamamasi riski ve vade riski olarak siralanabilir.
Biitiin unsurlarin ortaya ¢ikisi birbirine bagli olmakla birlikte, burada
oncelikli olarak kredinin zamaninda geri 6denememesini ifade eden vade
riski, bir diger ifade ile kredinin zaman unsuru gelmektedir.

Kredinin riskli hale gelmemesi i¢in iyi yOnetilmesi gerekmektedir.
Kredi wverilirken dogru degerlendirmeler yapilmali, riskleri minimuma
indirecek kararlar verilmelidir. Risk yoOnetimi bu anlamda hayati Onem
tastyan bir olgudur. Riski dogru 6lgmek ve krediyi bu risk diizeyine gore
fiyatlandirmak risk y&netiminin baglica amacidir. Ozellikle son yillarda
globallesme, yasanan ekonomik krizler, rekabet ortaminin giderek artmasi,
teknolojik gelismelerin hizlanmas: ve bunun gibi faktorler sebebiyle firmalar
dis finansmandan daha fazla kullanmak durumunda kalmis ve kredi
kullaniminda artis yasanmustir. Ancak kullanilan her kredinin geri doniisii
olamamis ve iflas eden firmalarin sayisinda ¢ogalma gozlenmistir.
Dolayisiyla kredide risk unsuru dikkat ¢eken boyutlara ulagmis ve riskin

yonetilmesi gerektigine 6zellikle ihtiyag duyulmustur.

1.1.4. Gelir Unsuru

Krediler, faiz ve komisyon geliri ile birlikte kredi veren kuruluslar i¢in
onemli bir gelir kaynagidir. Krediden elde edilen gelir ne kadar nitelikli

olursa, kredinin verimliligi de o oOl¢iide artar. Kredi, gliven unsurunu



zedelemeden, en ¢ok geliri saglayacak sekilde verilmelidir. Faiz ve komisyon,
kredi veren kuruluslarin faaliyetlerini devam ettirebilmesi ve tasarruf
edenlerin getiri elde edebilmesi i¢in gerekli olan 6énemli iki kavramdir. Faiz,
borg alanla bor¢ veren arasindaki anlasmadan ya da yasalardan dogan ve borg
alinan paranin miktarina ve geri ddeme siiresine gore belirli oranlarda
uygulanan bir kavramdir.* Komisyonun kredi kullanimu ile ilgili dogrudan bir
iliskisi bulunmamak birlikte, kredi verilirken ortaya ¢ikan ve karsilanmasi
zorunlu bir takim masraflarin veya zarar ya da riskin bedelini

olusturmaktadir.

1.2. Kredinin Fonksiyonlar:

Sermaye, isletmelerin biiyiimesinde ve gelismesinde en Onemli unsurdur.
Sermayenin olusmasi i¢in de gelirlerin birikmesi gerekmektedir. Ancak gelismekte
olan ekonomilerde ve yeni kurulan isletmelerde sermaye birikimi genellikle az ve
yavas olmaktadir. Bu durumda isletmeler genellikle dis kaynaklarla finanse
edilmektedir. ° Ozellikle son yillarda farklilastirilan mallarin artmasi ve iiretimin
tikketimle birlikte artiyor olmasi tiiketicinin dis finansman ihtiyacini arttirmis boylece
kredilere olan talepte de artis yasanmistir. Bu nedenle krediler fonksiyonlari

itibariyle ekonominin stirekliligi agisindan 6nem tasimaktadir.

Kredinin dort temel fonksiyonu vardir.® Bunlar asagidaki sekilde siralanabilir:

1. Tedaviil vasitasi fonksiyonunu yerine getirmek,

2. Atil durumdaki sermayenin ve tasarruflarin is alanlarina aktarimini
saglamak,

3. Ekonomik faaliyetlere hiz vermek,

4. Mallarin arz1 ile talebi arasindaki dengenin saglanmasina katkida
bulunmak.

* Orhan Hangerlioglu, Ekonomi Sézliigii, Remzi Kitabevi, 2006, s.111

® Pelin Destereci, “Tiirk Bankacihk Sistemi Agisindan Krediler ve Kredi Degerlendirmede
Kullanilan Mali Analiz Yontemleri”, Tekirdag, 2009, s. 10, Yiiksek Lisans Tezi

® Kiibra Terzioglu, “AB’ye Uyum Siirecinde Tiirkiye’de Bireysel Kredilendirme Politikasinda
Yapilan Degisiklikler ve Bu Degisikliklerin Hizmeti¢i Egitimi”, Ankara, 2007, s.15, Yiiksek Lisans
Tezi



1.3. Kredi Cesitleri

Kredilerin siniflandirilmasi konusunda kesin bir fikir birligi bulunmamakla

birlikte, bu calismada kredi ¢esitleri 6 ana baslik altinda gosterilmistir. !

1.3.1. Niteliklerine Gore Krediler:

Niteliklerine gore krediler, Nakdi Krediler ve Gayrinakdi Krediler

olmak tizere iki alt baslik altinda incelenmektedir.

1.3.1.1. Nakdi Krediler

Belirli kosullar altinda belirli bir miktar paranin, faiz veya faiz
ve komisyon karsiliginda miisteriye odiing verilmesi nakdi kredi
olarak adlandirilmaktadir® Nakdi Krediler cesitli  sekillerde
verilebilmektedir. Bunlardan ilki “Cari Hesap S$eklinde Calismayan
Sabit Vadeli Para Odiincii”diir. Tiiketici kredileri bu gruba &rnektir.
Bir diger nakdi kredi ¢esidi “Senet veya Emtia Avansi Kredisi”, bagka
bir isimle Lombard’dir. Bu tiir kredide miisteri malin1 veya elindeki
kiymetli evraki kredi verene rehneder, kredi bu rehin karsiliginda
verilir. “Kiymetli Evrakin Iskontosu veya Istira Yolu Ile Kredi
Verilmesi” ligiincii bir nakdi kredi ¢esididir. Dordiincii olarak “Alacak
Alm Islemleri” ile nakdi kredi saglanmaktadir. Fortfaiting ve
Factoring bu nakdi kredi ¢esidinin bashgi altina girmektedir.
“Finansal Kiralama Islemi ile Kredi Verilmesi” besinci ve son nakdi

kredi ¢esididir. Finansal kiralamanin bir diger ad1 Leasing’tir. S
1.3.1.2. Gayrinakdi Krediler

Bir isin yapilmasini, bir malin teslimini veya bir borcun
O0denmesini taahhiit eden kimselerin bu taahhiitlerini kararlastirilan

kosullara uygun olarak yerine getireceklerini veya borglandiklari

" Balkas, a.g.e. s. 20
® Sinan, a.g.e.s. 13
% Destereci, a.g.e. 5.30



paralar1 vadelerinde 6deyeceklerini temin etmek iizere, karsi tarafa
hitaben taahhiitte bulunulmasi, garanti verilmesi tarzinda kullandirilan
krediye “Gayrinakdi Kredi” denmektedir.'® Gayrinakdi krediler de,
Garanti Kredisi, Kefalet Kredisi, Kabul Kredisi, Aval Kredisi, Ciro
Kredisi olarak c¢esitli sekillerde verilmektedir. Garanti kredisi;
kredinin tek tarafa bor¢ yilikleyen garanti sozlesmesi yapilarak
saglanmasidir.  Kefalet  kredisinde, kredi alan  borcunu
O0deyemediginde, borcun ve zararin kefilden tazmin edilmesi durumu
s6z konusudur. Kabul kredisi; dis ticaret islemlerinde giiven ve
esneklik saglamasi bakimindan kullanilan bir gayrinakdi kredi
tiiriidiir. Bu kredide kredi veren, kredi alanin belli bir bedelde policeyi
kendi iizerine ¢ekmesine izin vermekte ve kredi veren bu poligeyi
kabul edecegini taahhiit etmektedir.! Kabul kredisiyle, ithalatci
firmalar, satin alacagi mallari, 6deme yapmadan, eksiksiz ve uygun
bir sekilde elde edecegi garantisini saglamis olur.? Aval, kelime
olarak bir cesit kefalet anlamina gelmektedir. Aval kredisinde ise,
kredi veren kredi alanin sahip oldugu bonoya ya da poligeye aval
vermektedir. Boylece senet giiclendirilmis olur. Ciro kredisinde, kredi
veren kredi alanin ciranta sifatiyla sorumluluk yiikledigi senede kendi

cirosunu koyarak kambiyo iliskisine katilmaktadir. 13

1.3.2. Teminatlarina Gore Krediler

Siiflandirmada kullanilan bir diger kriter teminattir. Teminatlarina

gore krediler de iki baslik altinda aciklanabilir:

19 http://www.creditwestbank.com/index.php?option=com_content&view=article&id=27&Itemid=139
11 Destereci, a.g.e. 5.33

12 http://www.vakifbank.com.tr/aval-kabul-kredileri-ticari.aspx

13 30kol Pellumbi, “Banka Kredi Hukukunda Teminatlar”, istanbul, 2006, s.15, Yiiksek Lisans
Tezi



http://www.creditwestbank.com/index.php?option=com_content&view=article&id=27&Itemid=139
http://www.vakifbank.com.tr/aval-kabul-kredileri-ticari.aspx

1.3.2.1.Teminath Krediler

Bu tiir kredilerde, kredi veren tarafin borcunu tahsil edemedigi
durumlarda zararini karsilamak i¢in krediyi verirken aldigi teminati
nakde cevirme durumu séz konusudur. Teminat; nakit karsiligi,
gayrimenkul ipotekli ve kefalet karsiligi olmak tizere 3 sekilde

olabilmektedir. **

1.3.2.2. Teminatsiz Krediler

Eger bir kredi teminatsiz veriliyorsa, kredi verenin kredi alanin
borcunu zamaninda ve tamamiyla ddeyecegine dair giiveni tamdir.
Teminatsiz kredilerde, kredi verilirken maddi veya kisisel bir teminat

talep edilmez.

1.3.3. Vadelerine Gore Krediler

Vadeler, kredilerin siniflandirilmasinda bir diger kistastir. Kredi
kullannominda vade onemli bir kavram olarak ortaya g¢ikar. Vadelerine gore

krediler kisa, orta ve uzun olmak tizere 3 baslik altinda agiklanabilir.

1.3.3.1. Kisa Vadeli Krediler

Bu tiir krediler, kendilerini likidite eden ve isletmelerin kisa

stireli fon ihtiyaglarini karsilayan kredilerdir. Vadeleri 1 yildan azdir.

1.3.3.2. Orta Vadeli Krediler

Vadesi 1 ile 5 yil arasinda degisen bu krediler, isletmelerin
kurulusunda ve ilerleyen asamalarda sermaye agiklarin
kapatilmasinda ve ihtiya¢ duyduklar1 giderlerin finanse edilmesinde

kullanilmaktadir.

Y Dr. ihsan Ugur Delikanli;, Bankacilikta Kredi Tiirevlerinin Hissedar Degerine Katkisi, Etkin
Bir Sekilde Kullanimina imkan Saglayacak Risk Yonetimi Yapilanmasi ve Finansal
Raporlamasi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Istanbul 2010, s. 11



1.3.3.3. Uzun Vadeli Krediler

Isletmelerin 5 yilin iizerinde vade ile aldiklar1 kredilerdir.
Kredi veren, uzun siire fonlarin1 bagladig i¢in bu tiir kredilerin fiyati
digerlerine gore daha yiiksek olmaktadir. Bu nedenle uzun vadeli
kredilerin saglamas1 kisa ve orta vadeli kredilere gére daha zordur.
Kredi alan uzun vadede kendi imkanlariyla krediyi geri 6demek
zorunda oldugundan kredi veren geri 6denememe riski ile karsi

karsiya kalabilmektedir.

1.3.4. Kullamm Amaclarmma Gore Krediler

1.3.4.1. Yatirnm Kredileri

Genelde, isletmelerin  duran varliklarin  finansmani igin
kullandiklar1 kredilerdir. Yatirnrm kredileri isletmeler i¢in ¢ok
onemlidir. Isletmeler varliklari siiresince yatirimlarini
gerceklestirebilmek icin krediye ihtiyag duyarlar. Eger kredilerin
kefalet ve faiz oranlar1 ¢ok yiliksek olursa, kredi talebi diismektedir.
Yatirimlarin gerek ekonomide ve istihdam alaninda yarattigi etkilerin
onemi ve gerekse yarattiklari katma deger diisiintildiigiinde,
isletmelerin talep ettikleri yatirim kredilerinin faiz ve komisyon
oranlar1 ¢ok yiiksek olmamali, ayrica geri 6deme kosullarinda
kolayliklar saglanmalidir. Ancak burada analiz edilmesi gereken

onemli nokta projenin verimliligi ve getirisidir.

1.3.4.2. Yenileme ve Modernizasyon Kredileri

Isletmelerin biiyiimesi, genislemesi, yenilenmesi ve buna

benzer sebeplerle kullandiklar1 Kkredilerdir.



1.3.4.3. Isletme Kredileri

Isletmelerin dénen varliklarinin finansmani icin kullandiklar
kredilerdir. Isletme kredileri ile daha isletmelerin iiretimlerini

arttirmalar1 beklenmektedir.

1.3.5. Kullanilan Sektore Gore Krediler

1.3.5.1. Ozel Sektor Kredileri

Bu tir krediler, gercek kisiler, tiizel kisiler ve ticari

ortakliklarin aldiklar1 kredilerdir.

1.3.5.2. Kamu Sektorii Kredileri

Devlet, 6zel idareler, katma biitceli kuruluslar ve belediyelerle
iktisadi  devlet tesekkiillerinin aldiklar1  krediler bu gruba

girmektedir.'®

1.3.6. Kullanim Alanlarina Gore Krediler

Gerek 0zel sektorde, gerekse kamu sektoriinde bir¢ok faaliyet alaninda
cesitli sebeplerle kredi kullanilmaktadir. Tarim, sanayi, ulastirma, ihracat

kredi kullanan sektorlerin bir kismidir.

Aslinda krediler arasindaki en 6nemli ayrim, bu siniflandirmaya gore
3. ayrim olan “Vadelerine Gore” olandir. Cilinkii vadelere gore ayrim
yapilmast hem diger siniflandirmalar i¢in bir temel olusturmakta, hem de
ticari ve finansal uygulama ile ilgili bilgi veritken kolaylik
saglamaktadlr.ls. Kisa vadeli krediler, firmalarin kisa vadeli finansman
ihtiyaclarinin  karsilanmast i¢in kullanilmaktadir. Orta ve uzun vadeli
kredilerin kullanimi, firmalarin genellikle yeni yatirimlart sebebiyle olusan

finansman ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla olmaktadir. Orta ve uzun vadeli

1> Gokhan Yildiz, “Bankacihik Sektoriinde Kredi Taleplerinin Derecelendirilmesinde Mali
Tablolar”, Istanbul, 2006, s.42, Yiiksek Lisans Tezi
1% Balkas, a.g.e. s. 21
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krediler kisa vadeli kredilere gore daha fazla risk tasimaktadir ve maliyetleri
daha yiiksek olabilmektedir. Kisa vadeli kredilerin fazla kullanimi ise
firmalar1 finansal agidan riske atabilmektedir. Dolayisiyla kisa, orta ve uzun

vadeli kredilerin kullanimi1 arasinda bir denge olusturulmalidir.

1.4. Makroekonomik Degiskenler, Ekonomik Biiyiime ve Ozel
Sektore Verilen Krediler Arasindaki iliski

Makroekonomik degiskenler ile krediler arasinda var oldugu bilinen
istatistiksel iligskinin yonii ve kuvveti her iilkede, her ekonomide farklilik gostermekle
birlikte literatiirde de bu konu ile ilgili kesin bir fikir birligine varilmis degildir.
Yalniz bilinen sudur ki, tasarruflarin korunmasi ve finansal piyasalarin istikrarinin
saglanmasi1 agisindan krediler ekonomi igerisinde 6nemli rol oynamaktadir. Finansal
piyasalar icerisinde krediler vasitasiyla fon fazlasi olandan fon ihtiyaci olana
aktarilan kaynak, eger dogru yerden edinilmisse, dogru yere aktarilmissa ve dogru
sekilde kullanilmigsa piyasada iiretimden istthdama c¢ok yonlii pozitif bir etki
yaratmakta ve ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir. Ancak, gerek hukuki
nedenler, gerekse piyasa kosullarinin olumsuzlugu verilen kredilerin tamaminin ya
da bir kisminin geri alinamamasina veya gecikmesine sebep oluyorsa krediler
ekonomik istikrar1 bozacak sekilde negatif etki de yaratabilir. Dolayisiyla krediler ve
makroekonomik degiskenler arasinda var olan bu cift yonlii iliski farkli kosullarda
farkli etkiler dogurabilmektedir. Makroekonomik konjonktiirde olugabilecek bir riski
kredi riski takip edebilir. Faiz, enflasyon, issizlik oranlari, doviz kurlarinda ki
dalgalanmalar, kamu kesimine ve 6zel kesime ait harcamalar, tasarruf oranlar1 ve

parasal biiytikliikler bu riske etki edebilecek faktorlerden baslica olanlaridir.

11



1.4.1. Makroekonomik Degiskenlerin Krediler Uzerindeki
Etkisi

Diinya ekonomisinde makro ekonomik gelismelere dikkat ¢eken en Onemli
olgulardan biri finansal piyasalarin etkinligidir.'” Finansal piyasalar, yeni
teknolojilerin yayilmast ve sermaye birikiminin gerceklesebilmesi icin fon
tedarikinde bulunma fonksiyonunu tistlenmektedir ve ekonomik biiylime siirecinde
onemli bir unsur olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Aslan 2006 yilinda yaptigi
calismasinda; gelismis ve fonksiyonlarini etkin sekilde yerine getiren finansal
sistemlerin bireylerin ellerinde bulunan ve kiigiik deger tasiyan mevduatlar1 biiyiik
yatirnmlara yoOnlendirme, yatirnmin ¢esitlenmesini miimkiin kilarak tasarruf
sahiplerinin risklerini azaltma, uygulanmasi diisiiniilen projeler hakkinda bilgi
toplama ve degerlendirme maliyetlerini uzmanlagmig kurumlar vasitasiyla azaltma ve
kaynaklarin yonetilmesini izleme gibi fonksiyonlar {istlenerek verimliligi ve

ekonomik biiylimeyi arttirabildigini belirtmistir.'®

Finansal piyasalarin igleyisi glivenirlik esasina dayanmaktadir. Giivenirlik ise
hukuki altyapinin saglamligi ve makroekonomik gdstergelerin olumlu yonde olmasi
ile dogru orantilidir. Eger piyasalarda giiven eksikligi varsa, tasarruf sahiplerinin
paralarmi ¢ekmelerine ve bu durum piyasanin isleyisinin bozulmasina hatta
¢okmesine neden olabilmektedir. Eger tasarruf edenler korunuyor ve tasarruflarindan
getiri elde edebiliyorlarsa, bunun temelinde makroekonomik gostergelerin sagladigi

giiven yer almaktadir.

Altintas ve digerleri 2010 yilinda yaptiklar1 caligmalarinda; finansal
piyasalarin gelismisligini 6lgmek icin ¢esitli gostergeler kullanildigini belirtmislerdir.
Para ve kredi biiyiikliiklerini esas alan kantitatif gostergeler finansal gelisme ve
derinlik Olgiisii olarak kullanilan geleneksel Ol¢iilerdir. Literatiirde finansal gelisme

ve finansal derinlik gostergesi olarak dar ve genis tanimli parasal biytiklik, 6zel

o Ayse Iscan, “Banka Kredilerindeki Daralmanin Ekonomik Etkileri ve Krizlerdeki Gelisimi”,
Ankara, 2003, s.13, T.C. Merkez Bankas1 Uzmanlik Yeterlilik Tezi

8 (Ozgiir Aslan, Ismail Kiigiikaksoy, “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iligkisi: Tiirkiye
Ekonomisi Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Ekonometri ve Istatistik Dergisi, Say1:4 -2006, s. 26
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sektor kredileri/GDP, bankalarin 6zel sektor alacaklari/GDP, menkul kiymet
borsasinda faaliyet gosteren sirketlerin degeri/GDP, dolasimdaki para/GDP, genis
taniml1 parasal biiylikliigiin dar tanimli parasal biiyiikliige orani gibi goOstergeler

kullanilmaktadir. *°

Coskun 2010 yilinda yaptig1 calismasinda; finansal sistemin gelismesinde
0zel sektoriin finansman ihtiyacinin biiyiimesi, finansal piyasalarda fon arzinin ve
ara¢ cesitliliginin artmasi, finansal araciligin gelismesi gibi finansal tarafi baskin
unsurlarin yam sira; teknolojik gelismeler, yaraticilik, hukuk ve resmi disiplin
cevresindeki gelismeler gibi finansal olmayan unsurlarin da etkili oldugunu

sdylemistir. %

Finansal piyasalarin gelismisligi ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin
aragtirtlmas1 Schumpeter’in 1911°de yayimlanan ¢alismalarina kadar dayanmaktadir.
Schumpeter’e gore ekonomik gelismede bankalar 6nemli rol oynamaktadir ¢ilinkii
bankalar toplumun birikimlerinin nasil degerlendirilecegini belirlemektedir.”*
Schumpeter, finansal hizmetlerin ekonomik biiyiimenin temel destekleyicisi
oldugunu belirtmektedir. Ciinkii girisimci, ekonomik faaliyete baglamak i¢in ihtiyag
duydugu finansmani Oncelikli olarak krediler vasitasiyla saglayacagi icin borglu
durumuna gelecektir. Schumpeter kapitalist sistemdeki bor¢lu tanimini bu sekilde
yapmaktad1r.22 Bu anlamda Schumpeter, 6zel sektdriin finansman ihtiyacinin finansal

piyasalarin gelisimi i¢in 6nem teskil ettigini belirtmistir.

Boissay ve digerleri kredi biiylimesini hizlandiran makroekonomik faktorleri
Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri i¢in 1960 yilindan baglayan ve ortalama 19 yillik
siireyi baz alarak incelemislerdir. Calismalarinda, bazi {ilkelerde hizli kredi

biiyiimesinin sebebinin hizl1 ekonomik biiylime, faiz oranlarinin diisiisii veya gelir ile

9Yrd. Dog. Dr. Halil Altintas, Yrd. Dog. Dr. Yiicel Ayrigay, “Tiirkiye’de Finansal Gelisme ve
Ekonomik Biiyiime iligkisinin Simir Testi Yaklasimiyla Analizi: 1987-2007”, Anadolu Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: 10 Say1: 2, 2010, s. 75

2 Yener Coskun, “Ozel Sektér Borglanma Araglari Piyasasinin Geligsmesinde Diizenlemelerin Etkisi”,
Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt 65: Sayr:4, 2010, s. 2

*! Thorsten Beck, Ross Levine, Norman Loayza, “Finance and The Sources of Growth”, World Bank
Policy Research Working Paper, 1999, s.1

2 Philip Arestis, Panicos Demetriades, “Finance and Growth: Institutional Considerations and
Causality”, University of East London, Department of Economics Working Papers, 2011, s. 1
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aciklanamadigin1 saptamislardir. Sabit kur rejimi politikasinin uygulandig: tilkelerde

ise kredi biiytimesinin beklentilere uygun oldugunu belirtmislerdir. 2*

Sermayenin verimliliginde, finansal sistemin etkinliginde ve tasarruflarin
yapilarinda degisiklikler olsa bile finansal biiyiime, ekonomik biiylimeye her kosulda
etki etmektedir. Finansal sistemin etkinligi kaynaklarin en verimli sekilde
kullanilmas: ile saglanir. Eger sermaye dogru paylastirilirsa, finansal sistem
sermayenin verimliligini arttiracak ve ekonomik biiylimeyi saglayacaktir. Hadovic ve
digerleri 2009 yilinda yaptiklar1 ¢alismalarinda bunun maliyetli bir sistem oldugunu
belirtmislerdir. Finansal sistemde, en iyi ve verimli projeyi bulabilmek i¢in alternatif
projelere de ihtiya¢ duyulmaktadir. Projeler arasindan getirisi en yiiksek olan segilse
bile, bu projenin muhtemel riski bireylerin yatirim kararlarii  olumsuz
etkileyebilmektedir. Bu nedenle finansal sistem, riskin paylasiminda ve bireylerin

riskli ama yiiksek getirili projelere yatirim yapmalarinda 6nemli rol oynamaktadlr.24

Ekonometrik analizlerin yapildig1 c¢alismalarin bir kisminda kredilerin
Onemini gostermek i¢in makroekonomik degiskenlerle calisilmistir. Bu alanda
yapilan c¢aligsmalarda reel ve finansal degiskenlerdeki etkilesimin sonucu olarak,
kredilerdeki gelisme ile piyasalar arasinda iliski oldugu saptanmistir. Buna ek olarak
Calza ve digerleri, son zamanlarda yapilan caligmalarda kredi piyasasinda olasi
muhtemel asimetrik bilginin de para aktarim mekanizmasinin kredi kanalindaki
Oonemini vurgulamislardir. Genel olarak kredilerdeki gelismenin ekonomik gidisat
hakkinda, 6zellikle piyasalarin enflasyonist baskilara dayanikliligi hakkinda 6nemli
bilgiler icerdigini, asimetrik bilginin fazla olmasi durumunda gostergelerin ve

yonlendirmelerin de yanhs olacagini belirtmislerdir. 2

2 F. Boissay, Calvo Gonzales, T. Kozluk, “Is Lending In Central And Eastern Europe Developing
Too Fast”, European Central Bank Research Network, 2005, s. 25

%4 \/esna Babic-Hadovic, Eldin Mehic, Emir Agic, “Influence Of Quantitive and Qualitive Factors Of
Banking Sector Development On Economic Growth In South East European Countries”,
Econpapers-Interdisciplinary Management Research, 2009, s.685

%% Alessandra Calza, Marta Manrique, Joao Sousa, “Credit In The Euro Area: An Emprical
Investigation Using Aggregate Data”, The Quarterly Review of Economics And Finance, 2006,
s.212
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Backe ve digerleri, kredilerdeki artisin finansal gelismeyi etkiledigini ve bu
anlamda ampirik calismalarda {i¢ temel bulgu oldugunu belirtmislerdir. Birincisi,
kredi talebinin yiiksek gelir grubuna dahil sanayilesmis iilkelerde daha fazla
oldugudur. Bu konuda yapilan ¢alismalarda, gelirin ve faiz oraninin kredi talebini
arttirdign ve kredi talebinin uzun dénemde {iretim ile pozitif iligski i¢inde oldugu
yoniinde sonuglara ulagilmistir. Bu sonuglar, kisi basina diisen gelirdeki artisin,
Krediler / GDP oraninda artisa sebep oldugunu gostermektedir ve s6z konusu durum
“Finansal Derinlesme” olarak adlandirilmaktadir. Ikinci olarak, ampirik calismalar
finans ve biiyiime arasindaki iliskinin nedensellik yoOnii {izerinde durmaktadir.
Sonuglarin ¢ogu finansal gelismenin ekonomik biiyliimeyi sagladigini gostermistir.
Bu calismalarda, bankacilik sektoriiniin finansal sektoriin gelismesini gosteren bir
kistas oldugu belirtilmistir. Bankacilik sektoriiniin biiyiikliigli ise bankalar tarafindan
0zel sektore verilen kredilerdeki biiylime ve bankalarin ylkiimlilikleri ile
dlciilmiistiir. Uciincii olarak, finansal krizlerle ilgili yapilan ampirik calismalarda
kredilerdeki hizl1 biiylimenin ve kredi patlamalarinin finansal krizler i¢in 6ncii bir
gosterge oldugu lizerinde durulmustur. Literatiirde kredi patlamasi ile ilgili ¢esitli
caligmalar yapilmis, bazi ¢aligmalar kredi patlamasini belirli donemlerdeki hizli ve
stirdiiriilebilir kredi biiylimesinin yan sira, negatif etkileri takip eden kredi biiyiimesi
olarak da ele alip genis anlamda tanimlamistir. Bazi ¢aligmalar da kredi biiyiimesinin
dar anlamda yapilan tanimina odaklanmiglardir. Buna gore, birbirini takip eden
donemlerde yasanan asir1 kredi bliylimesi donem sonunda olumsuz etki yaratacaktir.
Kredi genislemesinin makroekonomik konjonktiirde ve finansal yapida giiglii etki
yaratmas1 beklenmektedir. Biitiin bu sonugclar, iiretimde olabilecek volatilitenin ve

finansal kirllganhigin kredi patlamast ile iliskili oldugunu gostermektedir. 2°

% Peter Backe, Tina Zumer, “Developments in Credit to the Private Sector in Central and Eastern
European EU Member states: Emerging From Financial Repression-A Comparative Overview”,
Oesterreichische Nationalbank Papers, 2005, s.86

15



1.4.2. Ekonomik Biiyiime ile Ozel Sektore Verilen Krediler
Arasindaki iliski

Yatirimlar, ekonomik biiylimenin en dnemli yapi tagidir. Dolayisiyla finansal
piyasalar1 olusturan fon arz edenlerin ve fon talep edenlerin ortak amaci yatirim
yaparak getiri elde edebilmek ve ekonomik biliylimeyi saglamaktir. So6giit, 2011
yilinda yaptig1 ¢alismasinda bir¢ok iilkede 6zellikle 6zel sektor yatirimlarinin toplam
yatirnmlar igerisinde Onemli bir paya sahip oldugunu ve o6zel sektore verilen
kredilerin yatirimlarin temel elementi oldugunu belirtmistir. Ayrca, 6zel sektore
verilen krediler olmadan isletmelerin ve diger ekonomik birimlerin
diisiiniilemeyecegini eklemistir.?’ Bu dogrultuda FElgar, iilkedeki toplam sermayenin
ne kadarinin 06zel sektdr tarafindan kullanildiginin o iilkede 6zel sektdriin
gelismisligini belirttigini ve o6zel sektdre verilen kredilerin onemli bir gosterge
niteliginde oldugunu sé')ylemektedir.28 Dullien ise, 0Ozellikle gelismekte olan
iilkelerin, bir takim 6n kosullarin saglanmasiyla finansal piyasalarini ve merkez
bankalarint  ilkedeki  yatirimlarin  arttirilmast  icin kredi  yaratmakta

kullanabileceklerini belirtmistir. 2

King ve Levine 1993 yilinda yaptiklari ¢aligmalarinda, gelismis, gelismekte
olan ve az gelismis toplam 77 {ilke icin 1960 ve 1989 yillar1 arasinda finansal
gelismeyi incelemis ve bunun igin dort farkl 8lciit kullanmustir. Ozel sektore verilen
kredilerin bu dlgiitlerden bir tanesi oldugu ¢alismada, 6zel sektore verilen krediler ile
ekonomik biiylime ve finansal gelisme arasinda pozitif bir iliski bulunmustur.
Ayrica, ozel sektore verilen kredilerin, ekonomik konjonktiiriin durumu i¢in 6ncii bir

gosterge oldugunu belirtmistir. *°

%" Erzen Sogiit, “The Determinants Of Financial Development And Private Sector Credits:
Evidence From Panel Data”, Ankara, 2008, s.4, Yiiksek Lisans Tezi

%8 Edward Elgar, “Private Sector and Enterprise Development-Fostering Growth In The Middle East
And North Africa”, International Development Research Center, 2010, s.119

% Sebastian Dullien, “Central Banking, Financial Institutions And Credit Creation In Developing
Countries”, United Nations Conference On Trade And Development Discussion Papers, Say1 193,
2009, s. 28

%0 Robert King, Ross Levine, “Finance And Growth: Schumpeter Might Be Right”, Quarterly
Journal Of Economics, 1993, 5.735
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Levine ve Zervos 1998 yilinda 1976 ve 1993 yillar arasinda 44 iilkeyi ele
alarak yaptiklar ¢aligmalarinda; uzun vadede ekonomik biiylime iizerinde birgok
faktoriin etkili oldugunu ancak oOzellikle borsalarin ve bankalarin bu biiyiimeyi
olumlu yonde ve gilcli sekilde etkiledikleri sonucuna varmistir. Bankalarin
ekonomik biiylimeye olan etkisini de 06zel sektore verilen krediler ile

aciklamslardir.*

Cottarelli ve digerleri 2003 yilinda yaptiklart ¢alismada, 1990’11 yillarin
ortalarindan itibaren 6zel sektore verilen kredilerin Balkan iilkelerindeki artisini
tilkeleri ti¢ farkli grup halinde ayirarak incelemislerdir. Kamu sektorii borglar, kisi
basia gelir, enflasyon, finansal serbestlesme indeksi ve muhasebe standartlarinin
kalitesi gibi degiskenleri 06zel sektore verilen kredilerin Dbilesenleri olarak
incelemislerdir. Sonug olarak, bazi1 ekonomilerde 6zel sektore verilen kredilerde artis
icin finansal derinligin yeterli olmadigi, kamu borg¢larinin 6zel sektore verilecek
kredileri dislama etkisi yarattig1 saptanmustir. Ayrica 6zel sektore verilen kredilerde
artis saglanmasi i¢in bir takim yapisal reformlarin uygulanmasi gerektigi, piyasada
uygun sartlarin saglanmasinin zorunlulugu ve kreditorlerin haklariin korunmasinin

gerektigini belirtmislerdir. 32

Djankov ve digerleri 2007 yilinda 1978 ve 2003 yillar1 arasinda 129 iilke i¢in
yaptiklar ¢aligmalarinda ise; kreditorlerin haklarinin ve dogru bilgi paylagiminin
ozel sektore verilen kredilerin &nemli birer bileseni oldugunu belirtmislerdir. Ozel
sektore verilen kredilerdeki artisin yasalarin iyilestirildigi  olgiide arttigini
saptamiglardir. Ayrica 6zel sektére ve kamu sektoriine verilen kredilerin diisiik gelirli

tilkelerde, yiiksek gelirli iilkelere gore daha fazla etkili oldugunu gostermislerdir. 3

Kredilerin ekonomik biiylime iizerinde gosterdigi pozitif etkinin yani sira,
sartlara ve genel konjonktiire bagli olarak negatif etki yarattigi da goriilmiistiir.

Bunun en temel sebebi, verilen kredilerin ¢esitli sebepler dolayisiyla zamaninda geri

%! Ross Levine, Sara Zervos, “Stock Markets, Banks and Economic Growth”, The American
Economic Review, 1998, s.554

%2 Carlo Cotarelli, Gioovanni Dell’ Ariccia, Ivanna Vladkova-Hollar, “Early Birds, Late Risers, and
Sleeping Beauties: Bank Credit Growth To The Private Sector In Central and Eastern Europe and
Balkans”, IMF Working Papers, 2003, s.51

% Simeon Djankov, Caralee Mcliesh, Andrei Shleifer, “Private Sector Credit In 129 Countries”,
Journal of Financial Economics, 2007, s. 325
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alimamamasidir. Tahsilat1 geciken, 6deme plant bozulan ve zarar ihtimali doguran
krediler “Sorunlu Krediler”, diger bir adiyla “Takipteki Krediler” olarak adlandirilir.
Geri 6denmesinde bir sikinti olmayan krediler kredi verenler i¢in oldukca karlidir.
Ancak krediler karli olmasinin yani sira, tasidigr risk dolayisiyla da ayri bir 6nem
tagimaktadir. Kredilerin geri 6denmemesinde yasanacak bir takim aksakliklar
bankacilik sisteminde ve ekonomik yapida olumsuzluklara neden olmaktadir.
Kredilendirme siirecinde yapilacak hatalar, firmalarin yonetim sorunlar1 ya da farkh
cevresel faktorler sebebiyle olusabilecek sorunlu krediler nedeniyle finansal sistemde
krizler yasanmaktadir. Bu durumun 6rnekleri gegmiste hem iilkemizde hem diinyada
goriilmiistiir. Kredinin sorunlu hale gelmesi sadece bir bankay1 degil, sistemde var
olan diger bankalar1 da etkileyebilecek bir unsurdur. Sorunlu kredi biiyiikliiklerindeki
artis bankalarin faizleri arttirmasina ve kredi kosullarin1 agirlagtirmasina yol agabilir.
Bu durum, tiim bankacilik sektoriiniin ve ekonominin her alaninin etkilenmesine
sebep olabilir. Odemeler sisteminde aksakliklar yasanmasi bankacilik sektérii disinda
reel sektdr iizerinde de olumsuz etkiler yaratacaktir. Uretimin finansmanimi
saglayacak kaynaklarin akisinda yasanacak aksakliklar, reel sektor ile ekonominin
geneli tlizerinde etki yaratacagi i¢in bankacilik sektoriinde baslayan krizin niteligini
degistirip derinligini ve maliyetini arttiracaktir. Krizin derinlesmesi ile ekonomideki
tiim birimlerin ylikiimliiliiklerini yerine getirmesinde gerileme ve aksama s6z konusu

olacaktir.

Koyuncu ve Saka’nin 2011 yilinda yaptiklar1 calismada, kredilerin geri
O0denmesinde yasanan bir takim aksakliklarin bankacilik sisteminde ve dolayisiyla
ekonomik yapida olumsuzluklara neden oldugu belirtilmistir. 1986 ve 2008 yillari
arasinda Tirkiye icin yaptiklari ekonometrik analizde, takipteki kredilerin, 6zel
sektore saglanan yurti¢i krediler ve yatirimlar iizerindeki etkisini incelemislerdir.
Analiz sonuglarina gore, sorunlu kredi miktarindaki artisin yatirimlar tizerinde direkt
ve Ozel sektore saglanan krediler vasitasiyla da yatirnmlar iizerinde ayrica dolaylh

azaltic1 etkileri oldugunu belirtmislerdir. Takipteki kredi oranlarinin artmasinin tilke
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ekonomisine olumsuz etkisi oldugunu, bu nedenle kredi tahsis ve yoOnetim

konularmin etkin sekilde yiiriitiilmesi gerektigini sdylemiglerdir. 3

Sogiit 2008 yilinda yaptigi ¢alismasinda, 1980-2006 yillart arasinda 85 iilke
icin yaptig1 panel veri analizinde iilkeleri gelir gruplarina gore ayirmis ve ozel
sektore verilen kredilerin bilesenlerini incelemistir. Analiz sonuglarina gore, kamu
sektoriine verilen krediler ve merkezi hiikiimet bor¢larmin diisiik gelir grubundaki
tilkelerde Ozel sektore verilen kredileri azalttigini gozlemlemistir. Yiiksek gelir
grubundaki iilkelerde ise 0zel sektore verilen kredilerin kamu sektorii kredileri ve
finansal gelisme ile birlikte artis gosterdigini, merkezi hiikiimet borglar ile de diisiis

gosterdigini saptamustir. >

Oztiirk ve digerleri 2010 yilinda, 1997 ve 2007 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin de
dahil oldugu 10 gelismekte olan iilke i¢in yaptiklar1 ¢alismada 6zel sektore verilen
kredilerin GSYIH igindeki paymin artmasiyla biiyiimenin pozitif etkilenmesinin
beklendigini, ancak analiz sonuclarima gore negatif bir etki gozlemlediklerini
belirtmislerdir. Bu durumu, gelismekte olan iilkelerde 6zel sektdre verilen kredilerin

bityiimeyi tesvik edici alanlarda degerlendirilemedigi seklinde yorumlamislardar.®

3 Ciineyt Koyuncu, Berrin Saka, “Takipteki Kredilerin Ozel Sektére Verilen Krediler ve Yatirimlar
Uzerindeki Etkisi”, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1:31, 2011, s.
121

% Sogiit, a.g.e. s. 4

% Nurettin Oztiirk, Salih Barigik, Havva Kilig Darici, “Gelismekte Olan Piyasalarda Finansal
Derinlesme ve Biiyiime Iliskisi: Panel Veri Analizi”, Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, 2010, Cilt 6, Say1 12, s. 113
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IKINCi BOLUM
AVRUPA BIRLIGI’NDE VE TURKIYE’DE OZEL SEKTORUN
KREDi KULLANIMI

2.1. Ozel Sektoriin Tanimi ve Gelisimi

2.1.1. Ozel Sektoriin Tanimi

Ekonomi alaninda miilkiyeti bireylere ya da tiizel kisilere ait kuruluslarin
faaliyet gosterdigi alan “Ozel Sektdr” olarak tamimlanmaktadir. Ozel sektér, gesitli
biiyiikliiklerde hizmet saglayan ve kar amaci giiden firmalardan olusmaktadir. Tarihi
olduk¢a eskiye dayanan Ozel sektor, giiniimiizde hem kiicik ve orta Olgekli
isletmelerle hem de biiyiik Olgekli isletmelerle ekonominin temel yap1 tasi
niteligindedir. Gerek gelismis, gerekse gelismekte olan ve gelismemis ilkelerin
ekonomik yapilarinda 6zel sektdr ¢ok dnemli bir yer teskil etmektedir. Her sektorde
tiretimden istthdama bir¢ok alanda ¢ok boyutlu etkiler yaratmaktadir ve dolayisiyla
sadece ekonomik hayatta degil sosyal hayatta da 6nemli bir yer edindigi gergektir.
Bu nedenle 6zel sektorii olusturan firmalara destek verilmekte, girisimciler tesvik

edilmekte ve tiretim ve hizmetin siirekliligi saglanmaya calisiimaktadir.

OECD, ozel sektorii sadece isletmelerin olusturmadigini, bireylerin ve hane
halkinin mal ve hizmet tiiketirken, tretirken ve c¢alisirken Ozel sektoriin ve
ekonominin birer pargast oldugunu vurgulamistir. Ayrica 6zel sektoriin gelisiminin
hizlanmas: igin girisimcilerin ve yatirimcilarin tesvik edilmesi, rekabet ve yenilik ile
birlikte verimliligin arttirilmasi, uluslararas1 ekonomik baglantilarin saglanmasi,
pazara girisin kolaylastirilmas1 ve piyasadaki riskin ve oynakligin azaltilmasi

gerektigini belirtmistir. !

Genelde 6zel sektor denilince ilk akla gelen biiylik 6lcekli veya uluslararasi
isletmeler olmaktadir. Biiyiik Olgekli isletmelerin de ekonomiye biiyiik katkilar

oldugu gergektir ancak gerek tilkemizde, gerekse diinyada 6zel sektorii olusturan

! “Promoting Pro-Poor Growth Private Sector Development”, OECD Report, 2006, s. 12
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isletmelerin ¢ogunlukla kiiclik ve orta dlgekli oldugu gozlenmektedir. 2007 yilinda
Ozdemir ve digerleri tarafindan yapilan calismada kiigiik ve orta 6lgekli firmalarin
iilke ekonomilerinde sahip oldugu oransal biiyiikliik bir yana, toplam istihdam, katma
deger, yatirim, vergi, ihracat ve krediler icindeki paylarinin da 6nemli boyutlara
ulagtigini belirtilmektedir. Ayrica yine aymi ¢aligmada diinyada mevcut {ilke
ekonomilerinde, firmalarin neredeyse %95-99’unun kiigiik ve orta Olgekli
isletmelerden  olustugu, istihdamin  %40-80’inin, GSMH’nin  %30-70’inin,
yatirmlarin ~ %30-60’1nm,  ihracatin = %10-40’mmn  KOBI’ler  tarafindan
gerceklestirildigi agik bir sekilde tespit edildigi sdylenmektedir. Bu ozellikleri ile
KOBI’ler ekonomik ve toplumsal diizenin belkemigini olusturmaktadir. KOBI’lerin
tilkemizde de isletmelerin hemen hemen hepsini (%99,8), istihdamin %80’e yakin
kismint  (%76,7), fretilen toplam katma degerin %38’ini gerceklestirdigi
bilinmektedir.? Kinaytiirk 2006 yilinda yaptig1 ¢alismasinda, kiiciik ve orta Slgekli
firmalarin, kisa adryla KOBI’lerin, yalnizca bagimsiz olarak mal ve hizmet iireten
isletmeler degil, ayn1 zamanda biiyiik isletmelere mamul ya da yart mamul girdileri
tireterek biiylik isletmelerin gelisimini tamamladigin belirtmistir.>  KOBI’lerin

bolgesel ve ulusal kalkinmaya olan etkileri ise tiim diinyada kabul edilmistir.

Kiinyeli 2006 yilinda yaptig1 calismasinda hemen hemen tiim tilkelerde kiiclik
ve orta Olcekli isletmelerin gerek isyeri sayisi gerekse toplam istihdam ve tiretimdeki
paylarmin artis trendinde oldugunu sdylemis ve bunun da KOBI’lerin ekonomiler ve
ilke kalkinmasi i¢in dneminin her gecen giin arttifinin en biiyiik ispati oldugunu
ifade etmistir. Biiyiik 6lcekli firmalar icin itici gii¢ olan KOBI’ler, bu firmalara
oranla daha az finansman ihtiyaci, daha az uzman kadro ¢alistirdiklar1 ve genellikle
girisimcilerin becerileri dogrultusunda kuruldugu icin gelismekte olan iilkelerin

ekonomilerinde agirlikli olarak faaliyet gostermektedir.*

2 Siileyman Ozdemir, Yunus Erséz, ibrahim Sarioglu, “Kii¢iik Girisimciligin Artan Onemi ve
KOBI’lerin Tiirkiye Ekonomisi’ndeki Yeri”, Sosyal Siyaset Konferanslar1 Dergisi, Say1 53. 2007,
s.174

3 Zuhal Kinaytiirk, “1990 Yilindan Sonra Yasanan Ekonomik Krizlerin Kiiciik ve Orta
Biiyiikliikteki isletmeler (KOBI’ler) Uzerindeki Etkileri”, Isparta, 2006, s.8, Yiiksek Lisans Tezi
* Cetin Kiinyeli, “Tiirkiye’de ve Diinyada KOBI’lerin Yeri ve istihdam A¢isindan Onemi;
Ulkemizde Karsilastiklar1 Sorunlar”, istanbul, 2006, s. 1, Yiiksek Lisans Tezi

21



Ulkelerin gelismeleri ve kalkinmalari o iilke i¢indeki girisimcilerin artmasi ile
dogru orantilidir. Girisimciler basarili olduklari takdirde ekonomiye olumlu katki
saglamaktadirlar. Yonar, bu baglamda yatirima ve iiretime yonelik uygun ortamlar
hazirlandikga girisimci sayisinin, dolayisiyla ekonomik biiylimenin ve kalkinma
seviyesinin de artacagimi belirtmistir.” Kiresellesen diinyada rekabet, piyasa
ekonomisinin temelini olusturmakta ve devamliligi i¢in de girisimcilere duyulan
ihtiyac giderek artmaktadir. Hizla gelisen teknolojik ortamla birlikte degisen tiiketici
davraniglari, her gegen giin girisimciler i¢in yeni firsatlar yaratmakta ve 6zel sektorii

olusturan firmalarin ¢esitliligini saglamaktadir.

2.1.2. Ozel Sektoriin Gelisimi

18.yiizyilin ortalarinda buhar makinesinin kesfi ile baslayan sanayilesme
stireciyle birlikte, el emegine dayal:1 liretimin yerini zaman i¢inde buharli makineler
almis ve kiiciik isletmeler yerlerini sanayi makinelerinin ¢alistig1 biiyiik isletmelere
birakmaya baslamistir. Ingiltere’de baslayan bu akim zaman igerisinde Avrupa
iilkelerine ve ABD’ye yayilmistir. Ozellikle 1820 ve 1870 yillar1 arasinda hizlanan
bu siire¢, teknoloji alaninda saglanan ilerlemeleri beraberinde getirmis, sanayi
mallarimin tiretimi ve ticareti tiim diinyada artis gostermistir. 1920°li yillarin sonunda
baslayan ekonomik buhranla birlikte bir siire duraklama yasanmis, ancak zaman

igerisinde 6zel sektor devletin de destegi ile toparlanmistir.

1. Diinya Savasi ve 2. Diinya Savasi arasinda yasanan ciddi ekonomik
buhranlar piyasa ekonomisinin gelisimini yavaglatmistir. 2. Diinya Savasi’ndan
sonraki donemde ise yeni teknolojilerin kesfi, yeni mallarin iiretilmesi, ekonomik
birlesmeler ve uluslararasi ticarette atilan adimlar sanayilesme iiretiminde artiglar
yasanmasini saglamistir. Gerek iilke iginde, gerekse iilke disinda yapilan ticaretin
boyutunda ve sanayilesme acisindan Onemli gelismeler olmustur. Somiirgeci
ekonomik diizenler terk edilmis, bagimsizligina kavusan tilkeler ekonomik geligsmeyi

saglayabilmek ve sanayilesmek i¢in ithal ikameci politikalar izlemislerdir. Bunun

> Ozlem Yonar, “Avrupa Birligi 2004 Genislemesinin KOBi’ler Uzerindeki Olasi Ekonomik
Etkisi”, Ankara, 2006, s. 18, Yiiksek Lisans Tezi
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icin de i¢ piyasalarinda olan talebi yabanci mallardan devralacak endiistriler kurmaya
baslamislardir. Ancak iiretim icin gerekli ara mallari, yatirrm mallarini ve teknolojiyi
iilke i¢cinden temin edemedikleri i¢in ithal ikameci politika disa bagimlilig1 arttirici

bir etki yaratmistir.

1950’1l ve 1960’lh yillarda kalkinma politikalar1 olusturulmus, ekonomik
biiyiimenin saglanmasi i¢in yatirimlarin gerekliligi ve yatirimlar i¢inde tasarruflarin
diizeyinin arttirtlmast gerekliligi vurgulanmistir. Ayrica bir iilkenin kalkinmasi o
tilkenin yatirim yapabilme yetenegi ile 6zdeslestirilmistir. Ugar 2009 yilinda yaptig
calismasinda; bu donemde 6rnek alinan Harrod-Domar Modeli’nin, Keynes’in tezini
bir adim 6teye tasimis oldugunu, kalkinma sorununu yatirim i¢in kaynak ayirmaya
ve ayrilan kaynagin biyiikligiine bagladigini belirtmistir. Modele gore siireg
ilerleyip ekonomi gelistik¢e i¢ tasarruflar belli bir diizeye ulasacak ve dis yardim
ihtiyact ortadan kalkacaktir. Ancak zaman icerisinde tam tersine dis yardimlar az
gelismis iilkelerin sanayilesmis iilkelere bagimliligimi arttirmustir. ° Bu dénemde
tretim biiylik isletmeler tarafindan kitle liretimi seklinde yapilmis, yurt i¢i ve yurt
dis1 talep bu sekilde saglanmistir. Kitle iiretiminin verimliligi, verimlilik artiginin
geliri, gelir artisinin da talebi arttirdigt bir ortam olusmus, kapasite etkin
kullanilmaya baslanmis ve kapali ekonomilerin biiylimeleri saglamistir. Ancak, kitle
iiretiminin maliyetli yapis1 isletmelerin biit¢elerini zorlamaya baglamis ve karlilik
i¢in yeni yontemlere duyulan ihtiyaci arttirmistir. Bu sayede, 1960’11 yillarin sonunda

kiigiik ve orta olcekli isletmeler gelismeye baslamiglardir.

1973 yilinda yasanan petrol soku sebebiyle, sanayilesmis llkelerin biiylime
hizlarinda diisiisler yasanmis ve krizden cikabilmek i¢in hem makroekonomik
uygulamalar gelistirilmesi, hem de isletmeler bazinda diizenlemeler yapilmasi
gerektigi ortaya ¢ikmistir. Bu donemde isletmeler, gerek politik, gerek ekonomik,
gerekse sosyal agidan gelismelerini devam ettirmislerdir. Kiiresellesme de bu siireci
hizlandiran bir unsur olmustur. Uriin kalitesine 6nem verilmeye baslanmis ve

farklilasmis tirlinlere olan talep artmistir. Bu nedenle, 6grenen, teknolojiyi takip

® Hicran Ugar, “Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de KOBI’lerin Desteklenmesi”, istanbul, 2009 s.7,
Yiksek Lisans Tezi
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eden ve yeniliklere adapte olabilen isletmelerle birlikte yeni bir iiretim
organizasyonu ortaya c¢ikmistir. Bu yeni iiretim organizasyonu, kitle {iretiminde
olmayan iiretim esnekligine ve c¢esitliligine sahip, rekabet¢i bir temele

dayanmaktadir.

1980 yilindan sonra kiiresellesmenin ve teknolojik gelismelerin de etkisiyle
finansal piyasalarda liberal politikalar izlenmistir. Bu dogrultuda 1980°li yillardan
itibaren, dogrudan yabanci yatirimlar Oncelikli olarak sanayilesmis iilkelerde
gerceklesmis, sonrasinda ise gelismekte olan {ilkelere yonelmistir. Daha Once
karliligin, verimliligin ve iiretimin arttirilmasi i¢in isletmelerin biiyiitiilmesi gerektigi
disiiniiliirken, degisen kosullarin etkisiyle daha kiigiik 6lcekli isletmelerin faaliyet
gostermesi gerekliligi ortaya ¢ikmustir. Ciinkii kiiresellesme ve liberal politikalar
sadece ekonomik degil, sosyal anlamda da degisime sebep olmus, isletmelerin sosyal
degisime ve yenilige kolayca adapte olabilmeleri gerekmistir. Ozellikle ekonomik
kriz zamanlarinda kiigilk ve orta olgekli isletmelerin biiyiik oOlgekli isletmelere
nazaran ekonomik ve sosyal katkilarinin daha fazla oldugunun gozlenmesiyle birgok
iilke kiiclik ve orta 6lcekli isletmelerinin gelisimine daha fazla 6zen gostermis ve
desteklerini arttirmistir. Dolaysiyla bu donemde 6zel sektorii olusturan igletmelerin
bliytikliik 6lgekleri degismeye, cesitlilik artmaya ve maliyetler azalmaya baglamistir.
1970’lerin sonlarinda baslayan, 1980’lerde hiz kazanan bu degisim 1990’11 yillarda
da devam edip giiniimiize kadar ulagsmistir. Sanayi toplumu yerini giderek bilgi
toplumuna birakmistir. Bal yaptig1 calismasinda; kiiciik olcekli isletmelerin diiniin
sanayi toplumunun degil, yarinin bilgi toplumunun {iriinii oldugunu belirterek kiiciik

Olgekli isletmelerin 6nemini Vurgulamlstlr.7

Klapper ve digerleri, 2002 yilinda yaptiklar1 calismalarinda, 1980’lerde ve
1990’larda biiyiik o6lcekli isletmelerden kiiclik olgekli isletmelere dogru bir akim
oldugunu ve bu durumun gesitli sebeplerden dolayr oldugunu belirtmistir. Ornek
olarak, Audrecdh ve Thurik’in 2002 yilinda yaptiklar1 ¢aligmasini gostermistir. Bu

baglamda, egitim seviyesinin artmasinin ve ydnetim becerilerinin gelismesinin

" Erdal Bal, “Gumriik Birligi ve Avrupa Birligi’ne Giris Siirecindeki Tiirk KOBI’lerinin
Sorunlari, Coziim Onerileri ve Tiirkiye I¢in Bir Destek ve Tesvik Modeli”, Ankara, 2002, s. 17,
Doktora Tezi
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ozellikle ABD’de girisimcilerin ve yeni isletmelerin sayisini arttirdigini ifade
etmistir. ® 2010 yil1 istatistiklerine géore ABD’de KOBI’lerin tiim isletmeler igindeki
pay1 %98.9, toplam istihdam i¢indeki pay1 %57.9, toplam katma deger i¢indeki pay1

%50 olarak gozlenmistir. ’

1990’11 yillarin ortalarindan itibaren baslayan ve 2000°1i yillarda hizlanarak
gelisen enformasyon ve iletisim teknolojilerindeki yenilikler ve kiiresellesme
kavramiyla birlikte 6zel sektdr farkli bir yapilanma i¢ine girmistir. Yerel nitelikteki
isletmelerin pazar arayislar1 degismis, rekabet artmis, tiiketiciler ve saticilar daha
kolay bir araya gelebilme imkani bulmustur. Elektronik ticaretle birlikte mallarin
maliyetleri diigmiis, daha ulagilabilir olmustur. Yeni is alanlari ortaya ¢ikmuis,

ekonomi dijital bir 6zellik kazanmustir.

2.2. Avrupa Birligi’nde Ozel Sektoriin Kredi Kullanim

2.2.1. Avrupa Birligi’nde Ozel Sektériin Yapisal Ozellikleri

Ozel sektdr, uzun yillardan beri Avrupa Birligi’nde ekonomik biiyiimenin
saglanmasi i¢in 6nemli bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Tiim diinyada oldugu
gibi Avrupa Birligi’nde de 6zel sektorii olusturan firmalarin yaklasik %99’u kiiciik

ve orta Olgekli firmalardan olugmaktadir.

Avrupa’ da ozellikle 1973°te yasanan petrol krizi sonrasi, sartlar1 zorlagsan
piyasa kosullarina kiiclik ve orta Olcekli isletmelerin biiyiikk 6lcekli isletmelere
nazaran kolay uyum sagladiginin fark edilmesiyle KOBi’lere yapilan tesvikler
arttirilmaya baslanmistir. Istihdam alaninda var olan eksikligin KOBI’lere tesvik ile
tamamlanacag1 Ongoriilmiistiir. Bu nedenle yeni isletmelerin kurulmasi igin
girisimciler desteklenmis, var olanlarin gelismeleri igin ve ¢aga ayak uydurabilmeleri

icin ¢aligmalar yapilmistir.

8 Leora Klapper, Virginia Allende, Victor Sulla, “Small and Medium Size Enterprise Financing in
Eastern Europe”, World Bank Policy Research Working Paper, December 2002, s.4
®2011-2013 KOBI Stratejisi ve Eylem Plam, KOSGEB, Nisan 2011, s. 29
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1980 yilindan sonra, KOBI’lerin sayisinda yasanan artis Avrupa Birligi’ni bu
alanda olumlu ve destekleyici bir politika izlemeye tesvik etmistir. Boylece,
KOBI’lerin gelisimine ydnelik eylem planlari hazirlanmaya baslanmistir ve bu
amagla hedefleri belirlemeye yonelik olarak 1986 yilinda Ozel Gérev Giicii (Task
Force) kurulmustur. Ege ve digerleri, Ozel Gorev Giicii’niin ¢alismalarinin kapsami

genel olarak iki baglik altinda toplamlslardlr:10

e KOBI’ler i¢in Uygun Ortamin Yaratilmasi: Isletme faaliyetlerine
yonelik tlim faktorler (kurumsal, hukuki, sosyal, yonetimsel vb.) bu

kapsamda degerlendirilmekte olup, alt calisma alanlart;
- Islemecilik ruhunun desteklenmesi

- Yonetimsel ortamin desteklenmesi

- I¢ pazarda KOBI’ler

- Sosyal ortamin gelistirilmesi,

- Vergi alanindaki diizenlemeler

- Sirketler hukukunun benimsenmesi

- Rekabet politikalar1 seklindedir.

e KOBI’ler i¢in Sermaye Birikimi ve Esnek Yapi: Ozel Gorev
Giicii’niin KOBI’leri yonlendirme calismalarinm ikinci béliimiinii
sermaye birikiminin yaratilmasi ve pazardaki degisime uyum
saglayacak esnek yapinin kazandirilmasi olusturmaktadir ve alt

calisma alanlart;
- Egitim faaliyetleri

- Enformasyon faaliyetleri

19 Ayse Ege, Sule Egitim, Ufuk Acar, “Avrupa Birligi ile Giimriik Birligi Muhtemel Etkiler ve
Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmeler”, KOSGEB, 1995, s. 46
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fhracat

Yeni isletmelerin kurulmasi ve yeniliklerin getirilmesi

Isletmeler ve bdlgelerarast isbirligi
- Sermaye temini seklindedir.

1993 yilinda Briiksel’de yapilan zirvede Avrupa Birligi firmalarinin kisa ve
orta donemde rekabet gliclerinin arttirilmasi, istthdam olanaklarinin fazlalagtirilmasi
ve biiyimeleri i¢in gerekli hedefler ortaya konmustur. Bunun i¢in firmalarin
desteklenmesi, uygun kredi kosullarinin yaratilmasi, biirokratik olarak Onlerinin
acilmas1 gibi unsurlar vurgulanmistir. Hukuksal acidan giivenirlik ve biitge temelini
esas alan Cok Yillik KOBI Programlari hazirlanmistir. 1995 yilinda Madrid’de
yapilan bir diger toplantida hedeflerin daha hizli ger¢eklesebilmesi i¢in Cok Yillik
KOBI programlarmin kapsamui genisletilerek KOBI’ler yararma daha iddiali
politikalar gelistirilmistir. Avrupa Birligi’nde yapilan biitin KOBI Programlarinin
temeli firmalarin sorunlu olduklar1 alanlarin tespiti ve giderilmesine yoneliktir. Bal
yaptig1 calismasinda; bu baglamda iki boyutlu politika izlendigini vurgulamaktadir.
Birinci boyutu KOBI’lerin gelismesi i¢in gerekli yaratici politikalarm {iretilmesi
olusturmaktadir. Burada 6nemli olan KOBI’leri biirokratik, hukuki ve mali acidan
rahatlatacak ekonomik bir gevre olusturmaktir. Ikinci boyutu ise, KOBI’lerin biiyiik
isletmeler karsisinda dezavantajlarin1 yok edici tesvik politikalariin uygulanmasi
olusturmaktadir. Ancak vurgulanmasi gereken 6nemli bir nokta, yapilan tesviklerin
hukuki ve ortak bir temele dayanmasidir.** Ayrica, Avrupa Birligi’nde bu anlamda

yapilan politikalarin hi¢ biri zorunlu olmamakta, tavsiye niteligi tasimaktadir.

Avrupa Birligi’nde kiigiik ve orta 6lgekli isletmeler sosyo-ekonomik etkileri
nedeniyle biiyilk dnem tasimaktadir. KOBI’ler, gerek istihdam yaratmada gerekse
ekonomik biiyiimede oynadiklar1 rol ile Avrupa Birligi’nin gelismesi ve
giiclenmesini saglayabilmek i¢in politikalar gelistirilmesine ve uygulanmasina ortam
yaratmigtir. Ege ve digerlerinin 1993 yilinda yapti§i calismada; KOBI’lerin

gelistirilmesinin Avrupa Birligi ekonomisinin rekabet olanaklarinin, istihdamda

11 Bal, a.g.e.s. 152
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biiyiimenin ve Birlik i¢indeki ekonomik ve sosyal uyumun arttirilmas: bakimindan
bityiik 6nem tasidig1 belirtilmistir.’> Yonar 2006 yilinda yaptig1 galismasinda ise;
Avrupa Birligi’nin yapisinin llkeler arasindaki sinirlar1 kaldirdigini ve tek pazar
haline geldigini, bu nedenle ortak bir KOBI tanimina sahip olmasmin Avrupa Birligi
icindeki ekonomik politikalarin tutarli ve etkin bir sekilde devam etmesi agisindan
6nemli oldugunu vurgulamistir. ** Bu baglamda, 1996 yilinda KOBI’ler icin ilk
tanim olusturulmustur. Daha sonra, 2000 yilinda Lizbon Stratejisi’nde “kii¢iik olana
oncelik vermek prensibi” ile hareket edilmis, degisen kosullar sebebiyle yeni bir
KOBI tanim1 gerekmistir. Avrupa Birligi’nin rekabet giicii kazanmas! igin ¢alismalar
yapilmistir. 2000 yilinda genis alanlarda destek saglamasi planlanan Avrupa Birligi
KOBI Sart1 kabul edilmistir. Tiim bu ¢alismalar kapsaminda 2003 yilinda KOBI
tanimi1 giincellenmistir. 2005 yilinda ise, is¢i sayisi, bilanco biiytlikliigi, yillik ciro,
biiyiikliik ve bagimsizlik derecesinden olusan yeni bir tanim gelistirilmistir. Avrupa
Birligi’nin 2005 yilinda yayimnladigi rapora gore, cirosu ve bilangcosu 2 milyon
Euro’ya kadar olan ve 10 kisiden az istihdam saglayan isletmeler mikro 6lcekli
isletme, cirosu ve bilangosu 10 milyon Euro’ya kadar olan ve 50 kisiden az istihdam
saglayan isletmeler kiiciik Olcekli isletme, cirosu 50 milyon Euro’ya, bilangosu 43
milyon Euro’ya kadar olan ve 250’den az istihdam saglayan isletmeler orta 6lcekli

isletme olarak tanimlanmustir. *

[lhan 2006 yilinda yaptigi calismasinda; gelismis Bati toplumlarinda
endiistrinin yeniden yapilanmasinda kiiciik ve orta Olcekli isletmelerin stratejik
oneme sahip oldugu belirtmis ve 6zellikle Bat1 Avrupa’da KOBI’lerin éneminin giin
gectikce arttigini vurgulamistir. Bunun sebeplerini, tiiketici tercihlerine daha esnek
karakterleri, konjonktiirel dalgalanmalara uymadaki {istiinliikleri, {retimdeki
bosluklar1 daha hizli doldurmalari, biiylik firmalara olumlu etkileri, bolgelerarasi

biiylimeye katkilari, rekabetin tesvikinde oynadigi roller, daha az biirokratik yapilari

12 Ayse Ege, Ufuk Acar, “Avrupa Toplulugu ile Giimriik Birligi Kapsaminda Kiiciik ve Orta Boy
isletmeler”, KOSGEB, 1993, s. 48

3 Yonar, a.g.e. 5.26

1 «“The Activities of the European Union For Small and Medium Sized Enterprises-SME Envoy
Report”, Commision Of The European Communities, 2005, s. 7
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istihdam artisina yaptigi katkilar ve daha yakin personel iliskileri olarak

siralamistir.™

Avdan 2010 yilinda yaptigi calismasinda, 2003 yilinda 15 Avrupa Birligi
iilkesinde 20.455.000 isletmenin % 99.8’inin KOBI niteliginde oldugunu belirtmistir.
Uye sayismin 27 olmasiyla birlikte yaklasik 23 milyon isletmenin de yine KOBI
oldugu tahmin edilmektedir. Bu igletmeler 75 milyon kisilik istihdam yaratmakta ve
milli gelire %55 oraninda katki saglamaktadir. Bu sonuglara gore istihdamin 3’te
2’sinin  KOBI’ler tarafindan karsilandigi  goriilmektedir. Ancak, KOBI’lerde
verimliligin beklenenden diisiik oldugu belirtilmis, toplam katma degerin %58’ini
yarattigi Vurgulanmlstlr.16 2009 yilinda yapilan bagka bir ¢alismada, Avrupa Birligi
iiyesi 27 iilkede KOBI’lerin tiim isletmeler i¢indeki payinmn %99.6, toplam istihdam
icindeki paymin %67.4 ve toplam katma deger igindeki paymin %57.7 oldugu

belirtilmistir. *'

2010 yilinda yapilan istatistiklere gore, Ingiltere, Almanya ve Italya’da
KOBI’lerin tiim isletmeler igindeki payi sirastyla; %99.6, %99.5 ve %99.9 olmustur.
Toplam katma deger igerisindeki payr da sirasiyla; %51, %53.6 ve %71.3 olarak
gbzlenmistir. Ayrica toplam istihdam igindeki en yiiksek pay %81.1 ile Italya’da

olmustur.*®

2.2.2. Avrupa Birligi’nde Ozel Sektoriin Kredi imkanlar

Avrupa Birligi’nde isletmelerin istthdama ve ekonomik katma degere yaptig
katkilarin bilincine varildigindan beri destek programlart arttirilmis, 6zellikle kiigiik
ve orta Olcekli isletmelerin sorunlarma ¢6ziim bulmak en 6nemli hedeflerden bir
tanesi olmustur. Avrupa Birligi’'nde olusturulan programlarin siirdiiriilebilir

biiyiimeyi saglayabilmeleri i¢in isletmelerin yenilik¢i ve girisimci bir yapiya sahip

1> Bayram ilhan, “Avrupa Birligi Siirecinde KOBI’ler”, Istanbul, 20086, s. 59, Yiiksek Lisans Tezi
16 Hakan Avdan, “Kiigiik ve Ortaboy isletmelerin (KOBI) Finansmaninda Kredi Garanti Sistemi
ve Bir Uygulama”, istanbul, 2010, s. 6, Doktora Tezi

" European Business Fact and Figures, Eurostat Statistical Books, 2009, s. 149

182011-2012 KOBI Startejisi ve Eylem Plani, KOSGEB, Nisan 2011
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olmalar1 gerektigi gortilmiistiir. Bu nedenle, dinamik, rekabet¢i ve bilgi ekonomisine

dayal1 programlar olusturulmustur.

Avrupa Birligi’nde faaliyet gosteren Ozel sektoriin yaklasik %99 unu
olusturan kiigiik ve orta dlgekli isletmelere destekler gerek iilkelerde devlet eliyle
gerekse bolgelerde Birlik diizeyinde yapilmakta ve ekonomik faaliyette dnemli bir
yer teskil etmektedir. Avrupa Komisyonu 2005 yilinda yayinladigi raporunda, kiiciik
ve orta Olgekli isletmelerin desteklenmesi konusunda atilacak adimlar1 4 ana baslik
altinda toplanmistir. Rapora gore; isletmelerin desteklenmesi dogrudan finansman
destekleri, yapisal fonlar, finansal araglar ve diger destekler olarak

gruplandirilmigtir. ™

2005 yilinda kiigiik isletmelerin Avrupa Birligi i¢erisinde finansmana erisimi,
kaynaklarin ve sorunlarin neler oldugu ve firmalarin bu anlamda genel durumunu
belirlemek amaciyla, Avrupa Birligi Komisyonu, Genel Girisimcilik ve Endiistri
Direktorliigli tarafindan Avrupa Birligi liyesi 15 iilkede toplam 3047 isletme ile
“Eurobarometer” adli anket ¢alismasi yapllmlstlr.zo Ankette hangi kistaslarin
isletmelere katki saglayacag isletmecilere sorulmus ve isletmecilerin %30’u sosyal
ve ekonomik diizenlemelerin isletmelere uyum saglayacak nitelikte olmasi, %16’s1
nitelikli eleman sayisinin arttirilmasi, %14’ finansman kaynaklarina daha kolay
erisim saglanmasi, %]11°1 rekabet sartlarmin sikilastirilmasi, %9’u  iiretim
kapasitesinin arttirilmasi, %6’s1 danismanlik hizmetlerinin alinmas1 gerektigini
belirtmistir. KOBI’lerin finansman kaynaklarina da yer verilen ankette ana
finansman kaynagimin bankalar oldugu sonucuna varilmistir. Banka kredisi
kullaniminda ise kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerde, isletmecilerin %601 igin diisiik
faizle bor¢lanma Onemliyken, %34°ii kredi almadaki engellerin azaltilmasinin
gerektigini, ¢linkii  banka  kredileri  olmadan isletmelerin  projelerini

gerceklestiremeyecegini ve bu nedenle bankalarin gelecek acisindan énemli bir yer

19 “European Union Support Programmes for SMEs — An Overview Of The Main Funding
Opportunities Available To European SMEs”, European Commision Enterprise&Industry
Directorate General-Report, 2008, s. 2

2 Avdan, a.g.e. .22
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teskil ettigini belirtmistir. Bankalar haricindeki diger finansman kaynaklarinin ise

kullanim oraninin diisiik seviyelerde oldugu gzlenmektedir.”

Grafik 2.1: Isletmelerin Finansman Kaynaklar
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Kaynak: Eurobarameter-SMEs Access To Finance Survey 2005, s.12

Avrupa Birligi’nde isletmelerin finansman ihtiyaclarinin karsilanmasi i¢in
farkli programlar uygulanmaktadir. Bu programlarin merkezinde de Avrupa Yatirim
Bankas1 bulunmaktadir. Ozellikle “Competitiveness and Innovation Programme
(CIP)” ile inovatif disilincelerin desteklenmesi, finansman kaynaklarina daha kolay
erisilmesi ve bdlgelerde is cevrelerine ulasimin kolaylastirilmasi amaclanmistir.??
2007 yilinda yapilan bir konferansta ise isletmelerin CIP sayesinde kaldirag etkisi ile
birlikte 2007-2013 yillar1 arasinda 30 milyar Euro kadar ek finansman kazanacaklari

6ng6rﬁlmﬁ$tﬁr.23

2! Eurobarameter-SMEs Access To Finance Survey, 2005

22 http://ec.europa.eu/cip/

2 Giinter Verheugen, “SMEs-Key For Delivering More Growth And Jobs”, High-Level SME
Stakeholder Conference-Speech, 2007, s. 4
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Avrupa Birligi’nin kurulus amaclarindan en Onemlisi olan tek pazarin
olusturulabilmesi kapsaminda iiye lilkeler arasinda ekonomik ve sosyal haklar
acisindan dengesizliklerin giderilmesi i¢in Roma Anlagsmasi’na dayali olarak
“Yapisal Fonlar” baslig1 altinda mali destek uygulamasi baglamistir. Yapisal Fonlarin
amaclar1 kalkinmada yavas ilerleyen bolgelerin ekonomik yonden birbirlerine
yakinlagmalarim saglayarak aralarindaki dengesizlikleri en az seviyeye indirmektir.**
Bu nedenle issizlikten, atil kapasitenin minimuma indirilmesine kadar cesitli
alanlarda bir takim Onlemler alinmistir. Avrupa Sosyal Fonu, Avrupa Bolgesel
Kalkinma Fonu ve Avrupa Yatirim Bankasi adi altinda mali destek fonlar

olusturulmustur.

Avrupa Sosyal Fonu ile iiye filkelerin oncelikle istihdam olanaklarinin
tyilestirilmesi amaclanmaktadir. Ayrica girisimciligi  desteklemek, teknolojik
gelismelere uyum saglamalarina destek olmak ve firsat esitliginin korunmasi da diger
amaglar arasinda bulunmaktadir. Bu anlamda Avrupa Sosyal Fonu, sosyal
politikalara yon veren fonlardan en 6nemlisidir. Onceligini geri kalmis bolgelerde

isgiicli niteliklerinin arttirilmasina ve giiclii, stirdiiriilebilir programlara vermistir.

Avrupa Bolgesel Kalkinma Fonu, Avrupa Birligi’nin en onemli bolgesel
politikalarindan bir tanesidir. Amaci, ekonomik olarak geri kalmis iiye iilkelere

katkida bulunmak ve Birlik kapsaminda stratejilerin olusturulmasina destek olmaktir.

Avrupa Yatirim Bankasi, 1958 yilinda kurulmus, bagimsiz ve kar amaci
gitmeyen bir kurumdur. Avrupa Yatirim Bankasi’nin amaci, Birlik’te dengeli

bliylimeyi saglayacak yatirimlara krediler ile destek vermektir.

Grafik 2.2°ye gore Avrupa Birligi’nde 6zel sektore verilen kredilerin Gayri
Safi Yurt I¢i Hasila igindeki paymnmn 1980 yilindan itibaren artis gosterdigi
gdzlenmektedir. Ozellikle 2000 yilindan sonra 6zel sektdre daha fazla kredi verildigi,

0zel sektoriin kredi ihtiyacinin biiylidiigli goriilmektedir.

?* Yunus Tas, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’de Sosyal ve Ekonomik Rolleri A¢isindan KOBI’ler,
Istanbul, 2009, s. 90, Doktora Tezi
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Grafik 2.2: Avrupa Birligi’nde Ozel Sektore Verilen Kredilerin GSYTH
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Kaynak: Diinya Bankas1 veri tabanindan derlenen veriler ile olusturulmustur.

2.3. Tiirkiye’de Ozel Sektoriin Kredi Kullanimi

2.3.1. Tiirkiye’de Ozel Sektoriin Yapisal Ozellikleri

Gelismis ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde 6zel sektér ekonominin
lokomotifi olarak goriilmektedir. Diger tilkelerde oldugu gibi, Tiirkiye’de de 6zel
sektorii ¢ogunlugu kiiciik ve orta dlcekli olan isletmeler olusturmaktadir. Gegmis
donemlerden simdiye dek, gerek kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin gerekse biiyiik

Olcekli isletmelerin korunmasi ve gelismesi i¢in diizenlemeler siiregelmistir.

Ozel sektor, Tiirkiye’de tarihi Cumhuriyet 6ncesi doneme kadar uzanan
onemli bir kavram olmustur. 13. Yiizyilda kurulan Ahilik sistemi ile esnafin sosyal
giivenliginin saglanmasi icin c¢alisilmis, mesleki egitimler verilerek ustalasma
baslamis ve mesleki kurallar olusturulmustur. Zaman ic¢inde Ahilik sistemi yerini
Lonca sistemine birakmustir. Lonca sisteminde her bir is kolu i¢in bir birlik
olusturuluyor, mallarin kaliteleri standartlastiriliyor ve bu standartlagma

dogrultusunda tretim yapiliyordu. Ayrica Loncalar, ticaret ahlakinin korunmasi,
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is¢ilerin ustalastirilmasi, malin degerinin korunmast gibi konular ile de

ilgilenmekteydi.

18. Yiizyillda yapilan sanayi devrimin etkileri, tiim diinyada oldugu gibi
Tiirkiye’de de etkisini gostermistir. Ancak o donemde Ipek Yolu’nun Osmanli’nin
kontroliinden ¢ikmasi ve Avrupa’nin iiretimini fabrikalastirmasi Loncalar1 olumsuz
etkilemis, isletmeler ¢ogunlukla Avrupa menseili mallar1 satmaya baslamislardir.
Daha sonralar;, 1879 yilinda Istanbul Ticaret Odasi kurulmus ve biitiin esnaf,

sanatkar ve sanayicilerin bir ¢at1 altinda toplanmas1 saglanmaistir.

1913 yilinda da Tesvik-i Sanayi Kanunu yiiriirlige konulmus, {iiretim
6zendirilmeye c¢alisilmistir. Tesvik-i Sanayi Kanunu kapsaminda 1914 yilinda bir
talimatname, 1917 yilinda da yonetmelik ¢ikarilmistir. 1923 yilinda, sanayiye ve
ticarete yon verecek birgok diizenleme igeren Izmir iktisat Kongresi diizenlenmis,
tilke genelinde 6zel sektoriin ve kamu sektoriiniin ekonomiye yaratacaklar1 katma
degerlerinin nasil arttirilacagi yapilacak diizenlemeler, yiiriirliige konulacak kanunlar
ve faaliyete baglayacak destekleyici kurumlar ile belirlenmeye caligilmistir. Bu
anlamda Izmir Iktisat Kongresi 6zel sektdriin gelisimi agisindan déniim noktasi
niteligi tagimaktadir. Gegen zamanda, isletmelerin 6lgeklikleri ile ilgili tanimlamalar

da yapilmaya baglanmistir.

1927 yilinda Endiistriyi Tesvik Kanunu ¢ikarilmis, el sanatlari ve yerli sanayi
tesvik edilmistir. Ancak, 1929 yilinda yasanan diinya ekonomik krizi lilkemizi de
etkilemis o doneme kadar desteklenen ozel sektdr ekonomik krizin iistesinden
gelmede zayif kalmistir. Bu nedenle devletin ekonomiye miidahalesi s6z konusu
olmus, tretimin biiyilk bir kismi 1938’e kadar devlet eliyle yapilmistir. Devlet
tarafindan kurulan ve yonetimini kamunun yaptig1 isletmeler kurulmus, makine ve
techizat donanimi devlet tarafindan saglanmistir. Krizden sonra gegen bu siire
igerisinde 6zel sektoriin gelisimi sekteye ugrasa da devletin destegi devam etmistir.
1933 yilinda, kiigiik ve orta 6lgekli isletmelere finansman saglamasi acisindan Halk

Bankasi1 kurulmus, 1938 yilinda faaliyete gegmistir.
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1943 yilinda Esnaf Odalar1 kurulmus ve esnafin ihtiya¢ duydugu
diizenlemeler yapilmaya c¢alisilmistir. 1949 yilinda, Dernek, Birlik, Federasyon ve
Konfederasyon sistemine gecilmis, 1964 yilinda Esnaf ve Kiiclik Sanatkarlar
Kanununu ¢ikarilmistir. 1983 yilinda ise, Kii¢lik Sanayi Gelistirme Teskilat1 faaliyete
gecirilmistir. Isletmelerin bankalardan kullanacaklar1 kredilere belli sart ve sekiller
dahilinde garanti saglamak amaci ile 1991 yilinda Kredi Garanti Fonu kurulmustur.
Kredi Garanti Fonu’nun amaci ve kapsami su sekilde aciklanmistir: “Uzun vadeli ve
uygun maliyetli kredilerden kiigiik isletmelerinde yararlanmasini kolaylastirmakta,
bu sayede girisimcilik tesvik edilmekte, KOBI’ler lehine ek bir kredilendirme
yaratilarak ekonomik biiyiime ve kalkinmaya katki saglamaktadir. Kredi Garanti
Fonu kefaletlerinde gen¢ ve kadin girisimciligin gelistirilmesi temel amagtir.
Yenilik¢i yatirimlarin gergeklestirilmesi, ileri teknoloji gerektiren kiiciik girisimciler,
ihracatin desteklenmesi, istthdam artig1 saglayacak yatirimlar ve bolgesel kalkinma
amagh yatirimlar Kredi Garanti Fonu kefaletlerinde oncelikli olarak degerlendirilen

25
konulardir.”

1999 yilinda, KOBI Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi, KOBI’lerin
geligsmelerine ve ekonomik faaliyetlerine yardimer olarak sanayilesmeye katkilarinin
arttirllmasi1 amaciyla kurulmustur. 2006 yilinda, NASDAQ (ABD Aract Kurumlar
Borsas1) modeli 6rnek alinarak Gelisen Isletmeler Piyasast A.S. kurulmustur.
KOBI’lerin sermaye piyasasindan 6zkaynak nitelikli fon saglamasma olanak

verilmistir.

Avdan, 2007-2013 yillarin1 kapsayan Tirkiye 9. Kalkinma Plani dahilinde
yapilan degerlendirmeyi baz alarak, KOBI destek politikalarmin ve araglarmin
istenilen diizeyde olmamasi, yeterli kaynak ayrilamamasi, sermaye birikiminin
yetersizligi, genel i ortaminin elverissiz olmasi, makroekonomik dalgalanmalara
uyum saglamakta yasanan giigliikler, siirekli yiiksek enflasyon oranlari, yiiksek vergi
oranlari, tiretimde girdi maliyetlerinin yiiksekligi, teknolojik gelismelere ve

yeniliklere ayak uydurmada yasanan zorluklar, yeni iiriin ve teknoloji liretmede

2> www.kgf.com.tr
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yetersizlikler kii¢iikk ve orta 6lgcekli isletmelerin Avrupa Birligi ve diger gelismis

iilkelerle rekabet edebilme giiciinii olumsuz etkilemekte oldugunu belirtmistir. 2°

2010 yilinda TUIK tarafindan yaymlanan verilere gore, Tiirkiye’de
KOBT’lerin tiim isletmeler icindeki payr %99.9, toplam istihdam igerisindeki payi
%78 ve toplam katma deger i¢indeki pay1 %55 olarak agiklanmustir. KOBI’lerin tiim
istihdam igerisindeki payr Avrupa Birligi ortalamasimin {izerinde, toplam katma
deger igerisindeki payinin Avrupa Birligi ortalamasinin altinda oldugu gézlenmistir.
Ayrica, 2010 yilinda Tirkiye’de yapilan ihracatin %60’1, ithalatin ise %42’si
KOBI’ler tarafindan yapilmustir. 2

2.3.2. Tiirkiye’de Ozel Sektoriin Kredi Imkanlar:

Ulkemizde 6zel sektdr uzun yillar boyunca desteklenmis ancak yeteri kadar
gelisme gosterememistir. Bunun ¢esitli sebepleri oldugu bilinmekle birlikte, 6nemli
olan her dénemi kendi i¢inde degerlendirmesi gerektigidir. Ekonomik gostergelere
olan duyarhiliginin 6zel sektoriin gelisimine zaman zaman engel oldugu
bilinmektedir. Ayrica finansal piyasalarin gelisme siirecinde olmasi gibi faktorler de
bu durumu etkilemistir. Ozel sektorii desteklemek icin uygulanan planli stratejilerle

negatif etkiler minimuma indirilmeye c¢aligilmistir.

Tiirkiye’de 06zel sektor hem ekonomik hem de sosyal acidan
desteklenmektedir. Ozellikle Avrupa Birligi uyum siireci kapsaminda daha da 6nem
verilmis, isletmeler gerek finansal gerekse ihtiya¢ duyduklar: diger alanlarda destek
kapsamina alinmistir. 1963 yilindan bu yana doérder yillik kalkinma planlar1 yapilmas,

en sonuncusu 2009-2013 yillarini kapsayan Dokuzuncu Kalkinma Plani olmustur.

2007-2013 yillarimi kapsayan Dokuzuncu Kalkinma Planinda 6zel sektoriin
yeterince gelisme gosterememesi ile ilgili unsurlar iilkemizin temel zaaflar1 olarak
belirtilmistir. Yatirim ortamindaki belirsizlikler ve biirokrasinin fazlaligi, yeterli ve

etkin olmayan Arastirma ve Gelistirme harcamalari, yeniliklerin yaymim hizinin

% Avdan, a.g.e.s. 8
21 http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=10715
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disiikligli, tasarim ve marka yaratmadaki eksiklikler, finansman kaynaklarinin
yetersizligi ve mevcut finansman kaynaklarina erisimde karsilagilan engeller, etkin
olmayan pazarlama hizmetleri, diisiik 6l¢ekli kapasiteler, diisiik isgiicli ve isletme
verimliligi, kalite ve ¢evre bilincindeki eksiklikler, diisiik kapasite kullanim orani
bunlardan bazilar1 olarak vurgulanmistir. %% Bu baglamda bir takim kurumsal
yapilanmalara gidilmis, isletmelerin faaliyetlerini denetleyen kuruluslar, is gilicii
saglayan kuruluslar, Avrupa Birligi’'ne uyumu saglayacak ve kolaylastiracak

kurumlar olusturulmustur.

Tiirkiye’de 6zel sektoriin yaklasik %99’unu kiigiik ve orta dlgekli isletmeler
olusturdugu igin destekler daha cok KOBI’lere yonelik olmus, biiyiik isletmelerin de
kiiciik olgekli isletmeleri desteklemeleri konusunda adimlar atilmistir. Ekonomik
bliylimeye katki saglayan isletmelerin gerek yurt ici gerekse yurt dis1 piyasalarda
rekabet edebilecekleri bir ortam olusturulmaya galisilmistir. Bu anlamda, Kiigiik ve
Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi (KOSGEB),
Tirkiye Teknoloji Gelistirme Kurumu (TTGV), Sanayi ve Ticaret Odalari, Kredi
Garanti Fonu (KGF) ve Halk Bankasi gibi kuruluslarin altyapisinda yer aldigi bir

destek mekanizmani kurulmustur.

KOSGEB, KOBI’lere danismanlik hizmeti sunmak ve teknoloji tedarikgiligi
konusunda destek vermek i¢in 1990 yilinda kurulmustur. KOSGEB, onayladigi
projelerin maliyetlerinin bir kismina kredi vermekte ve verdigi kredilere faiz
uygulamamaktadir. Amaci; Teknoparklar, Teknoloji ve Danigsmanlik Merkezleri gibi
birimler kurarak isletmelerin arastirma ve gelistirme faaliyetlerinin arttirmak,
teknolojik yenilikleri isletmelerle tanistirarak isletmeleri rekabet edebilir duruma
getirmek, yatirimdan iiretim ve yonetime kadar biitiin siire¢lerde ihtiya¢c duydugu
destegi saglamaktir. Ersahan 2008 yilinda yaptigi calismasinda; Tiirkiye’deki
KOBI’lerin Avrupa Birligi’nde dis ticareti olusturan kiiciik ve orta dlgekli 18 milyon

isletme ile rekabet edebilmeleri Ar-Ge faaliyetlerindeki basarilarina bagli oldugunu

%8 Dokuzuncu Kalkinma Plani, KOBI Ozel ihtisas Komisyonu Raporu, 2007, s.1
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belirtmistir. * Bu anlamda KOSGEB’in sagladigi destek onem tasimaktadir.
KOSGEB’in yaptigt en Onemli calismalardan bir tanesi de o0zel sektor ile
tiniversiteler arasinda olusturdugu kopridiir. Boylece, liniversite ile sanayi igbirligi
kuvvetlendirilmistir. KOSGEB, 2005-2007 yillarindaki veri tabanimi kullanarak
olusturdugu raporunda, isletmelere nitelikli eleman desteginden, egitim ve
yonlendirme destegine kadar cesitli alanlarda toplam 246 milyon TL kredi

sagladigini agiklamistir. 30

Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi, Tiirkiye Cumbhuriyeti ile Diinya Bankas1
arasinda 1991 yilinda imzalanan uluslararas1 bir bor¢ anlasmasi geregince
kurulmustur. TTGV, kamu Ar-Ge desteklerinin rekabete uygun mekanizmalar ile
pazara yakin noktalarda 6zel sektdre ulastirilmasi alaninda cephe kuruluslardan biri
olmustur. Diinya Bankasi’ndan saglanan finansman ile gergeklestirilen iki proje ile
0zel sektore arastirma, teknoloji gelistirme ve yenilik¢iligini destekleyecek yeni
mekanizmalarin  gelistirilmesi ve uygulamasi konusunda Onemli gorevler
tistlenmektedir. 1991 yilindan beri devam eden proje destegi ile 170 Milyon Dolarin
tizerinde fon ve 340 Milyon Dolarin lizerinde bir Ar-Ge hacminin olusumunu
saglamistir.  TTGV’nin faaliyet vizyonunun temelini 0©zel sektoriin  Ar-Ge

kapasitesinin gelismesi olusturmaktadir.

Ozel sektore verilen desteklerin bir diger kanali Halk Bankasi’dir. Halk
Bankasi, 6zel sektore, ozellikle KOBI’lere finansman saglamak igin 1938 yilinda
kurulmustur. Zamanla faaliyetlerini genisletmis, kiigiik ve orta olgekli isletmelere
kredi saglarken ayn1 zamanda bu isletmelerin biiylik sanayiye ge¢mesi i¢in ihtiyag
duyduklar1 destegi gerek finansal gerekse yoOnetimsel agidan saglamistir. Halk
Bankasi, 2007 yilinda yaymladigi faaliyet raporuna gore, toplam kredilerinin
yaklasik % 55’ini KOBI’lere sagladigini ve bu anlamda sektdrde dncii oldugunu

belirtmistir.32 2011 yilinda bu oran %36 olmus ve 250 bin isletme

# Burcu Ersahan, “KOBI’lerden Holdinglesmeye Gegis siirecinde ikinci ve Ugiincii Kusagmn
isletme Politikalar1 ve Kurumsallasma Siirecine Etkisi Arastirmasi: Kipas Holding Ornegi”,
Konya, 2008, s. 29, Doktora Tezi

0T,C. Sanayi Bakanhg KOSGEB 2008-2012 Stratejik Plami, 2008, s. 29

1 Ugar, a.g.e. s. 115

%2 Halk Bankasi 2007 Yih Faaliyet Raporu

38



kredilendirilmistir.® Ayrica, Tiirkiye Vakiflar Bankasi'nin ve Tiirkiye Ihracat Kredi
Bankas’nin (Tiirk Eximbank) 6zel sektore sagladiklart avantajli  krediler
bulunmaktadir. Son yillarda, gerek devlet gerekse diger bankalar 6zel sektore farkl

kredi olanaklar1 sunmus, bu alanda krediler etkinligini arttirmaya baslamistir.

Ulkemizde mikro kredilerle, Avrupa Birligi kapsaminda saglanan kredilerle
ve kalkinma ajanslar1 tarafindan saglanan kredilerle 6zel sektor desteklenmektedir.
Ayrica Diinya Bankasi, Avrupa Yatirnrm Bankasi gibi uluslararasi kuruluslarin
yaninda, Tiirkiye Kalkinma Bankasi ve Tiirk Eximbank 06zel sektore kredi

saglamaktadir.

Hazine Miistesarligt KOBI kredileri izleme raporuna gére, 1999-2008 yillart
arasinda kiiciik ve orta 6lcekli isletmelerin kullandiklar1 kredilerin toplam krediler

icindeki pay1 %65, biiyiik 6lcekli isletmelerin payi ise % 34 olmustur. **

Grafik 2.3’e gore, 1980 yilindan itibaren llkemizde Ozel sektdre verilen
kredilerin GSYIH igindeki payr 2003 yilina kadar fazla artis gdstermemis, ancak
2003 yilindan sonra artis egilimine girmistir. Avrupa Birligi’nde oldugu gibi,
iilkemizde de o6zel sektoriin  kredi ihtiyacinda artis olmustur. Ancak
karsilastirildiginda, Tiirkiye’de bu oranin 2003 yilindan sonra Avrupa Birligi'ne

nazaran daha hizl artis gosterdigi gézlenmektedir.

%% Halk Bankasi 2011 Yih Faaliyet Raporu
% Avdan, a.g.e. s. 31
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Grafik 2.3: Tiirkiye’de Ozel Sektore Verilen Kredilerin GSYTH icindeki
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Kaynak: Diinya Bankasi veri tabanindan derlenen veriler ile olusturulmustur.
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UCUNCU BOLUM

OZEL SEKTORE VERILEN KREDILERIN BiLESENLERI VE
EKONOMIK BUYUMEYE ETKIiSI UZERINE BiR PANEL VERI
ANALIZI

3.1. Panel Veri Analizi

Ekonometrik analizlerde kullanilan ii¢ veri tiirii vardir. Bunlardan ilki yatay
kesit verisidir. Yatay kesit verisi kullanilan analizlerde tek bir zamanda farkli
degiskenlerin incelenmesi s6z konusudur. Ikinci olarak kullanilan veri tiirii zaman
serisidir.  Zaman serisi degiskenlerinde verilerin belirli bir zaman araligindaki
degerleri vardir. Bu veriler kullanilarak yapilan analize “Zaman Serisi Analizi” adi
verilmektedir. Ekonometrik ¢aligmalarda zaman serisi verileri kullanilarak sadece
zaman boyutu ile yatay kesit verileri kullanilarak sadece kesit boyutu ile
ilgilenilmektedir. Ancak tek bir boyutun iktisadi ve finansal iligkileri agiklamaya
zaman zaman Yyetersiz kalmasi, yatay kesit ve zaman serisi verilerinin bir arada
kullanimina imkan saglayan tiglincii veri tiirii olarak panel verileri giindeme
getirmistir.®

Panel (longitudinal) veri; bireyler, iilkeler, firmalar, hane halklar1 gibi
birimlere ait yatay kesit gozlemlerin belli bir zaman déneminde bir araya getirilmesi
olarak tanimlanmaktadir. Panel veri N sayida birim ve her bir birime karsilik gelen T
sayida gozlemden olusmaktadir. Zaman boyutuna sahip yatay kesit serilerin
kullanilarak ekonomik iligkilerin tahmin edilmesi yontemine “Panel Veri Analizi”

ismi verilmektedir.? Panel veri analizinde, zaman serisi ve yatay kesit serilerinden

olusan, boylece hem zaman hem de kesit boyutuna sahip bir veri seti ile ¢aligilir.

Panel veri, hem birimlere hem de donemlere ait bilgiler icerdiginden zaman
serisi veya yatay kesit verisi ile ¢6ziilmesi miimkiin olmayan kompleks modelleri

c¢ozmede katki saglar. Dolayisiyla panel veri ile yapilan tahminler daha kapsamli

! Ferda Yerdelen Tatoglu, “Sermaye Piyasasi’nda Riskin Stmrh Bagimh Degiskenli Panel Veri
Modelleri ile Analizi”, Istanbul, 2005, s. 13, Doktora Tezi
? Tatoglu A.g.e.s. 13
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olur, birim degiskenliginin ele alinmasina, g¢esitlendirilmis verinin kullanilmasi ile
etkinligin artmasima, diisiik c¢oklu baglantiya ve daha karmasik davranissal

modellerin tahmin edilmesine imkan verir. 3

Son yillarda panel verinin kullanim1 gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
oldukca yayginlasmistir. National Longitudinal Surveys of Labor Market Experience
(NLS)* ve University of Michigan’s Panel Study of Income Dynamics (PSID)° en
Oonemli panel veri setlerinden iki tanesidir.’ Ayrica; IMF, OECD ve World Bank veri
tabanlarinda da neredeyse biitlin iilkeler icin olusturulmus yillar bazinda ve ¢ok

cesitli veri setleri mevcut olup, panel olusturmak miimkiindiir.

Panel veri setinde bulunan gozlem sayist her bir yatay kesit birimi i¢in ayni
oldugunda bu tiir veri setlerine “Dengeli Panel” denir. Eksik gozlemlerin oldugu
serilere ise “Dengesiz Panel” denmektedir. Eksik gozlem panel veride sikga
karsilasilan bir durumdur. Serinin dengesiz olmasi panel verinin dezavantaji seklinde
yorumlanmamalidir. Panel veri her zaman, yatay kesit verilerinden veya zaman

serilerinden elde edilen sonuglardan daha kapsamli tahminler icermektedir.

3.1.1. Dogrusal Panel Veri Analizi
Panel veri modelinin fonksiyonel sekli asagidaki gibi ifade edilmektedir:
Yit = Buit T PaitXait + ... + PritXkit + it

Bu denklemde Y bagimli degiskeni, X bagimsiz degiskenleri, B sabiti ve
bagimsiz degiskenlere ait katsayilari, N birimleri, t zamani ve e ise hata terimini
ifade etmektedir. Y degiskeni, birimden birime ve bir zamandan bir bagka zamana
farkli degerler alan bagimli bir degisken oldugundan, kesit boyutu i¢in i, zaman

periyodu i¢in t olmak {izere iki alt indisle gosterilmektedir. Bu model, sabit ve egim

* Tatoglu A.g.e.s.15

*NLS, 1960’11 yillarin ortasindan itibaren toplanmaya baslayan ve isgiiciiniin gesitli kesimlerini
kapsayan 5 ayr1 setten olugsmaktadir.

® PSID, 6000 aileden olusan ve yaklasik 15000 kisi hakkinda ekonomik bilgileri iceren ve 1968
yilindan bu yana derlenmeye devam edilen bir veri setidir.

6 Cheng Hsiao, “Analysis Of Panel Data”, Cambridge, Cambridge University Press, 2003, s.1
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parametrelerinin her zaman periyodunda her bir birey i¢in degerlenmesine izin
vermektedir.” Model tahmin edilirken modelin sabit terimi, egim katsayilari ve hata
terimi ile ilgili de bir takim varsayimlar yapilmaktadir. Bu varsayimlara bagli olarak

bes farkli model tahmin etmek miimkiindiir® ;

1. Egim ve sabit parametrelerinin katsayilarinin birimlere ve zamana gore

degismedigi modeller:
K

Y = ﬁo +Z:kakit + Uy
k=1

Bu modellere “Klasik Model (Havuzlanmis Model)” denmektedir. Modeldeki

hata terimi zaman ve birimlere gore olusan farkliliklar1 temsil edebilmektedir.

2. Sabit terim katsayisi birimlere gore degisken, egim katsayisinin sabit

oldugu modeller:

K
Y =B+ D B X + Uy =1, N;t=1..... T
k=1

Bu modellere “Birim Etkili Modeller” denmektedir. Bu tiir modellerde sabit

terim zamana gore sabit olabilmektedir.

3. Sabit terim katsayisinin birimlere ve zamana gore degisken, egim

katsayisinin sabit oldugu modeller:

K
Yit ::BOit_'—Zﬂkait"'uit izl, ........ ,N;tzl, ......... T
k=1

Bu modellere “Birim ve Zaman Etkili Modeller” denmektedir.

! Begiim Erdil Sahin, “Kamu Harcamalari i¢inde ila¢c Harcamalarimn Yeri ve Ekonomik
Biiyiimeye Etkisi”, Istanbul, 2012, s.161, Doktora Tezi

® Dog. Dr. Mustafa Ozer, Yrd. Dog. Dr. Kemal Bicerli, “Tiirkiye’de Kadin Isgiiciiniin Panel Veri
Analizi”, Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 3, 2003-2004, s.71
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4. Sabit terim ve egim katsayilarinin birimlere gore degisken, zamana gore

sabit oldugu modeller:

K
Yit = ,Bm +Zﬂkixkit + Uj i=1,........ Not=1,......... T
k=1

5. Sabit terim ve egim katsayilariin hem birimlere hem de zamana gore

degisken oldugu modeller:

K
Yit = ﬂon +Zﬁkitxkit + U, =1,........ N t=1,.. T
k=1

seklinde gosterilmektedir.

Panel veri modelleri genel olarak, sabit ve egim katsayilarinin sabit oldugu,
Klasik Model (Havuzlanmis Model) ile sabit ve/veya egim katsayilarinin degisken
oldugu modeller seklinde iki ana gruba ayrilabilir. Yapilan analizlerde genellikle,
sabit katsayilarin birimlere ve/veya zamana gore degistigi, egim katsayilarinin ise;
sabit oldugu modeller kullanilmaktadir. Sabit katsaymmin sadece birimlere veya

zamana gore degistigi modeller “Tek Yonlii Modeller” olarak ifade edilirken, sabit
katsaymin hem birimlere hem de zamana gore degistigi modeller “iki Yonlii
Modeller” olarak nitelendirilmektedir. Tek yonlii ve iki yonlii panel veri modelleri
ise; Sabit Etkiler Modeli (Fixed Effects Model) ve Tesadiifi Etkiler Modeli (Random
Effects Model) seklinde gruplandlrllabilmektedir.9 Bu gruplandirma, modele dahil

edilmeyen etkilerin sabit ya da tesadiifi olmasi varsayimi altinda yapilmaktadir.

3.1.2 Sabit Etkiler Modeli

Egim katsayilarinin degismedigi, sabit katsayilarin ise ya sadece kesit verileri

arasinda, ya sadece zaman verileri arasinda ya da her iki veri i¢in de degisme

® Ferda Yerdelen Tatoglu, “Panel Veri Ekonometrisi”, Beta Yayinlari, Istanbul, 2012, s.40
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gosterdigi modellere “Sabit Etkiler Modeli” denmektedir.*® Sabit etkiler modelinde
her bir kesit i¢in farkli sabitler tahmin edilerek, birimler arasi farkliliklar sabit
terimdeki farkliliklar ile ifade edilir. Model, sadece birimler arasi farkliliklar1 ele
aliyorsa tek yonlii, birimlere ve zamana bagli olarak meydana gelen farkliliklari

aliyorsa iki yonli olmaktadir.

Tek yonlii sabit etkiler modeli agagidaki gibi ifade edilir. Bu modelde zamana

bagli farkliliklar ele alinmamaktadir.
Yie= (it Wi )+ PrieXaie + PaieXaie + ... + PritXkit + it

Cift yonlii sabit etkiler modeli asagidaki gibi ifade edilir. Bu modelde sabit

terim hem birimler aras1i hem de zamanlar arasi farkliliklar ele almaktadir.
Yie=(oit+ it A) + BrieXaie + BaieXait + ... + PicXkit + €it

Sabit etkiler modelinde kesit etkisini ifade eden p; ve zaman etkisini ifade
eden ) sabit terimin bir bileseni olarak modele dahil edilir. Bu esitliklerde hata
terimlerinin varyanslarinin sifira esit olmasini saglayacak sekilde bagimsiz ve 6zdes
dagildig1 kabul edilmektedir.'! Sabit etkiler modelinde hata terimi ile bagimsiz

degiskenler iligkisiz, birim etki ile bagimsiz degiskenlerin iliskili oldugu varsayilir.

Birimlere veya zamana gore farkliliklarin, regresyon modelinin katsayilarinda
degisime yol acgacagi tahmin ediliyorsa, sabit etkiler modelinin kullanilmasi
uygundur. Ancak sabit etkiler modeli 6rnekteki kesit birimler arasindaki farkliliklarin
etkisini dikkate almakta, 6rnek digindaki etkileri goz ardi etmektedir. Bu nedenle
model se¢iminde 6rnegin yapisi olduk¢a dnemlidir. Ayrica incelenen birim sayisi da
model segiminde etkili olan bir diger faktordiir. Ozellikle birim sayisi biiyiik,
incelenen zaman dilimi kisa oldugunda sabit etkili modeller i¢cin tahmin edilecek

parametre sayis1 ¢ok olacagindan, serbestlik derecesi kaybi ortaya c¢ikmaktadir. 12

1% fraima Dorbonova, “Yiikselen Piyasalarda Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin
Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Panel Veri Analizi”, Istanbul, 2011, s.71, Yiiksek Lisans Tezi

1 Burcu Giivenek ve Volkan Alptekin, “Enerji Tiiketimi ve Biiyiime iligkisi: OECD Ulkelerine
[liskin Bir Panel Veri Analizi”, Enerji, Piyasa ve Diizenleme Dergisi, Cilt:1,Say1.2, , Ankara, 2010,
s.182.

12 Sahin, a.g.e. 5.164
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Sabit etkiler modelinin tahmininde, Golge Degiskenli En Kii¢lik Kareler, Kovaryans

Tahmin, En Kii¢iik Kareler ve Maksimum Olabilirlik yontemleri kullanilmaktadir.
3.1.3 Tesadiifi Etkiler Modeli

Tesadiifi etkiler modelinde sabit etkiler modelinden farkli olarak birimlere
veya zamana bagl olarak meydana gelen degisiklikler modelde hata teriminin bir
bileseni olarak yer almaktadir. Eger birimler tesadiifi olarak yan yana getirilmisse,

birimler arasi farklilik da tesadiifi olacaktir ve model tesadiifi etkili olacaktir.

Tesadiifi etkiler modelinde 6nemli olan birime veya birime ve zamana 6zel
katsayilarin bulunmasi degil, birime veya birime ve zamana 6zel hata bilesenlerinin

bulunmasidir.® Bu nedenle bu modele “Hata Bilesenleri Modeli” de denilmektedir.

Tesadiifi etkiler modeli de sabit etkiler modeli gibi, sadece birimler arasi
farkliliklar1 ele aliyorsa tek yonlii, birimlere ve zamana bagli olarak meydana gelen

farkliliklar1 aliyorsa iki yonlii olmaktadir.
Tek yonlii tesadiifi etkiler modeli asagida ki sekilde gosterilir:
Yit = ait + BrieXait + Bait Xait + ... + Pt Xiit + ( Vi« pi )
Cift yonlii tesadiifi etkiler modeli asagidaki sekilde gosterilir:
Yit = ot + BrieXait + PaieXait ... + BritXit + (Vie+ Wi + M)

Tesadiifi etkiler modelinde kesit etkisini ifade eden p; , zaman etkisini ifade
eden A; , hata teriminin bir bileseni olarak modele dahil oldugu icin sabit etkiler
modelinde meydana gelen gbzlem kayb1 tesadiifi etkiler modelinde
yasanmamaktadir. Ayrica, A; ve W hem hata terimlerini iceren vj; ‘den, hem de

bagimsiz degiskenlerin her hangi bir gozlem degerinden bagimsizdir.

Tesadiifi etkiler modelinin tahmini i¢in En Kiiglik Kareler Yontemi,
Kovaryans Tahmincisi, Genellestirilmis En Kiigiik Kareler, Maksimum Olabilirlik

gibi yontemlerin kullanilmasi 6nerilmektedir.

¥ Dog. Dr. Vedat Pazarlioglu ve Ar.Gor. Ozlem Giirler, “Telekomiinikasyon Yatirimlar: ve Ekonomik
Biiylime: Panel Veri Yaklasimi”, Finans, Politik & Ekonomi Yorumlar, 2007, cilt 44 Say1 508, s.38
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3.1.4. Hausman Testi

Panel veri analizi igerisinde sabit etkiler modeli, siklikla kullanilan ve
istatistiksel olarak arzu edilen 6zelliklere sahip bir modeldir. Ancak tesadiifi etkiler
modeli sabit etkiler modeline gére daha etkin sonuglar veriyorsa, tesadiifi etkiler
modeli kullanilmalidir. Dolayistyla her ikisi de tutarli olan, fakat etkinligi farkli olan
iki model arasinda daha etkin olani tespit etmek gerekebilir. Literatiirde, bu etkinlik
testi, diger bir ifadeyle sabit etkiler modeli ve tesadiifi etkiler modeli arasinda se¢im

icin k serbestlik dereceli ki-kare dagilimina uyan Hausman testi kullanilmaktadir.**
Hausman testinin hipotezleri asagidaki sekilde ifade edilir:
Ho:E (wi|Xit )=0 Birim etkileri tesadiifidir.
Hi:E (Wi Xit )#0 Birim etkileri sabittir.

Hausman test istatistigi, tesadiifi etkiler tahmincisinin gegerli oldugu
bicimindeki sifir hipotezini, k serbestlik dereceli x> dagilimi ile test etmektedir.
Hausman test istatistiginde, sabit etkili modelinin parametre tahmincileri ile tesadiifi
etkili modelin parametre tahmincileri arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamli
olup olmadigi incelenmektedir. Sabit ya da tesadiifi etkili modeller arasindaki
belirgin fark, sabit-zaman etkisinin agiklayici degiskenlerle iliskili ya da iliskisiz
olup olmadigidir. Tesadiifi etkili model gecerli oldugunda, sabit etkili tahminci
tutarlt olan parametre tahminlerini vermeye devam etmektedir. Sabit etkili tahminci,
diger agiklayici degiskenlerle iligkili sabit-zaman faktorlerinin  hepsinin
Ol¢iilebildiginden emin olmadikca tesadiifi etkili tahminciye tercih edilmemelidir.
Gergekte ne sabit etkili tahmincinin ne de rassal etkili tahmincinin miikemmel

oldugu sdylenemez. Bunun en 6nemli nedenini; tesadiifi etkili tahmincinin gergek

¥ Prof. Dr. Yusuf Bayraktutan, Ogr. Gor. Is1l Demirtas, “Gelismekte Olan Ulkelerde Cari Agigim
Belirleyicileri: Panel Veri Analizi”, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,2011,
Say1 22, 5.9
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etkinin tizerinde sapmali tahminler vermesi, buna karsilik sabit etkili tahmincinin ise

gercek etkinin altinda sapmali tahminler vermesi olusturmaktadir. *°

3.2. Panel Veri Analizinin Avantajlari ve Kisitlari

3.2.1. Panel Veri Analizinin Avantajlar:

Ozellikle iktisadi iliskilerin analizinde panel veri analizi, yatay kesit ve zaman
serisi verileri ile ifade etmenin yetersiz oldugu durumlarda oldukca kullanilan ve
diger ekonometrik analizlere nazaran avantajlari olan bir yontemdir. Panel veride
yatay Kesit ve zaman serilerinin birlikte yer aliyor olmasi gézlem sayisini ve
serbestlik derecesini arttirmaktadir. Bu nedenle ¢oklu dogrusal baglantinin derecesi
azalir, tahminler daha etkin ve daha giivenli olur, elde edilen sonuglar daha genis

bilgiler igerir.

Panel veri setleri, zaman serisi ve kesit veri analizlerine gore daha ¢ok
degiskenlik icermekte ve dolayisiyla ¢oklu baglanti sorunuyla daha az
karsilagilmaktadir. Bu durum yapilan ekonometrik tahminlerin etkinligi ve
giivenirliligi arttirmaktadir. Ayrica kapsadigi kesitlerin heterojen oldugu bilgisini
icinde barindirmakta; boylece veri seti heterojenlige kars1 kontrol edilmektedir. Kisa
zaman serisi ya da yetersiz kesit gozleminin var oldugu durumlarda da analiz

yapilmasina izin vermektedir.'®

3.2.2. Panel Veri Analizinin Kisitlar

Panel Veri Analizinde genis bir veri seti ile calisiliyor olmasi, verilerin
diizenlenmesi asamasinda zorluk yarattigi gibi, analiz asamasinda da Olgiim

hatalarinin yapilmasina neden olabilmektedir. Bu nedenle veri setinin saglikl1 sekilde

> Dr. Ayse Demirhan, “Bankalarin Sektorel Paylarindaki Degisimin Nitel Bagimh Degiskenli Panel
Veri Modeliyle Analizi”, istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi isletme iktisad1 Enstitiisii
Dergisi, Ekim 2009, Say1 64, s. 84-85

18 Sahin, a.g.e, 5.160
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olusturulmasinin zorlugu panel veride kisit olusturabilecek bir unsur olarak ortaya

cikabilir.

Panel veride hata teriminin ¢ogunlukla sapmali olmasi1 diger kisitlardan bir
tanesidir. Bu duruma hata teriminin hem zaman serisi modeline ait sapmayi, hem
kesit veri modeline ait sapmayi, hem de panel veri modeline ait sapmay1 tasiyor

olmasi neden olur.

Panel veride zaman ve birim boyutlarinin uzunlugu da 6énemli bir unsurdur.
Zaman boyutunun kisa oldugu durumlarda birimler arasi korelasyon sorununa sikc¢a
rastlanir. Ayrica zaman boyutunun kisa, yatay kesit boyutunun uzun oldugu
panellerde tahminlerin giicii azalirken, zaman boyutunun uzun oldugu panellerde

yatay-kesit bagliligina da rastlanabilmektedir.

3.3. Model

Panel veri analizi son zamanlarda ozellikle karmagsik iktisadi iliskilerin
aciklanmasinda sik¢a kullanilan bir yontem olmustur. Bu nedenle calismada, 6zel
sektore verilen krediler ve bilesenleri arasindaki iliski ile ekonomik biiylime ve 6zel
sektore verilen krediler arasindaki iliski panel veri analizi yapilarak iki farkli model

ile agiklanmaya calisilmistir.

Analizde Avrupa Birligi iilkelerinden ve Tiirkiye’den olusan toplam 27 iilke,
iki grup halinde ele alinmistir. Avrupa Birligi genelinde 2000-2010 yillar1 arasinda
0zel sektore verilen kredilerin ortalamasi alinmis ve {ilkeler 6zel sektdore verilen
kredilerinin ortalamasinin bu ortalamanin altinda ya da istiinde olusuna gore

siiflandirilmigtir. Bu baglamda, iilkeler 2 gruba ayrilarak analiz edilmistir:
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Tablo 3.1: Ulkelerin Stmiflandirilmasi

1. Grup Ulkeler 2. Grup Ulkeler
1. Avusturya 1. Bulgaristan
2. Belcika 2. Cek Cumbhuriyeti
3. Danimarka 3. Estonya
4. Fransa 4. Finlandiya
5. Almanya 5. Yunanistan
6. irlanda 6. Macaristan
7. Italya 7. Litvanya
8. Liikksemburg 8. Letonya
9. Malta 9. Polonya
10. Hollanda 10. Romanya
11. Portekiz 11. Slovak Cumhuriyeti
12. Ispanya 12. Slovenya
13. Isvec 13. Tiirkiye
14. ingiltere

1. grup iilkeler, ortalamanin iizerinde olanlari, 2. grup iilkeler ortalamanin
altinda olanlar1 belirtmektedir. 1. grubu olusturan Liiksemburg hari¢ diger biitiin
iilkeler, Diinya Bankasi’nin yiiksek gelir grubunda belirttigi iilkeler icerisinde,
Liiksemburg ise, orta-iist gelir grubuna dahil {ilkeler igerisinde yer almaktadir. 2.
grubu olusturan iilkeler, 1. gruba gore daha heterojen bir yap1 gdstermektedir. Bu
grubu olusturan 13 tane iilkenin 8 tanesi yiiksek gelir grubunda iken®’, geri kalan 5
tilke orta-iist gelir grubuna18 dahil iilkeler arasinda yer almaktadir. Ayrica 2. grubu
olusturan Cek Cumbhuriyeti, Estonya, Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya,
Slovenya, Slovakya, Bulgaristan ve Romanya “Geg¢is Ekonomileri” olarak

adlandiriimaktadir. *°

7 Cek Cumhuriyeti, Estonya, Finlandiya, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Slovak, Slovenya
18 Bulgaristan, Litvanya, Letonya, Romanya, Tiirkiye
% European Commision, Employment in Europe 2006
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3.3.1. Modelde Kullanilan Veriler

Analiz i¢in kullanilacak verilerin se¢iminde tek bir kaynaktan
faydalanilmasinin daha saglikli olacagi diisiiniilerek ve verilerin birbirine uyum
saglamasi ac¢isindan Diinya Bankasi’nin veri tabani kullanilmistir. Para birimi
dolardir. Ancak bazi verilerde var olan eksiklik, interpolasyon ve ekstrapolasyon ile
giderilmeye calisilmissa da, 6zel sektore verilen kredilerin bilesenlerini analiz eden
1. modelin dengeli panel olmasi saglanamamistir. Ozel sektdre verilen kredilerin
ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini inceleyen ikinci model ise dengeli panel

ozelligi tasimaktadir.

3.3.2. Panel Veri Analizi Sonuclar

3.3.2.1. Ozel Sektore Verilen Kredilerin Bilesenleri

Ozel sektore verilen kredilerin bilesenlerini analiz etmek i¢in kurulan model

asagidaki sekilde olusturulmustur:
DCPSi= Bi+ B1CGD; + B2INF; + BsRMS; + B4REXR; + BsCA; + U

Bagimli degisken olarak Ozel Sektére Verilen Krediler, (DCPS), bagimsiz
degiskenler olarak; Merkezi Yo6netim Borglart (CGD), Enflasyon (INF), Para Arzi
(RMS), Reel Efektif Doviz Kuru (REXR), Nakit agigi/fazlasi (CA) kullanilmustir.

1. ve 2. grup llkeler i¢in 2000-2010 yillar1 arasinda 6zel sektdre verilen
kredilerin bilesenlerini incelemek icin uygun modelin se¢iminde ilk olarak
modellerin birim etkisi igerip igermedigi LR (Likelihood Ratio) testi ile test

edilmistir.
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Tablo 3.2:

1. Grup Ulkelerde Birim Etkisinin Test Edilmesi

Bagimh
Degisken Standart
(DCPS) Katsayi Hata Test Istatistigi | Olasihk Degeri
CGD 0.2729665 0.0436754 6.25 0.00
INF -0.0122057 0.0248565 -0.49 0.623
RMS 0.55822344 0.0608272 9.18 0.00
REXR 0.4270507 0.1692578 2.52 0.012
CA 0.0006516 0.0003801 1.71 0.086
SABIT -2530081 18398 -1.38 0.169
LR Test 89.1 Prob > chi2 = 0.0000
Tablo 3.3: 2. Grup Ulkelerde Birim Etkisinin Test Edilmesi

Bagimh
Degisken Standart .
(DCPS) Katsay1 Hata Test Istatistigi | Olasilik Degeri
CGD -0.0602167 0.1093236 -0.55 0.582
INF 0.1393091 0.0175681 7.93 0.000
RMS 1.176.348 0.0777475 15.13 0.000
REXR 0.5851504 0.1250957 4.68 0.000
CA 0.0135923 0.0099.91 -4.29 0.000
SABIT -7370387 1716377 -4.29 0.000
LR Test 21.82 Prob > chi2 = 0.0000

Hipotezler :

Ho; o= 0

Hi0,#0

Tablo 3.2 ve 3.3’ de LR testi ile elde edilen sonuglar incelendiginde,

modellerde birim etkinin bulunmadigini belirten Ho hipotezi reddedilerek, her iki

modelin de birim etkili oldugu sonucuna varilmaigstir.
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Modelin birim etkisini i¢erdigi sonucuna ulastiktan sonra, uygun modelin

sabit etkiler modeli mi ve tesadiifi etkiler modeli mi oldugunu belirleyebilmek i¢in

Hausman

Testi’nden

yararlanilmastir.

Tablo 3.4: 1. Grup Ulkeler i¢cin Hausman Testi

Sgrt (diag/U_b-
Katsayilar (b) (B) — (b-B) Up)
Tesadiifi

Sabit Etki Etki Fark S.E.
CGD 0.2792969 0.2467007 | 0.0325962 0.0188727
INF -0.0069942 | -0.346377 0.0276434 0.0051972
RMS 0.5744367 0.4926229 | 0.0818138 0.0276869
REXR 0.4024073 0.5215189 | -0.1191116 0.0689823
CA 0.0005798 0.0009544 | 0.0003745 0.0001409
HAUSMAN Test 38.06 Prob>chi2 = 0.0000

Tablo 3.5: 2. Grup Ulkeler icin Hausman Testi

Sqrt (diag/U_b-
Katsayilar (0) (B) - (b-B) Up)
Tesadiifi

Sabit EtKi Etki Fark S.E.
CGD -0.0764712 | -0.0452125 | -0.0312587 0.0606027
INF 0.1292589 0.149042 -0.019783 0.0012252
RMS 1,15987 1,19287 -0.0329995 0.0317933
REXR 0.6436256 0.526968 0.1166575 0.0319057
CA 0.0155153 0.0117309 | 0.0037844
HAUSMAN Test 54.64 Prob>chi2=  0.0000

Hipotezler:
Ho:E(wilXit)=0 Birim etkileri tesadiifidir.

Hi:E (i |Xit )#0 Birim etkileri sabittir.
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Hausman test istatistigine gore olasilik degerinin 0.05’den kii¢lik olmastyla
Ho hipotezi iki model i¢inde reddedilmistir. Modellerin, tek yonlii (birim etkili) sabit
etkiler modeli oldugu sonucuna varilmistir. Modellerde varsayimlardan sapma olup

olmadiginin testleri de yapilmis, sonuclar asagidaki tablolarda verilmistir.

3.6: 1. Grup Ulkeler icin Varsayimlardan Sapmalarin Testleri

Ftest F(11,115)= 19.71 (0.0000)
chi2 (12) = 737.01 (0.0000)

Wald Test

Bhargava Durbin Watson |0.74747483

Baltagi-Wu LBI 1. 0161965

Pesaran’s Test 9.176  Pr=10.0000

3.7: 2. Grup Ulkeler icin Varsayimlardan Sapmalarin Testleri

Ftest F(10, 91) = 6.09 Prob > F = 0.0000
Wald Test chi2 (11) = 829.16 (0.0000)
Bhargava Durbin Watson |0.84189554

Baltagi-Wu LBI 12.378.566

Pesaran’s Test 16.671 Pr =0.0000

Heteroskedasite sorununun olup olmadigi Degistirilmis Wald Testi ile test
edilmistir. Iki modelde de olasilik degerinin 0.05°ten kii¢iik olusuna gore
heteroskedasitenin olmadigmi belirten sifir hipotezi reddedilmis ve modellerin

heteroskedastik oldugu sonucuna ulasilmstir.

Otokorelasyon sorununun testi i¢in Bhargava Durbin Watson ve Baltagi
Wu’nin En lyi Degismez test istatistikleri hesaplanmustir. Tablodan da goriilecegi
gibi, bu degerlerin iki model i¢cinde 2’den kiiclik olmas1 modellerde otokorelasyon

sorunu oldugu sonucunu vermistir.

Ardisik bagimliligin analizi i¢in Pesaran Test’inden faydalanilmis ve ardisik

bagimlilik sorunun da oldugu tespit edilmistir.
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Sonu¢ olarak, modellerde otokorelasyon,

heteroskedasite ve ardigik

bagimlilik sorunlar1 standart hatalarin etkinligini kaybetmesine sebep olmustur. Bu

nedenle varsayimdan

kullanilmistir. Varsayimlardan sapmalarin diizeltildigi birim etkili sabit etkiler

sapmalarin  diizeltilmesi

modelinin analiz sonuglar1 asagidaki gibidir:

icin Driscoll-Kraay yontemi

3.8: 1. Grup Ulkeler icin Varsayimlardan Sapmalarin Diizeltildigi

Model

Driscoll-

Kraay

Standart | Test Olasiik
Bagimh Degisken (DCPS) | Katsay1 Hatalar | Istatistigi Degeri
CGD 0.2792969 | 0.0877427 3.18 0.009
INF -0.0069942 | 0.0220145 -0.32 0.757
RMS 0.5744367 | 0.06726 8.54 0.000
REXR 0.4024073 | 0.0975462 4.13 0.002
CA 0.0005798 | 0.00021 2.76 0.018

. 0.093*

SABIT -25.40855 | 13.79102 -1.84 (O-lé’eﬁggg;?)hhk
R 0.6547
Ftest (5,11) 279.93

3.9: 2. Grup Ulkeler icin Varsayimlardan Sapmalarin Diizeltildigi

Model

Driscoll-

Kraay

Bagimh Degisken Standart - Test Olasihik
(DCPS) Katsay1 Hatalar | Istatistigi Degeri
CGD -0.0764712 | 0.0972493 -0.790 0.450
INF 0.1292589 | 0.0328667 3.93 0.003
RMS 1.15987 0.0563971 20.57 0.000
REXR 0.6436256 | 0.0584586 11.01 0.000
CA 0.01551153 | 0.0034372 4.51 0.001
SABIT -77.32497 | 12.36925 -6.25 0.000
R? 0.8402
Ftest (5,11) 677.94
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Tablo 3.8’de yer alan 1. grup iilkelerin sonuglarina bakildiginda, bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskeni aciklama giicii % 66 olarak 6l¢iilmiistiir. Tablo 3.9’
de yer alan 2. grup tlilkelerde ise bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni aciklama
giicli %84tiir. Iki {ilke grubu karsilastirildiginda 6zel sektore verilen kredilerinin
ortalamast Avrupa Birligi ortalamasinin altinda kalan ve ¢ogunlugunu gecis
ekonomilerinin olusturdugu {ilkelerde makroekonomik degiskenlerin bagimh
degisken iizerinde daha etkili oldugu goriilmektedir. Ozel sektore verilen kredilerin
bilesenlerinin incelendigi modelde, 1. Grup iilkeler i¢in enflasyon negatif isaretli ve
istatistiksel olarak anlamsizken, merkezi hiikiimet borglari, para arzi, reel efektif
doviz kuru, nakit agigi/fazlasi degiskenleri anlamli ve pozitif isaretli bulunmustur. 2.
Grup tlkeler icin merkezi hiikiimet bor¢lar1 negatif isaretli ve istatistiksel olarak
anlamsizken, enflasyon, para arzi, reel efektif doviz kuru, nakit acigi/fazlasi
degiskenleri anlamli ve pozitif isaretli bulunmustur. Analiz sonuglarina gore elde

edilen modeller asagidaki gibidir:

1. grup iilkeler i¢in 6zel sektore verilen kredilerin bilesenleri:

DCPS;y = -25.40855 + 0.2792969CGD;; + 0.5744367RMS;; +
0.4024073REXRj;+ 0.0005798CA;; + Uit

2. grup tilkeler igin 6zel sektore verilen kredilerin bilesenleri:

DCPS;y = -77.32497 + 0.1292589INF;; + 1.15987RMS;; +
0.6436256REXRj; + 0.0151153CA;; + Uit
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3.3.2.2. Ekonomik Biiyiime ve Ozel Sektéore Verilen
Krediler Arasindaki iliski

Finansal sistem, bankalar ve diger finansal kuruluslardan olusan ve asil
fonksiyonu tasarruflarin yatirimlara aktarilmasi olan bir mekanizmadir. Bu noktada
Ozel sektore verilen krediler, tasarruflarin yatirimlara aktarilmasini saglayan, finansal
araciligin etkinligini 6l¢cen ve bdylece finansal sistemin gelismisligini de gosteren
Oonemli bir gosterge niteligindedir. Gelisen finansal sistemler finansal kalkinmay1 da
beraberinde getirmektedir. Ozcan 2012 yilinda yaptifi calismasinda; finansal
sistemin yerine getirdigi fonksiyonlarin iyilesmesi ve gelismesi seklinde
tanimlanabilen finansal kalkinmanin ekonomik biiylimeye olumlu bir etkisi

oldugunun kabul edildigini belirtmistir.?°

Iktisat literatiiriinde bu konu iizerinde bircok calisma yapilmis, ancak kesin
bir yargida bulunulmamistir. Genel olarak kabul géren sudur ki; finansal sistemin
fonksiyonlarinin her biri tasarruf ve yatinnm kararlar1 iizerinde belirleyicidir ve
ekonomik biiyiimeye etki etmektedir. Ancak siirekli degisen ve giderek
karmagiklasan ekonomik yap1 ve iliskiler s6z konusu oldugunda iliskinin bilesenleri

zaman igerisinde deg“gismektedir.21

Planli ekonomilerde bu siireg, finansal sektoriin piyasaya yonelik unsurlari ile
birlikte, idari diizenlemeler tarafindan ylriitiilmektedir. Gelismekte olan piyasa
ekonomileri, aracilik fonksiyonlarini saglamada bankacilik sektdriine verdigi 6nemle
dikkat c¢ekmektedir. Buna karsin modern ekonomilerde, para ve sermaye
piyasalarinda aracilik faaliyetlerini yerine getirmede piyasaya yonelik ¢ok cesitli

kurulus, ara¢ ve altyap1 bulunmaktadir.

Basarili bir finansal sektor, kaynaklar1 yatirim firsatlarina vade, miktar ve risk
unsurlariyla yonlendiren, genis ve slirekli finansman tekniklerinin biitliniinii

icermektedir. Ancak, bir¢ok iilkenin bankalarinin egemen oldugu finansal sektorlere

20 Figen Ozcan, “Finansal Kalkinma ve iktisadi Biiyiime Arasindaki iliski: Diinya Ulkeleri ve
Tiirkiye Ornegi”’, TCMB Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel Miidiirliigii Uzmanlik Tezi, 2007,
s.9

21 K. Batu Tunay, “Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Ekonomik Biiyiimeye Olan Etkileri”, Finans
Politik- Ekonomik Yorumlar Dergisi, Subat 2012, s.23

57



sahip olmalarmin yan1 sira, bazi gelismis ekonomileri de igeren ¢ok sayida tilkede
sermaye piyasalar1 az geligmistir. 22 Bu nedenle 6zel sektoriin gelismesi de sinirh

kalmustir.

Ozel sektore verilen krediler finansal gelismenin gostergesi olarak gesitli
calismalarda kullanilmistir. King ve Levine (1993), Loayza ve Ranciere (2002),
Rioja ve Valev (2002), Figen Ozcan (2007) ve Erzen Sogiit (2008) ornek

verilebilecek bazi ¢alismalardandir.

Calismanin bu boliimiinde, 2000-2010 doénemi igerisinde ele alinan 27 iilke
icin Ozel sektore verilen kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi panel veri

yontemi ile analiz edilmistir. Model asagidaki sekilde olusturulmustur:
GDPit= o it+ B.DCPSit + Uit

Analiz edilen modelde bagimli degisken olarak Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
(GDP), bagmmsiz degisken olarak Ozel Sektére Verilen Krediler (DCPS)
kullanilmistir. Analiz, Tablo 3.1.’de yer alan 1. ve 2. grup {lilkeler ayrimina gore
yapilmis ve her lilke i¢cin bagimsiz degiskenin bagimli degisken lizerideki etkisi

bulunmustur.

Tablo 3.10: 1. Grup Ulkelerde Birim Etkisinin Test Edilmesi

) Test Olasihik
Bagimh Degisken (GDP) Katsay Standart Hata | Istatistigi Degeri
DCPS -0.0409005 0.0062404 -6.55 0.000
SABIT 7.165112 0.9421439 7.61 0.000
LR Test 14.65 Prob > chi2 = 0.001

Tablo: 3.11: 2. Grup Ulkelerde Birim Etkisinin Test Edilmesi

Standart ) Olasiik
Bagimh Degisken (GDP) Katsay1 Hata Test Istatistigi Degeri
DCPS -0.0796473 0.0147459 -5.4 0.000
SABIT 7.611593 0.8244577 9.23 0.000
LR Test 0 Prob>chi2=0.000

22 Ozcan, a.g.e. s. 63
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Hipotezler:

Analiz sonuglarina gore 0.05’ten kiiglik ¢ikan olasilik degeri ile her iki

modelde birim etkinin var oldugu sonucuna ulasilmis ve Hyp hipotezi reddedilmistir.

Tablo 3.12: 1. Grup Ulkeler i¢in Hausman Testi

Sqgrt
Katsayilar (diag/U_b-
' (b) (B) (b-B) U_p)
Sabit Etki Tesadiifi Etki Fark S.E.
DCPS -0.0508034 -0.0249849 -0.258185 | 0.0040118
HAUSMAN Test 41.42 Prob > chi2 = 0.000
Tablo 3.13: 2. Grup Ulkeler i¢cin Hausman Testi
Sqrt
diag/U_b-
Katsayilar ( —
(b) (B) (b-B) U_p)
Sabit Etki | Tesadiifi Etki Fark S.E.
DCPS -0.1256531 -0.0796473 -0.0460058 0.0127933
HAUSMAN Test 12.93 Prob>chi2=0.000
Hipotezler:
Ho:E (i [Xit)=0 Birim etkileri tesadiifidir.
Hi:E (Wi |Xit )#0 Birim etkileri sabittir.
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Uygun modelin sabit etkiler modeli mi tesadiifi etkiler modeli mi oldugunu
test eden Hausman Testi sonuclarma gore, olasilik degeri her iki model icin de
0.05’ten kiiciik ¢ikmis ve modellerin sabit etkiler modeli olduklarini ifade eden H,

hipotezi reddedilememistir.

Birim etkili sabit etkiler modelinin varsayimlardan sapmalari i¢in yapilan

testlerin sonuglar1 agagidaki gibi ¢ikmustir:

Tablo 3.14: 1. Grup Ulkeler i¢in Varsayimlardan Sapmalarin Testleri

Ftest F (13,139) =453  Prob>F =0.000

Wald Test Chi (14) = 28.56 Prob > chi2 = 0.000

Bhargava Durbin Watson | 1. 7151038

Baltagi-Wu LBI 1. 882189

Pesaran's Test 24. 027, Pr=0.000

Tablo 3.15: 2. Grup Ulkeler i¢in Varsayimlardan Sapmalarin Testi

Ftest F(12,129)=1.38  Prob>F=0.1836

Wald Test Chi(13)=200.04  Prob>Chi2=0.000

Bhargava Durbin Watson 1. 6020972

Baltagi-Wu LBI 1. 6689836

Pesaran's Test 17.918 Pr=0.000

Degistirilmis Wald Testi iki grup i¢inde modellerin heteroskedastik oldugu
sonucunu vermistir. Bhargava Durbin Watson testi ile modellerde otokorelasyon
sorunu olup olmadig1 test edilmis ve degerlerin 2’den kiicik ¢ikmasiyla
otokorelasyon sorununun var oldugu sonucuna ulagilmistir. Ardasik bagimliligin
analizi i¢in Pesaran testi yapilmis ve modellerde ardasik bagimlilik sorununun da
oldugu tespit edilmistir. Varsayimdan sapmalarin diizeltildigi nihai modeller

asagidaki gibi bulunmustur:
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Tablo 3.16: 1.

Diizeltildigi Model

Grup Ulkeler icin Varsayimlardan Sapmalarin

Driscoll-Kraay
Standart _ Test Olasihik
Bagimh Degisken (GDP) Katsay Hatalar Istatistigi Degeri
DCPS -0.0508034 0.0170959 -2.97 0.011
SABIT 8. 469941 2. 098076 4.04 0.001
R? 0.2852
Ftest (1,13) 8.83

Tablo 3.17: 2.

Diizeltildigi Model

Grup Ulkeler icin Varsayimlardan Sapmalarin

Driscoll-Kraay

Standart _ Test Olasihik
Bagimh Degisken (GDP) Katsay1 Hatalar Istatistigi Degeri
DCPS -0.1256531 0.0529946 -2.37 0.035
SABIT 9. 90013 2. 169802 4.56 0.001
R’ 0.2431
Ftest (1,12) 5.62

Varsayimlardan sapmalarin diizeltildigi nihai modellerde, iki iilke grubu

icinde Ozel sektore verilen kredilerin istatistiksel olarak anlamli oldugu, ancak

ekonomik biiylime iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Ayrica

bagimsiz degiskenin bagimli degiskeni agiklama giicii 1. grup iilkelerde 0.28, 2. Grup

iilkelerde 0.24 olarak ¢ikmistir. Ekonomik biiyiimeye etki eden faktorlerin coklugu

diisiiniildiiglinde korelasyon katsayilarinin beklenildigi gibi ¢iktig1 sdylenebilir. Ele

alman 2000-2010 yillar1 arasinda, kredi tabanli krizlerin yasanmis olmasi &zel

sektore verilen kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini negatife cevirdigi

diistiniilmektedir. Analiz sonuglarina gore elde edilen modeller asagidaki gibidir:
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1. grup tlkeler i¢in O6zel sektore verilen kredilerin ekonomik biiylime

uzerindeki etkisi

GDP;= 9. 90013 -0.0508034DCPS;; + Uit

2. grup ilkeler icin 0Ozel sektore verilen kredilerin ekonomik biiyiime

uzerindeki etkisi

GDP;= 8.469941 - 0.1256531DCPS;; + Uit

3.4. Bulgularin Degerlendirilmesi

Ozel sektore verilen kredilerin, hem ekonomik hem de sosyal agidan birgok
faktorden etkilendigi bilinmektedir. Ozel sektdre kredi veren kuruluslar kredi
arzlarimi gergeklestirirken kararlarini makroekonomik gostergelere dayandirirlar.
Eger makroekonomik gostergelerde kirilmalar s6z konusu ise, kredi arz eden taraf
0zel sektdr yerine kamu sektoriine kredi vermeyi tercih edecektir ya da kredi arzini
daraltacaktir. Zira 6zel sektore kredi vermek riskli bir hal alacaktir. Bu durumun
sonucunda finansman bulmakta zorlanan isletmelerin ekonomik faaliyetleri
duraksayacak ve bitme noktasma gelecektir. Kamu borglari, enflasyon, finansal
piyasalarin serbestlesmesi ve entegrasyon, bankacilik sektdriinde yapilan reformlar,
ozellestirmeler oOzel sektore verilen kredileri etkileyen diger durumlar olarak

belirtilmektedir.

Bu c¢alismada 0zel sektore verilen kredilerin bilesenleri olarak; Merkezi
Hiikiimet Borg¢lari, Enflasyon, Para Arzi, Reel Efektif Doviz Kuru ve Nakit
Acigi/Fazlasi kullanilmistir. Ele alinan 2000-2010 yillar1 arasinda 27 iilke analize
dahil edilmistir. Avrupa Birligi’'nde 2000-2010 yillar1 arasinda 6zel sektdre verilen

kredilerin ortalamasi alinmis ve iilke ortalamalarinin bu degerin altinda ya da tistiinde
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olusuna gore siniflandirma yapilmistir. Bu anlamda ortalamanin iizerinde olan

iilkeler 1. grup® ve ortalamanin altinda olan iilkeler 2. grup® olarak adlandirtlmistir.

1. grup iilkelerde 6zel sektore verilen kredilerin bilesenleri incelendiginde,
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni aciklama giicii 0.65 olarak gozlenmistir.
Ulkelerin ¢ogunun iist gelir grubuna dahil oldugu goz oniine alinirsa bu grup icin ele
alman makroekonomik degiskenlerin 6zel sektore verilen krediler iizerindeki
etkisinin 0.65 olmasi olast bir sonuctur. Gelismis ekonomilerde makroekonomik
gostergeler daha az kirilgan, riskler daha diisiik ve finansal derinlik fazla oldugundan
gostergelerin daha istikrarli olmas1 beklenmektedir. Dolayisiyla bu olumlu beklenti
gerekli diizenlemeleri de beraberinde getireceginden 6zel sektore verilen krediler
makroekonomik degiskenlere daha direnglidir. Analiz sonuglarma gore 2. grup
iilkelerde bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni aciklama giicii 0.84’tiir.
Cogunlugunu gecis ekonomilerinin olusturdugu 2. grup iilkelerde, 6zel sektore
verilen kredilerin makroekonomik gostergelerden daha fazla etkilendigi goriilmiistiir.
Finansal istikrarsizigin ve giivensizligin oldugu ortamlarda makroekonomik
gostergeler daha degisken olmakta ve daha fazla unsurdan etkilenmektedir.

Dolayisiyla daha fazla etki gostermeleri beklenir.

Merkezi hiikiimet borglart 2. grup iilkelerde istatistiksel olarak anlamsizken,
l.grup iilkelerde istatistiksel olarak anlamlidir ve ozel sektdre verilen krediler
tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Normal sartlar altinda, merkezi hiikiimet
borg¢larimin artiyor olmasiin ekonomik beklentilerin olumsuz etkilenmesine ve risk
seviyesinin artmasina sebep oldugu bilinmektedir. Ayrica borglardaki artig vergileri
arttirtp 6zel sektdr yatirimlarini olumsuz yonde etkilerken, 6zel sektdre verilen
kredilerin hacminin de daralmasina sebep olmaktadir. Ancak 1. grup iilkelerin analiz
sonuglaria gore, ele alinan 2000-2010 yillar1 arasinda merkezi hiikiimet borglarinin

0zel sektore verilen krediler iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu gozlenmistir.

3 Avusturya, Belgika, Danimarka, Fransa, Almanya, Irlanda, Italya, Liiksemburg, Malta, Hollanda,
Portekiz, Ispanya, Isveg, Ingiltere

24 Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Finlandiya, Yunanistan, Macaristan, Litvanya, Letonya,
Polonya, Romanya, Slovak Cumhuriyeti, Slovenya, Tiirkiye
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Dolayisiyla sonuglar, iktisat literatiiriinde “Crowding-out” olarak adlandirilan devlet
borglarinin 6zel sektorii diglama etkisinin 1.grup iilkelerde bu donemde ortaya
citkmadigimi gostermektedir. Merkezi hiikiimet borclarindaki 1 birimlik artis 6zel

sektore verilen kredileri 0.27 oraninda arttirmistir.

Enflasyon orani, 1. grup iilkelerde istatistiksel olarak anlamsizken, 2. grup
iilkelerde anlamli ve pozitif isaretlidir. Iktisat literatiiriinde enflasyon ve kredi
arasindaki iliskiye iki tlirli bakilmaktadir. Bu yaklasimlardan ilki enflasyonun
ekonomik istikrar1 bozacagi ve krediler lizerinde negatif etki yaratacagidir. Bir diger
yaklasim, enflasyonist ortamlarda artan talebin, kredi talebini arttiric1 etki
yaratacagidir. Gegis ekonomilerinin biiyiime siireclerinin krizlere ragmen devam
ettigi 2000-2010 yillar1 arasinda, 2. grubu olusturan s6z konusu tilkelerde enflasyon
oranlarinin yiikselme trendinde oldugu gorlilmiistiir. Analiz sonuglarina gore,
enflasyon oraninda meydana gelen 1 birimlik artisin 6zel sektore verilen kredileri
0.12 oraninda arttirdig1 goriilmiistiir. Bu durumun sebebi, iilkelerdeki enflasyonist

ortam olarak degerlendirilmektedir.

Hoffman ve digerleri 2006 yilinda yaptiklar1 ¢aligmalarinda, Avrupa Birligi
tilkelerinde kredilerin 6zel sektor i¢cin dnemli bir finansman kaynagi oldugunu ve
kredilerdeki gelisme i¢in de enflasyonun gelecek donem degerlerinin dngoriisiiniin

onemli bir bilgi kaynagi oldugunu belirtmistir. 2

Para arzinin 6zel sektore verilen krediler iizerindeki etkisi hem 1. grup, hem
2. grup tilkelerde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli cikmistir. Para arzinda
yasanacak istikrarli artisin 6zel sektore verilen krediler iizerinde pozitif bir etki
yaratacagi bilinmektedir. Para arzi verisi olarak M2 kullanilmigtir. M2, literatiirde
genis taniml1 parasal biiyiikliik olarak adlandiriimaktadir ve finansal biiytikliigiin bir
Olciisii olarak kabul edilmektedir. Analiz sonuglarina gore para arzinda meydana

gelen 1 birimlik artis bagimli degiskeni 1. grup tilkelerde 0.57, 2. grup iilkelerde 1.15

%% Baris Hofmann, Sandra Eickmeier, Andreas Worms, “Macroeconomic Fluctuations and Bank
Lending Evidence For Germany and Euro Area”, Deutsche Bundesbank Discussion Paper, 2006,
s.11
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oraninda arttirmistir. Para arzindaki artisin 6zel sektore verilen krediler tlizerinde
yarattig1 etkinin 2. grup iilkelerde 1. grup tilkelere gore daha fazla olmasi, bu
gruptaki tilkelerin likiditelerinin 6zel sektore verilen kredilere daha ¢ok doniistiigi
sonucunu vermektedir. Bu asamada 6zel sektoriin kredi talebinin karsilanmasinin
para arzinm arttirarak miimkiin olabildigi sdylenebilir. Ancak para arzindaki artis ile
kredilerdeki artis arasinda bir denge saglanmalidir. Eger, para arzindaki artis
kredilerdeki artistan az olursa, verilen kredilerin geri 6demelerinin zorlastigi

donemlerde ekonomik krize zemin hazirlanmis olur.

Reel efektif doviz kuru, 1. grup ve 2. grup lilkelerde istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif igaretli bulunmustur. Analiz sonuglarina gore reel efektif doviz
kurunda meydana gelen 1 birimlik artis 6zel sektore verilen kredileri 1. grup
ilkelerde 0.40, 2. grup lilkelerde 0.64 etkilemektedir. Konuskan 2006 yilinda yaptigi
calismasinda, “Diinyada kiiresellesme egilimi ile sekillenen yeni sistemde,
ekonomilerin karsilikli olarak birbirine baglh ve dis gelismelere karsi oldukga duyarh
hale geldigini” belirtmektedir.?® Kiiresellesen ve ticari anlamda siirlarin kalktig
ekonomilerde 6zel sektorii olusturan kuruluslar, direk ya da dolayli yollardan
ithalatin ve ihracatin i¢inde bulunduklarindan kurlardaki degisikliklerden daha ¢cabuk
ve her gecen giin daha fazla etkilenmektedirler. Burada ortaya ¢ikabilecek kur riski,
ozel sektore verilen kredileri daraltabilir, yatirimlari azaltabilir ve ekonominin
biiylime hiz1 yavaglatabilir. Tablo 3.8 ve 3.9°daki analiz sonuglarina gore, reel efektif
doviz kurunun bagimli degisken iizerinde 2. grup iilkelerde 1. grup iilkelere oranla
daha fazla etkili oldugu gozlenmistir. Reel efektif doviz kurundaki oynakligin krizin
oncii gostergelerinden bir tanesi oldugu kabul edildiginde, iki tilke grubu i¢in etkinin
yiiksek gozlenmesi iilkelerin 2000-2010 yillar1 arasinda yasanan kiiresel krizlerden
oldukga fazla etkilendigini ve bu donemde yasanan krizlerin kiiresel capta etkiler

yarattigin1 gostermektedir.

Nakit agigi/fazlasi, hem 1. grup hem 2. grup iilkeler icin istatistiksel olarak
anlamh ¢ikmistir. Ancak 6zel sektore verilen krediler lizerindeki etkisi diger

degiskenlere nazaran diigiik bulunmustur. 1. grup iilkelerde bu etki -0.05’ken, 2.

% Ayse Konuskan, “Déviz Kuru Belirsizliginin Ozel Sektér Sabit Sermaye Yatirimlar1 Uzerine
Etkisi”, Izmir, 2006, s.6, Yiksek Lisans Tezi

65



grup iilkelerde -0.0155 olarak gézlenmistir. Ulkelerde nakit agig1 ortaya ¢iktiginda, ic
finansman yontemleri kullanilarak bu acigin kapatilmasi séz konusu olmaktadir.
Fazla olmasit durumunda, bu fazlaligin finansman olarak nerelere kanalize edildigi

onem kazanmaktadir.

Bu calismada 6zel sektore verilen kredilerin ekonomik biiyliimeye etkileri de
ayr1 bir model olarak iki iilke grubu i¢in incelenmistir. 2000-2010 yillar1 arasinda, iki
tilke grubu icinde 6zel sektdre verilen kredilerin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi
negatif olarak gdzlenmistir. Ozel sektdre verilen kredilerde artis yasanmasina ragmen
ekonomik biiylime iizerinde negatif bir etki yaratmasinin ¢esitli sebepleri olmakla
birlikte ele alinan zaman araliginin da ekonomik kosullar1 géz ardi edilmemelidir. 1.
grup iilkelerde 6zel sektdre verilen kredilerdeki 1 birimlik artis, GSYIHyi 0.05
azaltmaktayken, 2. grup iilkelerde bu negatif etki 0.12 olmustur.

Gerek Avrupa Birligi {lilkelerinde gerekse Tiirkiye’de 2000-2010 yillari
arasinda ozel sektore verilen kredilerde artis oldugu gozlenmekle birlikte, aslinda
ekonomik biiyiime {izerinde Ki negatif etkisi beklenen bir sonu¢ olmustur. Zira s6z
konusu donemde yasanan kiiresel krizlerden en fazla bankacilik sektorii ve o6zel
sektor etkilenmistir. Ozel sektdre verilen kredilerde artis yasansa bile bu artisin
ekonomik biiyiime iizerinde negatif etki yaratmig olmasi kredilerin dogru yerlerden
saglanamamasindan, ekonomik bilylimeye en fazla katki saglayacak sekilde
kullanilmamasindan ve dogru alanlara aktarilamamasindan kaynaklidir. Dolayisiyla
krediler verimli kullanilamamis ve geri Odenmesi sorunlu hale gelmistir. Bu
anlamda, Arslan ve Yaprakli bankalarin ekonomik agidan finansal sisteme ¢ekilen
fonlarin oncelikli olarak ekonomik kalkinmaya en yiiksek katkiy1 saglayacak olan

alanlara yonlendirilmesi gerektigini belirtmislerdir.?’

?" {brahim Arslan, Sevda Yaprakli, “Banka Kredileri ve Enflasyon arasindaki iligki: Tirkiye Uzerine
Ekonometrik Bir Analiz(1983-2010)”, Istanbul Universitesi Ekonometri ve Istatistik E-Dergisi,
2008, Say1 7, sf.89
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Tablo 3.18: 2000-2010 Yillar1 Arasinda Ozel Sektore Verilen Kredilerin
Ekonomik Biiyiimeye Etkileri

1. Grup Ulkeler 2. Grup Ulkeler
Bagimh Degisken Bagimh Degisken

(GDP) Katsay1 (GDP) Katsayi
1. Avusturya -0.96 | 1. Bulgaristan -0.15
2. Belgika -2.67 |2. Cek Cumhuriyeti -1.2
3. Danimarka 1.57 |3. Estonya 3.65
4. Fransa -2.15 | 4. Finlandiya 1.54
5. Almanya -1.56 | 5. Yunanistan 2.49
6. irlanda 3.04 |6. Macaristan -1.18
7. Italya 3.14 |7. Litvanya 2.61
8. Litksemburg 2.3 | 8. Letonya -0.3
9. Malta -0.91 |9. Polonya -1.43
10. Hollanda 1.63 |[10. Romanya -2.53
11. Portekiz 0.24 | 11. Slovak Cumhuriyeti -0.75
12. Ispanya 159 |12. Slovenya -0.16
13. Isveg -0.68 [ 13. Tiirkiye -2.57
14. Ingiltere 1.6

Tablo 3.18°de, 2000 ve 2010 yillar1 arasinda 1. ve 2. grup iilkeler i¢in &zel
sektore verilen kredilerin ekonomik biiylime {izerindeki etkileri bulunmaktadir. 1.
grup iilkelerde Avusturya, Belgika, Fransa, Almanya, Malta ve Isve¢ negatif
etkiliyken, Danimarka, Irlanda, Italya, Liiksemburg, Hollanda, Portekiz, ispanya ve
Ingiltere pozitif etkili bulunmustur. 2. grup iilkelerde ise sonuglarin Bulgaristan, Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Letonya, Polonya, Romanya, Slovak Cumbhuriyeti,
Slovenya ve Tiirkiye i¢in negatif etkili, Estonya, Finlandiya, Yunanistan ve Litvanya

icin pozitif etkili oldugu gorilmistiir.

2. grup tlkelerin ¢ogunlugunu olusturan ve Avrupa Birligi tarafindan “Gegis
Ekonomileri” olarak adlandirilan iilkelerin Avrupa Birligi’ne tiyelikleri 2004 yilinda
gerceklesmistir. 28 1980°1i yillarin sonuna kadar dig ekonomi ile sinirlt bir politika
izleyen bu iilkeler, 1990’l1 yillarda yaptiklart anlagmalar ile Avrupa Birligi’ne

giimriiksiiz giris hakki kazanmislardir. Avrupa Birligi’ne tam iiyelik ile birlikte bu

%8 Avrupa Birligi 2004 genislemesiyle Birlige iiye olan tilkeler: Cek Cumhuriyeti, Estonya, Kibris,
Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya, Malta, Slovenya, Slovak Cumhuriyeti.
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tilkelere gerek yurt i¢i gerekse yurt dis1 olmak {izere daha fazla yatirim yapilmaya
baslanmig, rekabetin arttirilmasina calisilmistir. Bu iilkeler i¢in gelismeler olumlu
olsa da Avrupa Birligi genelinde makroekonomik gdostergelere bu durumun kisa

vadede pek yansimadigi gbzlenmistir.

1995 yilinda AB iiyesi olan Avusturya’da 2000-2010 yillar1 arasinda 6zel
sektore verilen kredilerin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi analiz sonuglarina gore
negatif olarak bulunmustur. 2000 yilindan sonra GSYIH oranlar1 istikrarli bir artis
gosterememis, 2008 yilinda da kiiresel ekonomik kriz sebebiyle biiylime orant %2.0
olmustur. Krizin etkilerini tagidigi 2009 yilinda ise ekonomi % 3.8 oraninda
daralmigtir. 2010 yilinda ise toparlanma donemine gecilerek %?2.3 oraninda biiyiime
kaydedilmistir. Biiyiime oranindaki gerilemede ekonomisi biiyiik ¢apta ihracata
bagimli olan Avusturya’nin ihracatindaki daralmanin biiyiik pay1 olmustur.?* 2000-
2010 yillar1 arasinda Avusturya’da 6zel sektdre verilen kredilerin GSYIH igindeki
pay1 belli bir oranda tutulmaya calisilmistir. Ancak ekonomik kriz yasanan yillarda
GSYIH oranlarmin diismesine ragmen ozel sektore verilen kredilerin GSYIH

icindeki payinda diislis yasanmamustir.

Diinya’nin en gelismis pazar ekonomilerinden bir tanesi olan Belgika,
ekonomik yap1 itibariyle dis ticarete bagli olan Avrupa Birligi {ilkelerinden bir
tanesidir. 2000-2010 yillar1 arasinda 6zel sektore verilen kredilerin ekonomik
bliylimeye olan etkisi negatif olmustur. 2000 yilinda % 3.9 olan biiyiime orani, 2001
yilinda % 0.7°ye kadar diismiistiir. Devam eden senelerde toparlanmaya ¢alisan
Belcika ekonomisi biiylime oranlarini arttirmis olsa da 2008 kiiresel kriziyle ivme
kaybetmis, 2009°’da artig egilimine ge(;mistir.3o Belcika’da 0Ozel sektore verilen
kredilerin GSYIH igindeki payr 2004 yilina kadar bir miktar diisiis gosterse de

sonraki donemlerde ¢ok biiyilik degisiklige ugramadigi gézlenmektedir.

# T.C. Viyana Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “Avusturya’nin Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari iliskileri 2011

%0 T C. Briiksel Biiyiikel¢iligi Ticaret Miisavirligi, “Bel¢ika’nin Genel Ekonomik durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari Iliskileri 2010-2011”
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Danimarka ekonomisi, 2000-2003 yillar1 arasinda durgunluk dénemi yasamis,
ilerleyen yillarda yatirnmlarda ve ihracatta yasanan gelismelerle biliylime hizini
arttirmistir. Ancak, ekonomi 2007 yilinda yavaslamis 2008 yilinda da kiiresel krizin
de etkisiyle biiyiime orani diisme egilimine girmistir. Bu diisme egiliminin nedeni
yiikselen faiz oranlariyla gayrimenkul piyasasindaki durgunluk ve tiiketicinin alim
giiclinlin diismesi olarak degerlendirilmektedir. Danimarka’da 6zel sektorii olusturan
isletmelerin ¢ogunlugu kiiciik ve orta 6l¢ekli olduklarindan degisen kosullara ¢cabuk
uyum saglanmis, bu sayede piyasa mevcut arz ve talebe gore kolayca
sekillenebilmistir. Ayrica firmalarin yarattiklar1 katma deger yiiksek oldugundan
Danimarka en gelismis iilkeler arasina girmistir.** Danimarka’da 6zel sektére verilen
kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi pozitif olarak gdzlenmis ve GSYIH
icindeki payr 2000-2001 yillarinda diisiis gosterse de 2002 yilindan itibaren artis

trendinde olmustur.

Avrupa Birligi kurucu iiyelerinden biri olan Fransa’da biiylime oranlar1 2000
yilindan itibaren belirgin bir artis gdsterememis, 2008 krizi ile birlikte diisme
egiliminde olmustur. 2009 yilinda % 2.7 oraninda kiigiilen ekonomi 2010 yilinda
toparlanmaya baglamistir. Ekonomide i¢ pazarin canlanmaya baslamasiyla 2010
yilinda biiyime bir 6nceki yila gore % 1.5 artig géstermistir.32 2000-2010 yillart
arasinda Fransa’da 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH igindeki payr ¢ok biiyiik
oranlarda olmamakla birlikte artis goOstermistir. Ancak Fransa’da s6z konusu
donemde ozel sektore verilen krediler ekonomik biiyiime tizerinde negatif etkili

olmustur.

Avrupa Birligi’nin en giiclii ekonomilerinden biri olan Almanya’da 2000
yilindan 2010 yilina dek ekonomik biiylime hiz1 zaman zaman bir onceki yila gore
diislis gostermis, ancak yine de biiylimede istikrar yakalanmistir. Almanya’da
biiyiime oranindaki artisin 6nemli bir kaynagi 6zel tiiketim harcamalarindaki artig

olarak gosterilmektedir. Ayrica, i¢ talepte yasanan daralmanin ithalati sinirlamasi ve

31 T.C. Kopenhag Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “Danimarka’nin Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari liskileri 2010”

%2 7.C. Paris Biiyiikel¢iligi Ticaret Miisavirligi, “Fransa’mn Genel Ekonomik Durumu ve Tiirkiye
ile Ekonomik-Ticari iliskileri 2011”
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ihracat1 arttirmasi da biiylimenin bir diger kaynagi olarak gésterilmektedir.33
Almanya’da 6zel sektdre verilen kredilerin GSYTH igindeki pay1 2000 yilindan 2007
yilina dek azalis géstermis, sonrasinda artmaya baslasa da kiiresel krizin etkilerinin
goriildiigii 2009 yilindan itibaren azalisa gegmistir. Ozel sektore verilen kredilerin

ekonomik biiylimeye etkisi de negatif olarak gézlenmistir.

Irlanda, Avrupa Birligi iilkeleri arasinda dis ticaret fazlasi veren tek iilke
Ozelligi tagimaktadir. Petrol, hammadde ve diger temel {iriinlerin saglanmasi
bakimindan disa bagimli olan tilkede, 1985 yilindan bu yana ihracat oranlarinda artis
kaydedilmektedir. 2010 yilinda yapilan degerlendirilmelere gore, lilkedeki ihracatin
%651 ¢ok uluslu firmalar tarafindan yapilmaktadir. 1000’e yakin firma Irlanda’y:
merkez olarak se¢mistir. Yabanci yatirimlar ekonomik biiyiimenin en Onemli
kaynaklarindan bir tanesidir. Irlanda da, 2008 yilinda yasanan krizden etkilenen
kiigiikk ve orta olgekli firmalar i¢cin destek programlari uygulanmis, ihracatin
sirdiiriilebilir olmasi igin firmalar tesvik edilmistir.?* 2010 yilna dek biiyiime
oranlarinda belirgin bir artis gdzlenemeyen Irlanda’da, 6zel sektore verilen kredilerin
GSYIH igindeki paylar1 artis egiliminde olmus, &zel sektdre verilen kredilerin

ekonomik biiylimeye etkileri de pozitif yonde olmustur.

Diinyanin en biiyiik ekonomilerinden biri olan italya, dnemli bir pazar olarak
da degerlendirilmektedir. Italya’da ekonomi igerisinde kiiciik ve orta olgekli
isletmelerin baskin oldugu gdzlenmektedir. Ulke ekonomisi 2005 yilindan bu yana
biiyiimede olumlu gelismeler kaydettiyse de, 2008 krizi nedeniyle i¢ talepte ve
ithracatta ciddi diistislerle kars1 karsiya kalmistir. 3% Ozellikle 2009 yilinda kiiresel
krizin etkileri sebebiyle ekonomi yaklasik %5 oraninda kiiciilmiistiir. 2000-2010
yillar1 arasinda Italya’da 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH igindeki paylarinda

artis gézlenmistir, ekonomik biiylimeye etkisi ise pozitif yonde olmustur.

% T.C. Berlin Biyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “Almanya’nin Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari iligkileri 2010”

3% T.C. Dublin Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “irlanda Ekonomisi ve Tiirkiye ile Ekonomik ve
Ticari iliskileri 2010”

% T.C. Roma Biiyiikelciligi Ticaret Miisavirligi, “Italya’nin Genel Ekonomik Durumu ve Tiirkiye
ile Ekonomik-Ticari iliskileri 2011”
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Hollanda ekonomisi, hem 6zel sektoriin hem de kamu sektoriinlin biiyiik
roller oynadig1 onemli bir pazardir. Gerek yurt i¢i, gerekse yurt digi ticaretin
giiclendigi ve refah seviyesinin yiiksek oldugu Avrupa Birligi iilkelerinden bir
tanesidir. Hollanda hiikiimeti kamu-6zel sektor is birligine 6nem vermis ve bazi
biiyiik sirketlerde ve sektorlerde pay sahibi olmustur. Hollanda ekonomisi
Avrupa’nin en giiglii ekonomilerinden birisi olmakla birlikte diinya ticaretindeki
dalgalanmalara kars1 en duyarlidir. 2009 yilinda yapilan istatistiklere gore, diinyadaki
500 biiyiik sirketin 400’liniin Hollanda da ofisi bulunmaktadir. Ayrica ekonomik
biliylimenin 6nemli bir kismini ihracat olusturmaktadir. Bu nedenle finansal sektore
yapilan tiim desteklere ragmen kiiresel krizden etkilenmis, ekonomik durgunluk
yasanmlstlr.36 Ozel sektore verilen kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin
pozitif gézlendigi Hollanda’da ozel sektore verilen kredilerin GSYIH igindeki
paylar1 2000-2010 yillar1 arasinda artis gostermistir.

1986 yilinda Avrupa Birligi’ne dahil olan Ispanya, yiiksek ve siirdiiriilebilir
ekonomik biliylime hedefi ile gelismis {ilkelerin sahip oldugu sanayilesmis bir
ekonomik yapiya ulagsmaya ¢alismistir. Bu siire¢ icerisinde devletin ekonomiye olan
miidahalesi azalma egiliminde olmus, yogun bir Ozellestirme programi
uygulanmistir. 2000 yilinda baslayan ekonomik patlama Euro’ya gegisle birlikte hiz
kazanmus, faiz oranlarinda diisiis yasanmis, yatirimlarda ve dolayisiyla istihdamda da
artis yasanmigtir. 2005 yilinda Avrupa Birligi ortalamasinin da altinda bir igsizlik
oranina ulagilmig, ancak devam eden dénemde 2008 yilinda yasanan kriz sebebiyle
Ispanya’da yaklasik 400.000 is yeri kapanmus, issizlik %18 gibi yiiksek bir degere
ulagsmistir. Bu donemde devlet 6zel sektoriin harcamalarini arttirmaya yonelik olarak
vergi indirimi saglamis, kredi talebinin arttirllmasi konusunda girisimlerde
bulunmustur. *" ispanya’da 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH igindeki paymmn
2000-2010 yillar1 arasinda artig gosterdigi gozlenmistir. Ayrica ekonomik biiyiime

tizerindeki etkisi de pozitiftir.

% T.C. Lahey Bilyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “Hollanda’nin Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari iliskileri 2011”

" T.C. Madrid Biiyiikel¢iligi Ticaret Miisavirligi, “ispanya Genel Ekonomik Durum ve Tiirkiye-
Ispanya Ticari ve Ekonomik fliskileri 2010”
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Avrupa Birligi'nin en biiyiik iilkelerinden biri olan Isveg, is diinyasinin
gelistigi ve disa acildigr bir iilkedir. 1990’1 yillarin basinda Isve¢ bankacilik ve
finans sektorii kaynakl biiyiik bir kriz yasamis ve ekonomi uzun siireli bir daralma
egiliminde olmustur. Issizlik artmis, borglar fazlalasmistir. Ekonomik darbogazdan
¢tkmak icin Isve¢ hiikiimeti enflasyonu diisiirme amaciyla bir takim politikalar
uygulamis, tasarruflari arttirmaya yonelik onlemler almistir. Bu donemde bilgi
teknolojilerine yatirimlar yapilmis, bu yatirimlarin olumlu geri doniisleri ile de kriz
biiyilik dl¢iide atlatilmistir. 2000°1i yillarin basinda bu alanda da kriz patlak vermis,
hafif etkilerle atlatilmaya ¢alistimistir. flerleyen yillarda isveg ekonomisi biiyiime
egilimine girmisse de 2008 yilindaki kiiresel kriz, Isve¢’i de olumsuz etkilemis
ekonomi yaklasik %4.9 kiiciilmiistiir. 2010 yilinda ise, %5.5 biiylime oraniyla
Avrupa’nin en hizli biiyiliyen iilkelerinden bir tanesi olmustur. 38 fsveg’te dzel sektore
verilen kredilerin GSYIH igindeki payr 2000°1li yillarin basinda diisiik seviyelerde
olsa da 2001 yilindan itibaren artis gostermistir. Ancak, 6zel sektore verilen

kredilerin ekonomik biiylime lizerindeki etkisi negatif olarak gbzlenmistir.

Ingiltere, izledigi ekonomik program ile makroekonomik dengenin
stirdiiriilebilirliligini amaglamigtir. Bu anlamda verimliligi ve istthdami arttirict
politikalar izlemistir. Ayrica Ingiltere’de izlenen para politikasi kapsaminda doviz
kurlar1 serbestce belirlenmekte ve sermaye {lizerinde kontrol bulunmamaktadir.
[statistiki bilgilere gére son 16 yildir bilyiiyen Ingiltere ekonomisi 2008 yilindaki
kiiresel krizden etkilenmis, 2009 yilinda daralma donemine girmistir. Krizin etkisini
hafifletebilmek i¢in gerek makro gerekse mikro diizeyde bir takim 6nlemler alinmis
ve isletmeler tesvik edilmistir. 2009 yilinin son g¢eyreginden itibaren de ekonomi
toparlamaya baslamistir. Ingiltere 6zellikle tekstil gibi yurt ici talep ihtiyaglarin
ithalat ile karsilamaktadir. Ozellikle krizden sonra Ingiltere hiikiimeti, tiiketime ve
kamu harcamalarina yonelik politikalar yerine iiretim ve ihracata yonelik politikalar
tizerinde durmaya baglamistir. 2010 yilinda yapilan degerlendirilmelere gore
Ingiltere, kiiresel ekonomide mali hizmetler sektdriinde Onemli bir tedarikci

konumundadir. Uluslararasi banka kredilerinin ve sigortacilik islemlerinin biiyiik bir

% Stokholm Biiyiikelciligi Ticaret Miisavirligi, “Isve¢’in Gelen Ekonomik Durum ve Tiirkiye ile
Ekonomik-Ticari iliskileri 2011”
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boliimii Londra kaynaklidir. Ayrica hiikiimet, verimli ve rekabet¢i bir yapiya sahip
olan ve ekonomiye katki saglayan sirketleri destekleyerek, ekonomiye yiik olan
sirketleri de yonlendirerek ekonomik katma degerlerini arttiracak politikalar
izlemistir. Ayrica KOBI’lerin gelisimi i¢in de bir takim uygulamalar gelistirmistir.39
Ingiltere’de 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH icindeki paylar1 2000 yilindan
2007 yilma kadar artis gostermis, 2008 yilindan itibaren de Onemli bir artis
gbdzlenmemistir. Ingiltere de 6zel sektore verilen kredilerin ekonomik biiyiimeyi

pozitif yonde etkiledigi iilkelerden birisi olmustur.

2007 yilinda Birlige tam {iye olan Bulgaristan’da, hiikiimet uyguladig siki
para ve maliye politikalar1 ile 2009 yilina kadar her y1l ortalama % 5°lik bir biliylime
oranina ulasarak istikrarli bir yap1 siirdiirmiistiir. 2008 yilinda % 6.2 olan biiylime
orani, 2009 yilinda negatif degerlere diismiis, ekonomi % 5.5 kﬁgﬁlmﬁstﬁr.4o 2000-
2010 yillar1 atasinda 6zel sektore verilen kredilerin ekonomik biiylimeyi negatif
etkiledigi Bulgaristan’da 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH igindeki pay: 2010

yilina dek siirekli artis gostermistir.

Cek Cumbhuriyeti’nde, 2000 yilindan 2004 yilina kadar istikrarli olmasa da
ekonomik biiylimeyi saglanmis ve 2004 yilinda Avrupa Birligi’ne dahil olmasinin
ardindan 2005 yilinda GSYIH’de biiyiime % 6.3 oraninda gergeklesmistir. Ayrica
2005 yilinda bankacilik sektoriinlin varlik toplamindaki artis bir 6nceki yila gore
GSYIH artiginin iki kat1 kadar artmis, bu anlamda bankacilik sektdriiniin sagladig
kredilerde de artis yasanmustir. 2005 yilindan sonra ekonomi biiylimeye devam
etmis, ancak kiiresel krizle birlikte yasanan ihracattaki daralma sonucunda ekonomi
kiigiilmeye baslamistir. 2007 yilinda % 6.1 olan biiylime oran1 2008 yilinda % 2.5
olmus, 2009 yilinda ise %4.3 oraninda kiigiilmeye baslamuistir.**  Cek
Cumhuriyeti’'nde 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH icindeki paylar1 2000

yilindan 2002 yilina dek diisiis gOstermis ancak sonrasinda artiy gosterdigi

% T.C. Londra Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “ingiltere’nin Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari iliskileri 2011

*T.C. Sofya Biiyiikelciligi Ticaret Miisavirligi, “Bulgaristan’in Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye’nin Ekonomik-Ticari Iliskileri 2010”

! Prag Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “Cek Cumhuriyeti’nin Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari Iliskileri 2010”
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gbzlenmistir. Analiz sonuglarina gore Cek Cumhuriyeti’'nde 6zel sektdre verilen

kredilerin ekonomik biiylimeye etkisi negatif olarak tespit edilmistir.

Finlandiya, 1990’1 yillarin basinda sanayi agirlikli bir tilke iken, 1995’den
sonra bilgi ve haberlesme teknolojileri alaninda 6nem kazanmis 6zellikle 2000°’1i
yillarin basinda bu sektorlerin ekonomik biiylimenin 6nemli bir kaynagi olan bir tilke
haline gelmistir. Finlandiya ekonomisi 2000 yilindan itibaren biiyiime trendine
girmis, 2006 yilinda % 4.9’luk bir oran ile o zamana kadar ki en yiiksek seviyeye
ulagmigtir. 2007 yilinda da %4.4 biiylime orani ile bu silire¢ devam etmis ancak 2008
yilindaki kiiresel kriz sebebiyle biiyiime orani %0.9 seviyelerinde kalmistir. Krizin
devam eden etkileriyle 2009 yilinda ekonomi kiigiilmiis olsa da, 2010 y1l1 Finlandiya
ekonomisinin kismen toparlandig bir yil olmustur. Thracat artmis, issizlik oranlari
diismiistiir.** 2000-2010 yillar1 arasinda Finlandiya’da 6zel sektore verilen kredilerin
GSYIH igindeki paylar1 artis gdstermis, ekonomik biiyiime {izerinde 6zel sektore

verilen kredilerin etkisi pozitif olarak gézlenmistir.

Yunanistan, 1996 yilindan sonra kiiresellesmenin hizlanmasiyla birlikte
teknolojik gelismeleri yakalayabilmek i¢in ve Avrupa Birligi uyum siirecinde
bulunmasi sebebiyle kamunun tekelinde olan birgok sektorii 6zellestirmeye
baslamistir. 1998 yilinda Avrupa Birligi’ne tam iiyeligiyle birlikte kapsamli bir
Ozellestirme programina baslamistir. 1995 yilindan sonra istatistikler Yunanistan’in
diger Avrupa Birligi iilkelerinden hizli biiylidiiglinii gostermektedir. Bu biiylimede
Avrupa Birligi’nden saglanan fonlarin etkisinin biiylik oldugu bilinmektedir. 2000
yilindan sonra da hizli bliylime devam etmis, 2001-2005 yillar1 arasinda Euro
Bolgesinde ortalama biiyiime orani %1.4 iken, Yunanistan’da bu ortalama %4.4
olmustur. 2008 yilindaki kiiresel krizden ekonomi oldukca etkilenmis, biiylime
oranlar1 ciddi diislis gostermistir. 2009 yilinda % 2 oraninda kiigiilen ekonomi, 2010
yilinda % 4.5 oraninda kii¢lilmiistiir. Yapilan degerlendirilmelere gére bu durumun
en Onemli nedenleri tliketim harcamalarindaki diislis ve azalan sabit yatirimlardir.
Biiylimedeki gerileme, ¢ok yonlii etkiler yaratmis ve ekonomi resesyona girmistir.

Kamu harcamalarinda mali kisintilara gidilmis ve bankalarin kredi saglamamalari

*2T.C. Helsinki Biiyiikelciligi Ticaret Miisavirligi, “Finlandiya’nin Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye Ile Olan Ekonomik-Ticari Iliskileri 2011”
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yoniindeki kati tutumlar1 tiiketicileri etkilemis, 0zel sektor kredi sikisiklig
yasamustir.”® Yunanistan IMF ve Avrupa Birligi’nden fon talebinde bulunmustur.
Biitiin bunlara ragmen 06zel sektore verilen krediler ekonomik biiylime iizerinde
pozitif etkili olmus ve 6zel sektdre verilen kredilerin GSYIH icindeki payr 2000-

2010 yillar1 arasinda artis egiliminde olmustur.

Macaristan, 1995 yilindan itibaren makroekonomik degiskenlerde istikrarin
saglandig1 bir lilke olmustur. 2004 yilinda Avrupa Birligi’ne katilmasiyla iilkeye
saglanan fonlar ekonomik biiylimeye yardimci olmustur. 2006 yilinda % 4.1 biiyliyen
ekonomi, kiiresel kriz sebebiyle 2009 yilinda % 6.7 kiigiilmis, 2010 yilinda
toparlanmaya calismistir. Bu anlamda kamu harcamalarinin azaltilmasi ve finansal
piyasalarin, bankacilik sektoriiniin ve o©zel sektoriin giliglendirilmesi icin mali
programlar yapilmis, uluslararasi finans kurumlarindan destek alinmugtir.**
Macaristan’da 6zel sektdre verilen kredilerin GSYIH igindeki paymnm 2000-2010

yillar1 arasinda artis gosterdigi gozlenmistir.

Polonya ekonomisi 2000 yilindan bu yana biiyiime egiliminde olmus, ancak
2009 yilinda ekonomik Krizi yogun sekilde hissetmistir. Bu baglamda banka
garantilerinin arttirilmasi, 0zel sektore kredi saglanmasi gibi unsurlar igeren
kalkinma plani uygulamustir.”® Polonya’da 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH
icindeki payr 2000 yilindan 2005 yilina kadar ¢ok fazla degisiklik gostermezken,

2006 yilindan sonra hizli bir artis egiliminde olmustur.

2007 yilinda Birlige liye olan Romanya’da ekonomik biiyiime 2005 yilindan
sonra artig egilimi gostermis, 2006’da % 7.7 olmustur. 2008 yilinda bu oran % 7.1
olarak gozlenmistir. Ancak kiiresel kriz Romanya’yr da etkilemis, ilerleyen
donemlerde ekonomide kiigiilme yasamistir. 46 Romanya’da 6zel sektore verilen

kredilerin GSYIH igindeki payr 2000 yilindan 2008 yilina kadar artis gdstermis,

* T C. Atina Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “Yunanistan’in Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari iliskileri 2010

* T.C. Budapeste Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “2010 Yilinda Macaristan Ekonomisinde Ve
Ticaretinde Kaydedilen Gelismeler ve Tiirkiye ile Ticari iliskileri 2010”

* T.C. Varsova Biiyiikelciligi Ticaret Miisavirligi, “Polonya’mm Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari iliskileri 2010

% T.C. Biikres Biiyiikelgiligi Ticaret Miisavirligi, “Romanya’mn Genel Ekonomik Durumu ve
Tiirkiye ile Ekonomik-Ticari Iliskileri 2010”
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ancak 2009 yilindan itibaren degisiklik gostermemistir. 2000-2010 yillar1 arasinda
Macaristan, Polonya ve Romanya’da 6zel sektore verilen kredilerin ekonomik

bliylime iizerindeki etkileri negatif olarak gozlenmistir.

Tiirkiye’de 2000 yilinda toplam kredilerde artis yasanmis ancak oOzellikle
onceki donemlerde ertelenen tiiketici kredilerinde artis olmustur. Fakat 2001 yilinin
Subat ayinda yasanan kriz, faiz oranlarinin yiikselmesine sebep olmus sonug olarak
ekonomide gergeklesen daralma kredi talebini diisiirmiistiir. Ozel sektoriin 6zellikle
kriz donemlerinde dis finansmana ihtiyag¢ duydugu bilinmektedir. Ancak kriz
donemlerinde dis finansman saglanmasi zorlasmaktadir. Bu nedenle 6zel sektor,
faaliyetlerini devam ettirebilmek i¢in dis finansmani krediler ile saglama yoluna
gitmistir. Maliyeti artan krediler sebebiyle, 6zellikle 2001 krizinden sonra 6zel sektor
kredilerin geri 6demelerinde sikintilar yasamis bu nedenle krizin biiyiik etkisi
ekonomik olmaktan ¢ikip sosyal bir boyuta da varmstir. Ozellikle 2001 krizinden
sonraki donem Tiirkiye’de 6zel sektoriin gii¢ kaybettigi bir donem olmustur. Krizin
etkilerinin giderilmesi anlaminda da gerek yurt i¢i, gerekse yurt dis1 kaynakli kisa ve
uzun vadeli bir takim onlemler alinmistir. Bu baglamda, Sosyal Riski Azaltma
Projesi (SRAP) kapsaminda IMF’den ve Diinya Bankasi’ndan yaklasik 500 milyon
ABD dolar1 destek alinmigtir. 2008 kiiresel krizinden de olumsuz etkilenen Tiirkiye,
devam eden donemlerde toparlanma stirecine girmistir. Tiirkiye’de 2000-2010 yillar
arasinda GSYIH oranlarinda istikrarli bir atis yasanmamis ve analiz sonuglarina gore
0zel sektore verilen kredilerin de biiylime {izerindeki etkisi negatif yonde olmustur
Ancak, zel sektore verilen kredilerin GSYIH igindeki paylarmin ise 6zellikle 2004

yilindan itibaren hizli bir biiylime gosterdigi gozlenmistir.
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Gliniimiizde ticarette sinirlarin kalkmis olmasiyla 6zel sektor, gerek yurt i¢i,
gerekse yurt dis1 faktorlere oldukca hassas hale gelmistir. Rekabet ortaminin giderek
artmast, teknolojik yenilikler, tiikketim aliskanliklarindaki degisiklikler ve bunun gibi
birgok unsur, 6zellikle son yillarda ekonomilere farkli bir boyut kazandirmistir. Bu
anlamda, ekonominin yap1 tasimi olusturan 6zel sektér daha gii¢ sartlar altinda

faaliyetine devam etmek durumunda kalmustir.

Ozel sektore verilen krediler, yatirimlarin temeli niteliginde olan bir
kavramdir. Yatirnmlarin finanse edilmesinde, issizligin azaltilmasinda, verimliligin
ve etkinligin arttirilmasinda ve iilke dretiminin biiylimesinde Onemli rol

oynamaktadir.

Biiyiikliigi ne olursa olsun her isletme degisik sebeplerden dolay1
finansmana ihtiya¢ duymaktadir. Bu finansmani kimi zaman kendi 6zsermayeleri ile
karsilayabildikleri  gibi, kimi zaman da dig kaynaklardan faydalanarak
karsilamaktadirlar. Ozel sektdr borglanma araglar: piyasasi icerisinde ulasilmasinin
kolay olmas1 ve diger bor¢lanma araclarinin yeterince gelismemis olmasi sebebiyle,
isletmeler finansmana ihtiya¢ duyduklar1 ¢ogu zamanda kredi talep etmislerdir.
Dolayisiyla, 6zellikle 2000-2010 yillart arasinda yasanan kiiresel krizlerin ve diger
unsurlarin 6zel sektor isletmelerini finansal agidan zora sokmasi kredi talebini
arttirmis ve gerek lilkemizde, gerekse Avrupa Birligi iilkelerinde 6zel sektore verilen

krediler artan bir ivme gdstermistir.

2000-2010 yillar1 arasinda Avrupa Birligi’'nde ve Tirkiye’de Onemli
gelismelerin oldugu bir donemdir. Avrupa Birligi’ne 2000 yilindan sonra 12 iilkenin
katilmasi, siyasi biitiinliigli ekonomik alanda da saglayabilmek i¢in para birligine
gecilmesi gibi unsurlar farkli bir yapt olusumuyla birlikte bir takim riskleri de
beraberinde getirmistir. Ozellikle ortak para birimi Euro’ya gegilmesi Avrupa Birligi
ekonomisi i¢in avantajlar1 ve dezavantajlar1 beraberinde getiren bir durum olmustur.
Euro’ya gegilmesi bazi iktisat¢ilara gore erken verilmis bir karar olmus ve ekonomik
biitlinliigii saglamaktan ¢ok krizlere temel olacak bir durum olarak nitelendirilmistir.

Bazi iktisatcilar ise, biitiinlesme i¢in baska bir alternatif bulunmadigini, Euro’ya
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gecisin bu anlamda atilan biiyiik bir adim oldugu nu belirtmislerdir. Tiirkiye’de de
Avrupa Birligi uyum siirecinde alinan ekonomik ve sosyal tedbirler, ayrica 2001
yilinda yasanan kriz, sonrasinda ekonominin toparlanma siireci bu donemde yasanan

onemli gelismelerden bazilar1 olmustur.

ABD’de 2007 yilinda baslayan, 2008 yilinda uluslararasi piyasalara bulasan
ve 2009 yilinda siddetini arttiran kiiresel krizin etkileri iilkeden {iilkeye farklilik
gosterse de oOzellikle gelismis piyasalar1i gelismekte olanlara nazaran daha ¢ok
etkilemistir. Yasanan likidite sikisikligt giderilmeye calisilmis ancak varlik
fiyatlarinda gerceklesen biiyiik diisiisler 06zellikle bankalarin bilangolarinda
bozulmalara sebep olmus ve bu doénemde birgok kurum iflas etmistir. iflas
etmeyenler ise gerek gliven ortaminin bozulmasi gerekse piyasalarin riskli hale
gelmesiyle 6zel sektore kredi saglama konusunda tereddiitlii davranmislar ve kredi
daralmast yasanmistir. Bu durum, hem igletmelerin kredi kullanmalarim
zorlagtirirken hem de maliyetleri yiikseltmistir. Kiiresel krizin etkilerinin basladigi
2008 yilindan sonra Avrupa Birligi’nde de birgok iilkenin biiylime oranlar1 diismdis,
ekonomik alanda yaganan kriz sosyal hayatta da varligin1 gostermistir. Ancak krizin
diger tilkeleri etkilemesi anlik durumlar neticesinde olmamus, tilkelerin yillardan beri

siire gelen ekonomik istikrarsizliklar sebebiyle ortaya ¢ikan bir sonug olmustur.

1980 yilindan 2010 yilina dek Avrupa Birligi’nde 6zel sektdre verilen
kredilerin GSYIH igindeki pay: yillar itibariyle artis gdstermis, 2009 yilina dek de
asir1 hareketler gosterdigi gozlenmemistir. Tiirkiye’de ise Avrupa Birligi’ne nazaran
daha volatil bir yap1 sergilemis, hizli artiglar ve diistiler yasanmistir. Tiirkiye’de 1998
yilinda yasanan hizli artis sonrasinda 2001-2003 yillar1 arasinda son 25 yilin en
diisiik seviyesine ulagmistir. 2004 yilindan itibaren ise yakalanan artis Avrupa
Birligi’nde gézlenen artistan hizli olmustur. Ancak Avrupa Birligi’nde 2009 yilinda

olan kirilma Tiirkiye’de gézlenmemistir.

Ozel sektore verilen kredilerin makroekonomik faktdrlerden etkilenisi iki
iilke grubu i¢in de farkli sonuglar vermistir. Analiz sonuglarina gére ¢cogunlugunu
gelismis ekonomilerin olusturdugu 1. grup llkelerde ele alinan makroekonomik

gostergelerin 6zel sektore verilen kredileri agiklama giicii 0.64, cogunlugunu gecis
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ekonomilerinin olusturdugu 2. grup iilkelerde ise 0.84 olarak gozlenmistir. Ozel
sektore verilen kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin incelendigi
modellerde ise iki iilke grubu i¢in de negatif sonuclar bulunmus, 6zel sektore verilen
kredilerin ekonomik biiylimeyi azalttigit gozlenmistir. Ancak iilkeler bazinda
hesaplanan katsayilarda s6z konusu donemde 0Ozel sektore verilen kredilerin
ekonomik biiyiime lizerindeki etkilerinin pozitif sonuglar verdigi bazi iilkeler dikkat

¢ekici olmustur.

1. grup iilkeler arasinda yer alan Italya, ispanya, Portekiz, Irlanda, ingiltere ve
2. grup lilkeler arasinda yer alan Yunanistan ve Finlandiya 6zel sektore verilen
kredilerin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etki gosterdigi tlilkelerden bazilaridir.
Bu iilkelerin ortak 6zellikleri, yiiksek gelir grubuna dahil iilkelerden olmalari, para
birimi olarak Euro kullaniyor olmalari, 2011 yilinda ekonomik krizin siddetini
arttirarak devam etmis olmasi, iilkelerin dis borglarinin fazlalagmasi ve yabanci
kaynaklardan yardima ihtiya¢ duymalaridir. Ayn1 zamanda bu {ilkelerde 2000-2010
yillar1 arasinda 6zel sektdre verilen kredilerin GSYIH igindeki pay1 artarken, GSYIH
biliylime oranlarinda da zaman zaman diisiisler yasanmistir. Biiylime yavaslhiyorken
ozel sektore verilen kredilerin GSYIH igindeki payinin artmasi ve 6zel sektdre
verilen kredilerin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etki gdstermis olmasi bir
celiskiyl de beraberinde getirmistir. Burada 6nemli olan, 6zel sektore kredi olarak
saglanan likiditenin nereden temin edildigi ve nerelere aktarildigidir. Bu anlamda,
2000-2010 yillarinda 1. grup iilkeler i¢in merkezi hiikiimet bor¢larmin 6zel sektore
verilen krediler lizerinde pozitif etki gostermesi ve “Dislama” etkisini yaratmamis
olmas1 ve para arzinin 6zel sektore verilen kredileri 1. grup tilkelerde 0.57, 2. grup
iilkelerde 1.15 etkilemesi 6nemli bir sonugtur. Gézlemlenen sudur ki, 6zel sektore
kredi olarak saglanan likidite borglarla ve para arzi ile temin edilmistir. Ayrica, gerek
cogunlugunu gelismis tilkelerin olusturdugu 1. grup tilkelerde, gerekse cogunlugunu
gecis ekonomilerinin olusturdugu 2. grup tlkelerde 6zel sektore verilen kredilerin
reel efektif doviz kurundan yiliksek oranda etkileniyor olmalar iilkelerin yabanci

ekonomilerdeki gelismelerden de etkileniyor oldugunu gostermektedir.
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Ozel sektor, hem ekonomiye katki saglayan makro nitelikte hem de bireyleri
ilgilendirdigi i¢in mikro nitelikte bir kavramdir. Makroekonomik gostergeler
olumsuzken 6zel sektore verilen kredilerin ekonomik biiylime iizerinde gosterdigi
pozitif etkiler gelecek bir krizin dncii gostergeleridir. Ozellikle 2011 yilinda borg
krizi yagayan ve yardim almak zorunda kalan Avrupa Birligi iilkeleri bu duruma
ornek verilebilir. Ulkeler makroekonomik gdstergelerinin bozulma gosterdigi
zamanlarda bile 6zel sektore likidite saglayarak biiylimeyi saglamaya ¢alismis, ancak
bir yerden yapilan iyilestirme baska bir yerde bozulmayr meydana getirdigi i¢in
yontemlerin basarilt olamadig1r goriilmistlir. Ayrica, Ozellikle igsizlik oranlarinda

meydana gelen artis sosyal hayatta da bozulmay1 beraberinde getirmistir.

Tiirkiye’de 2001 yilinda yasanan krizin ardindan sekteye ugrayan 6zel sektor,
devam eden donemlerde toparlanmis ancak kiiresel kriz sonrasi yine bir duraklama
donemine girmistir. Diger {lilkeler ile karsilastirildiginda Tirkiye bu donemde,
yiiksek biiyiime oranlari saglamis ve finansal yapisini gliglendirmistir. Bu anlamda
0zel sektdr biiylimenin onemli bir dinamigi olmustur. Ancak olumlu gostergelere
ragmen enflasyon ve cari agik oranlarinda artislar yasanmaya devam etmistir. Ozel
sektdre verilen kredilerin GSYIH i¢indeki payinim da artiyor olmasi ve 6zellikle 2009
yilinda kirllma géstermemis olmasi dikkat ¢ekicidir. Bu anlamda 2011 yili itibariyle
Merkez Bankasi ve BDDK, kredileri daraltmaya yonelik siki likidite politikalar
uygulamaya baslamistir. Avrupa Birligi {ilkelerinin yasamis oldugu i¢ ve dis borg
krizlerinin benzerinin Tiirkiye’de de yagsanmamasi i¢in 6zel sektore verilen kredilerin

kontrolii saglanmaya calisilmaktadir.
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Sekil 4.1: Kredi Dongiisii

- -
i e

Ozel sektor ¢ok fazla unsurdan etkilenmektedir ve eger dogru kaynaklardan
beslenirse, dogru kaynaklara aktarilip dogru sekilde kullanilirsa verimliligi artacak
ve eckonomik biiylimeye saglayacagi katki ¢ok boyutlu olacaktir. Boylece kredi
fonksiyonlarini yerine getirecek ve bu anlamda kredinin zaman, giiven, risk ve gelir
unsurlar1 6nem kazanacaktir. Gerek gelismis, gerekse gelismekte olan iilkelerde 6zel
sektore verilen kredilerin ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkilerini gorebilmek
icin 0zel sektoriin ekonomik katma degerini arttirmaya yonelik makroekonomik

politikalar uygulanmalidir.
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